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Aktywa funduszy emerytalnych (czerwiec 2012)

Na koniec czerwca 2012 r. warto$¢ Srodkow
pozostajaca na drugofilarowych kontach emerytalnych
wyniosta ponad 241 mld PLN. Taki wynik oznacza
ustanowienie nowego historycznego rekordu
w wielkosci aktywdéw zgromadzonych przez OFE. 2000015 Pava
W samym czerwcu aktywa wzrosty o ponad 8 mld ~
ztotych, czyli o +3,5%. Jest to pierwszy miesiac

wzrostu aktywow, po tym jak przez dwa miesigce z 100.001ys I
rzedu, tracity na wartosci. Jednoczesnie jest to i g
najlepszy miesiagc od stycznia 2012. W catym Ao
pierwszym potroczu 2012 roku wartos¢ aktywow o
wzrosta o okoto 16 mld.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci
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Na wzrost aktywow w ostatnim miesigcu miaty wptyw 2000 2065 200
dwa CZynniki. PierWSZym i zarazem najWainiejSZym Z 1999-04-20 2012-08-20
nich byt dodatni wynik z zarzadzania, ktory powiekszyt
wartos¢ drugofilarowych srodkéw s$rednio o ponad
+3,0%. Wptyw na taki wynik miata przede wszystkim korzystna koniunktura na rynkach finansowych.
Szeroki indeks akcji polskich (WIG) wzrdst od konca maja o +8,0%. Najmocniej wzrastaty duze spotki,
ktorych indeks - WIG20, wzrdst o +8,5%. Gorzej radzity sobie mate i srednie spotki, ktorych indeksy rosty
o okoto +2,5%. Korzystny wptyw na aktywa miat takze wzrost wycen obligacji skarbowych. Indeks IROS w
ciagu ostatniego miesigca wzrost o +1,18%.
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Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Drugim czynnikiem wptywajacym pozytywnie na poziom aktywow OFE w czerwcu byt doptyw srodkow z
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktory wyniost +0,75 mld PLN (w tym +0,4 mld PLN przelanych pod
koniec maja). Byt to drugi, od poczatku roku 2012, najwiekszy przelew z ZUS-u.

Wartosc akbywdw netto i udziat w rynku OFE

2012-05-31 struktura 2012-06-30 struktura  dynamika
min PLM zmian

Allianz Polska OFE 3,0% 7270,9 3,0% 3,8%
ING OFE 23,8% hY 3742 23,8% 3,7%
OFE Pocztylion 1,9% 45596 1,9% 3,5%
Hordea OFE 4,4% 10 700,7 4,4% 3,5%
PHO BP Bankowy OFE 3,5% 2 407.9 3,5% 3,45
OFE PZU "Ttota Jesien” 13,5% 32 516,28 13,5% 3,45
Amplico OFE 79% 19 063,7 7,9% 3,45
Aviva OFE 22.7% b4 5343 22,6% 3,4%
AEGOMN OFE 4,3% 10331,9 4,3% 3,4%
Pekao OFE 1,5% 3615,8 1,5% 3,45
OFE WARTA 1,3% 32301 1,3% 3,4%
Generali OFE 11 716,3 5,0% 12 109,1 5,0% 3,45
AXAOFE 6,3% 15 169,1 6,3% 3,3%
OFE Polsat 2069,1 0,9% 2133,8 0,9% 3,1%
o 595 643 5" 100,0% 541 0676 i00,0% 3 5%

frodlo: FUNDonline FE, Analizy online

W czerwcu br., aktywa wszystkich otwartych funduszy emerytalnych zwiekszyty swoja wartosc
przynajmniej o +3%. Najwyzsza dynamike wzrostu wynoszaca +3,8% zanotowat Allianz Polska OFE. Tak
wysoki wzrost aktywow wynikat z najlepszego wyniku za zarzadzanie +3,3%. Najmniejszy wzrost
wartosci aktywow osiagnat OFE Polsat +3,1%. Zarzadzajacy funduszem wypracowat najnizsza stope
zwrotu +2,7%. Wynikato to z przewazenia matych i srednich spotek w portfelu.

Zespo6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A. ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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