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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (maj 2012)

W maju, podobnie jak w poprzednich
trzech miesigcach, saldo wptat i
wyptat do funduszy inwestycyjnych
byto dodatnie i wyniosto +0,2 mid zt.
W  przeciwienstwie jednak do
poprzednich miesiecy, o dodatnim
bilansie sprzedazy zadecydowaty
jedynie fundusze dedykowane
prywatnym inwestorom, ktore netto
pozyskaty blisko +0,4 mld zt.

Fundusze przeznaczone dla
szerokiego grona odbiorcow najlepszy
wynik sprzedazowy osiagnety w
marcu, kiedy pozyskaty ponad +1,1
mld zt. Miesiac pdzniej byto to juz
zaledwie +0,3 mld zt, a w maju saldo
wptat i wyptat byto juz ujemne i
wyniosto -0,2 mld zt.

Uwaga klientow  wciagz  jest
skierowana w strone funduszy
uwazanych za bezpieczne, w tym
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niedetaliczne

mdetaliczne

przede wszystkim do funduszy dtuznych. Po wytaczeniu funduszu Aviva Investors Dtuzny (Aviva Investors
SFI0), przeznaczonego dla Avivy TUnZ, z ktérego wycofano w maju blisko -0,5 mld zt, fundusze dtuzne
przeznaczone dla detalicznych odbiorcow pozyskaty netto +0,9 mld zt, czyli nawet nieco wiecej niz
w kwietniu. Najwyzsze saldo wptat i wyptat osiagnety UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO) oraz PKO
Papierow Dtuznych Plus (Parasolowy FIO), ktére pozyskaty w minionym miesigcu odpowiednio +0,2 mld zt
oraz +0,1 mld zt. W sumie od poczatku roku do funduszy dtuznych przeznaczonych dla szerokiego grona
odbiorcow, klienci wptacili netto juz +3,5 mld zt.

Saldo wptat i wyptat do funduszy wg segmentow (mln zt)
maj 2012

od poczatku roku

detaliczne niedetaliczn suma  detaliczne niedetaliczn suma
absolutnej stopy zwrotu -4 0 -4 350 7 356
akcyjne -634 -18 -651 -472 -100 -572
polskie -519 -18 -537 -346 -100 -446
zagraniczne -114 0 -114 -126 0 -126
mieszane -435 0 -435 -1 350 -10 -1 360
polskie -409 0 -409 -1275 -10 -1 285
zagraniczne -26 0 -26 -75 0 -75
dtuzne 846 -465 381 3456 618 4074
polskie 847 -500 347 3324 533 3857
zagraniczne -2 35 33 132 85 217
ochrony kapitatu -13 0 -13 -312 -312
polskie -7 0 -7 -188 0 -188
zagraniczne -6 -6 -125 0 -125
gotowkowe i pieniezne 75 81 157 702 -63 640
polskie 77 81 158 688 -63 626
zagraniczne -2 0 -2 14 0 14
surowcowe -10 0 -10 -141 0 -141
aktywow niepublicznych 0 795 795 0 5 049 5049
nieruchomosci 0 0 0 0 133 133
sekurytyzacyjne 0 0 0 54 54
tacznie -175 394 218 2234 5687 7 921

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

Mniejszym zainteresowaniem ciesza sie fundusze gotowkowe i pieniezne. Podczas gdy w marcu i kwietniu
fundusze detaliczne pozyskaty po blisko +0,3 mld zt, w maju saldo wptat i wyptat nie przekroczyto nawet

© Copyright by Analizy Online S.A.

str. 1/2



aJnalizy

ONLINE

25 czerwca 2012

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (maj 2012)

+0,1 mld zt. Od poczatku roku uwage inwestorow przykuwa Millennium Depozytowy (Millennium FIO), ktory
w ciagu zaledwie 5 miesiecy pozyskat juz ponad +1,0 mld zt. W samym maju nadwyzka wptat nad
wyptatami przekroczyta +150 mln zt, dzieki czemu znalazt sie w gronie 3 funduszy, ktore zakonczyty
miniony miesigc z bilansem sprzedazy pow. +0,1 mld zt. Na przeciwlegtym biegunie, z saldem sprzedazy
przekraczajacym -0,1 mld zt znalazty sie rowniez fundusze gotéwkowe: Idea Premium oraz UniWIBID.

Te dwa segmenty rynku byty
jedynymi, ktore w maju
zakonczyty miesiac z dodatnim 500

bilansem sprzedazy. Trwajaca |
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miesiac z ujemnym saldem tych operacji. Najwiecej srodkow klienci wyptacili z funduszy akcji polskich
uniwersalnych (-450 mln zt), a takze matych i srednich spotek (blisko -100 mln zt), a takze akcji
europejskich rynkow wschodzacych (-45 mln zt).

Odptyw srodkéw nieprzerwanie notuja fundusze mieszane, z ktérych w maju klienci wyptacili kolejne -0,4
mld zt. Bilans sprzedazy od poczatku roku wyniést juz -1,3 mld zt. Odptyw $rodkéw notuja rowniez fundusze
ochrony kapitatu. W tej dos¢ licznej grupie, zaledwie 3 fundusze zakonczyt maj z dodatnim saldem wptat i
wyptat. Wsrod nich znalazt sie nowy produkt - KBC Kapitalny Start FIZ, na ktorego zapisy trwaty przez caty
marzec i kwiecien. Klienci wptacili do funduszu w sumie ponad +17 mln zt. Saldo sprzedazy dla catej grupy
wyniosto -13 mln zt (-0,3 mld zt od poczatku roku).

Na 32 towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktorych dane analizujemy, 14 zakonczyto maj z dodatnim
sadem sprzedazy. Najwiecej srodkow pozyskat Copernicus Capital TFI, dzieki emisji certyfikatow jednego
z funduszy dedykowanych prywatnym inwestorom. Sposréd TFI dziatajacych na detalicznym rynku, tylko
jedno TFI - Millennium TFI - zdotato zakonczy¢ miesiac z saldem wptat i wyptat przekraczajacym +0,1 mld
zt. Powyzej +50 mln zt pozyskaty netto KBC TFI, Union Investment TFl, BZ WBK TFI oraz Skarbiec TFI.

Liczac od poczatku roku, saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych wyniosto tacznie +7,9 mld zt.
Fundusze detaliczne pozyskaty w tym czasie +2,2 mld zt, a fundusze dedykowane prywatnym inwestorom
+5,7 mld zt.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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