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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (maj 2012)

Maj byt najstabszym miesiagcem w tym roku dla posiadaczy jednostek funduszy emerytalnych. Jednostki
rozrachunkowe stracity na wartosci $rednio -2,0%. Dzieki bardzo dobrym wynikom wypracowanym
w styczniu i lutym (odpowiednio +3,5% oraz +1,3%), stopa zwrotu liczona od poczatku roku wciaz
pozostaje na plusie (+2,5%).

Naszemu rynkowi nie udato sie obroni¢ przed fala stabych nastrojow, ktére naptywaja z rynkow
zagranicznych. Niepewnos¢ zwiazana z sytuacja w Grecji, a takze stabe dane makroekonomiczne
ptynace z gospodarek zaréwno Europy, jak i Chin, sktaniaja inwestorow do uptynniania ryzykownych
aktywow. Na wartosci tracity zarowno akcje, jak i surowce. Znizka objeta takze obligacje i waluty
z rynkow wschodzacych. Gtéowny indeks warszawskiej gietdy WIG stracit w skali miesiaca -6,2%,
zblizajac sie do ubiegtorocznych dotkow. Stabo wypadty spotki o matej i sredniej kapitalizacji. Indeksy
je grupujace sWIG80 i mWIG40 potracity odpowiednio -6,4% oraz -7,1%.

W maju niewiele dat zarobic rynek dtugu. Wprawdzie indeks obligacji IROS juz szdsty z rzedu miesiac
zakonczyt z dodatnim wynikiem, jednak tym razem byt on symboliczny (+0,15%). Zwiekszona zmienno$¢
na rynkach oraz odwrét aktywow o bardziej ryzykownym profilu spowodowata niewielkie spadki cen
rodzimego dtugu w pierwszej potowie miesiaca. Nie bez znaczenia byta réowniez podwyzka stop
procentowych dokonana przez Rade Polityki Pienieznej. Jednak wraz z uptywem kolejnych dni,
rentownosci papieréow zaczety spadac, a co za tym idzie rosnac ich ceny. Jedynie indeks obligacji 5-
letnich IROS-5 zakonczyt miesiac na minusie (-0,03%). Indeks grupujacy dwulatki IROS-2 zyskat w tym
czasie +0,20%, a dziesieciolatki - IROS-10 +0,17%.

Najlepiej w takich warunkach wypadt fundusz z najmniejszym udziatem akcji w portfelu na koniec
kwietnia - AXA OFE. Jego jednostka stracita na wartosci -1,6%. Za funduszem tym uplasowaty sie
Nordea OFE, Amplico OFE oraz OFE WARTA, ktorych jednostki stracity po -1,7%. Tylko tym funduszom
udato sie pobi¢ benchmark ztozony w 30% z indeksu WIG i 70% indeksu IROS. Sze$¢ funduszy stracito
ponad -2,0%, w tym najwiecej ING OFE -2,5%.
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Komentarz do rankingu

W maju zaszto niewiele zmian w naszym rankingu. W dalszym ciagu najlepsze oceny w zestawieniu 3-
letnim utrzymuja fundusze zarzadzajace najwiekszymi aktywami, czyli Aviva OFE oraz ING OFE. Ich
roczne oceny s3 jednak nieco stabsze. W przypadku ING OFE, ktory poniost najwieksza strate w maju,
nota 12-miesieczna spadta do 3a. Spadek noty krdtkoterminowej (do 3a) odnotowat rowniez Generali
OFE, fundusz, ktory réwniez poniost wysokie straty w maju. W horyzoncie rocznym najlepiej wypadaja
Amplico OFE oraz Nordea OFE.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktdéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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