cJnalizy

4 czerwca 2012

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (maj 2012)

FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Przez wieksza czes¢ maja w dalszym
ciagu dominowata nieche¢ inwestorow
do ryzykownych aktywow. Obawy czy
niektore kraje strefy euro poradza
sobie ze sptata dtugdw nadal nie
opuscity inwestorow. Ponadto rosna
trudnosci w ozywieniu gospodarczym w
naszym regionie. Ostatni odczyt
wskaznika PMI dla strefy euro
zanurkowat do 45 pkt., odnotowujac
niewidziane wczesniej minima. W
efekcie na rynkach  dominowali
sprzedajacy, a wiekszos¢ indeksow
gietdowych zakonczyta miesiagc pod
kreska. Mimo kiepskich warunkow, z
blisko 600 funduszy dodatni wynik
wypracowato prawie 250.

Wsrod najlepszych majowych
inwestycji kolejny miesiac z rzedu
dominowaty  zagraniczne fundusze
dtuzne. M.in. dzieki dalszemu
ostabieniu sie ztotowki zarowno wobec

Srednie wyniki funduszy w ciagu ostatnich 12 mies.
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EUR, jak i USD, ponad 5% zarobito az 8 funduszy inwestujacych na zagranicznych rynkach dtugu.
Najlepszy wynik +10,51% nalezy do Pioneer Obligacji Dolarowych Plus FIO. Maj dat zarobic¢ réwniez na
krajowym rynku dtugu, mimo podniesienia stop procentowych przez RPP o +0,25 p.b. Indeks obligacji
skarbowych w skali miesigca jednak niewiele zyskat -

Srednie stopy zwrotu funduszy (maj 2012)

tylko +0,15%, najmniej od 6 miesiecy.

O1M Oo3M 0O12M 036M 0O60M YTD
dtuzne USA uniwersalne 54% 7,7% 25,1% 29,4% 53,9% 3,7%
dtuzne zagraniczne 5,1%  6,7% 17,4% 18,9% 40,6% 3,6%
dtuzne europejskie uniwersalne 5,0% 6,2% 13,4% 14,1% 31,6% 3,3%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 3,8% 4,7% 9,1% 28,8% 18,7% 4,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 1,1% 4,8% 15,2% 24,2% 2,2%
dtuzne polskie uniwersalne 0,1% 1,0 6,5% 20,7% 32,7% 3,2%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,1% 1,2% 6,5% 19,7% 31,4% 3,2%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,3% 0,1% 2,3% 14,4% 18,7% 3,9%
akcji amerykanskich -1,16%  0,9% 5,3% 35,1% -7,3% 3,1%
akcji globalnych rynkow rozwinietych -2,20% -2,9% -5,6% 16,5% -14,2% 2,9%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -2,25% -3,0% -7,0% 14,9% -4,7% 2,1%
mieszane zagraniczne zrownowazone -2,4%  -1,9% -4,2% 18,6% -10,1% 1,3%
mieszane polskie zrownowazone -3,7% -5,5% -15,6% 11,2% -24,0% 1,4%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -4,0% -6,1% -15,4% 11,2% -20,8% 2,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji -4,1% -6,4% -16,8%  7,9% -24,0% 0,0%
akcji azjatyckich bez Japonii -4,2% -6,8% -12,2%  5,7% -16,8% 1,1%
akcji europejskich rynkow rozwinietych -4,7% -6,2% -11,5% 1,2% -37,5% -0,6%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -5,1% -11,4% -34,4% -18,2% -3,0%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -5,6% -5,9% -2,3% 16,9% 22,1% 0,8%
akcji polskich matych i srednich spotek -6,2% -9,5% -24,8% 14,8% -55,3% 5,0%
akcji polskich uniwersalne -6,7% -10,0% -24,9% 17,4% -42,7% 0,5%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -7,2%  -9,1% -20,7% 12,9% -28,5% 2,2%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -7,2% -10,3% -16,5% 11,0% -14,2% -1,5%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) -7,8% -9,0% -17,9% 12,9% -35,3% -1,3%
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W takich warunkach lepiej poradzity
sobie fundusze polskich papierow
dtuznych uniwersalne, ktore zarobity
srednio  +0,10%. Przecietny  zysk
funduszy dtuznych skarbowych wyniost Ipopema Obligadji (Ipopema SFIO)
+0,05%. W sumie lepszy wynik od

Fundusze zt. papieréw dtuznych (maj 2012)

Skarbiec - Obligacyjny FIZ 1,13%

benchmarku (indeksu IROS) S'»redniaf_unduszvd uznych 010%
wypracowato 20 funduszy. Powyzej uniwersalnych ’
0,5% zarobity Skarbiec - Obligacyjny Srednia funduszy papieréw 0.05%
FIZ, Copernicus Dtuznych Papieréw skarbowych o270
Korporacyjnych (Copernicus FIO), Agio- P Obligacji Diugotermin 0.43%

Kapitat (Agio SFIO) oraz Ipopema
Obligacji (lpopema SFIO). Szesnascie BPH Obliga
funduszy zakonczyto miesiac pod Para -0,60%
kreska. Najstabszy okazat sie Agio-
Kapitat (USD) (Agio SFIO). Odnotowat
on wynik na poziomie -9,5%.

-1,4% -0,4% 0,6%

Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

Znacznie stabiej prezentuja sie wyniki funduszy akcyjnych. Kiepska koniunktura na rynkach trwa juz od
kilku miesiecy. Nawet wyjatkowo silny dotychczas rynek amerykanski osuwa sie kolejny miesiac z rzedu.
Z blisko 200 funduszy inwestujacych w papiery udziatowe, tylko czternastu udato sie przynies¢
inwestorom zysk. Zyskiwaty niektore fundusze akcji amerykanskich - jednostki wyceniane w PLN, ze
wzgledu na ostabienie sie polskiego ztotego. Inwestorom przyniosty rowniez zysk niektore fundusze akcji
azjatyckich bez Japonii.

Pod wptywem wydarzen na sSwiecie znajdowat sie rowniez krajowy rynek. Warszawskiej gietdzie
dodatkowo zaszkodzity sygnaty wskazujace na stabniecie dynamiki rozwoju naszej gospodarki (stabe
odczyty wskaznikow PMI). Indeks szerokiego rynku nurkowat trzeci miesiac z rzedu, WIG stracit w maju
-6,2%. Najwiecej stracit indeks WIG-Spozywczy (-16,5%). Moze to by¢ wynikiem wyhamowania sprzedazy
zywnosci w wyniku pogorszenia sie nastrojow polskich konsumentow. Chetnie kupowane byty natomiast
akcje spoétek informatycznych. Indeks WIG-Informatyka zwyzkowat jako jedyny o +0,8%.

0d kilku tygodniu gorzej zachowuja si¢ indeksy mniejszych i srednich spotek. W maju mWIGA40 stracit
-7,1%, a sWIG80 -6,4%. Liczac od poczatku roku wciaz jednak wypadaja lepiej na tle pozostatych. Sredni
wynik w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych wynidst w maju -6,7% (+0,5% od poczatku roku), a
w grupie funduszy akcji matych i srednich spotek -6,2% (+5,0% od konca grudnia). Tylko 3 fundusze
wypracowaty zyski: Quercus short i Alior Short Equity, ktére z zatozenia zarabiaja na spadkach (+7,6% i
+6,7%) oraz DB Fund Dynamiczny (jako jedyny w grupie akcji polskich uniwersalnych), ktory istnieje
niewiele ponad miesiac na rynku (+0,4%). Fundusze akcji polskich uniwersalnych poza wspomnianym
wczesniej wyjatkiem tracity. Najgorszy wynik odnotowat ING Selektywny (-12%). Natomiast wsrod
funduszy akcji matych i srednich spotek wszystkie zanotowaty strate. Najlepszy, ze strata na poziomie
-3,5%, okazat si¢ PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus (Parasolowy FIO). Natomiast na ostatnim
miejscu w swojej grupie znalazt sie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (Allianz FIO) (-9,6%).

Najlepsze wyniki sposrad wszystkich funduszy pokazato 6 funduszy z Superfund TFI (najlepszy +21,4%).
Kolejny miesiagc z rzedu jedna z najlepszych inwestycji okazat sie uruchomiony zaledwie kilka tygodni
temu Opera Eurogeddon, fundusz utworzony przez prof. Krzysztofa Rybinskiego, majacy zarobi¢ na
rozpadzie strefy euro. Jednostka tego funduszu zyskata na wartosci az +13,3%. Miesigc wczesniej
fundusz zyskat +8,3%.

Najgorzej, podobnie jak w kwietniu, radzi sobie Investor FIZ. Po sporych stratach poniesionych w marcu
i kwietniu, w maju certyfikat tego funduszu stracit na wartosci -24,9%. Strata od poczatku roku siegneta
juz -38,3%.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw
dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz
sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych,
wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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