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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (maj 2012)

W maju 2012 roku wartos¢ srodkéw zgromadzonych Aktywa OFE w ciagu 3 ostatnich lat
w otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyta sie B WAl 23384398
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spadta o -6,4%. Nasza gietda, podobnie zreszta jak

parkiety zagraniczne, Zle zareagowata na pogarszajacej sie problemy strefy euro. Szczegoélnie w
kontekscie coraz bardziej prawdopodobnego odejscia Grecji z unii walutowej. Zarzadzajacym OFE
sprzyjata natomiast sytuacja na rynku dtugu, gdzie juz od 6 miesiecy trwa nieprzerwany wzrost cen.

Indeks IROS mierzacy koniunkture na rynku obligacji benchmarkowych o statym oprocentowaniu,
wzrost tym razem o +0,2%.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (mln PLN)
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(+) ZUS gotéwka (maj 2012) +302 .
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(-) zmiana zobowigzan -19|

zmiana aktywéw netto -4771
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W maju, na wielko$¢ majatku zarzadzanego przez fundusze emerytalne, niekorzystny wptyw miaty
takze ujemne rozliczenia sesji transferowych uczestnikow OFE. Wedtug naszych szacunkow
zesztomiesieczna wartos¢ tych rozliczen byta rekordowo niska i wyniosta zaledwie 233 mln zt. Jest to
az o -87% mniej niz w trakcie lutowych transferow. Rekordowy spadek wartosci sumy transferowej

wynikat z tego, iZ majowa sesja transferowa byta pierwsza, ktora w catosci przebiegata pod znakiem
zakazu akwizycji do OFE. Nalezy przy tym zauwazyc, iz w zwiazku z sesja transferowa aktywa OFE

zostaty obnizone tylko przejsciowo i na poczatku czerwca, catos¢ Srodkow wroci ponownie na
drugofilarowe konta.

Z kolei w maju br., pozytywny wptyw na wartos¢ aktywow OFE miata pula srodkéw przekazanych przez
ZUS. Dzieki niej drugofilarowe srodki powiekszyty swa wartos¢ o +0,3 mld PLN. Co prawda, oznacza to
jeden z najgorszych rezultatéw od momentu zmniejszenia sktadki ptynacej z ZUS od OFE, ale wptyw na
to miat aspekt czysto techniczny. Ostatni z majowych przelewéw o wartosci +0,4 mld PLN zostanie
bowiem odzwierciedlony dopiero w czerwcowych aktywach netto.
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Wartos¢ aktywow netto i udziat w rynku OFE
2012-04-30 struktura 2012-05-31 struktura dynamika

min PLN min PLN zZmian
Amplico OFE 18 738,0 7,9% 18 430,1 7,9% -1,6%
Nordea OFE 10516,9 4,4% 10 343,5 4,4% -1,6%
OFE WARTA 31791 1,3% 3125,3 1,3% -1,7%
PKO BP Bankowy OFE 82774 3,5% 8128,2 3,5% -1,8%
OFE PZU "Ztota Jesien" 32 020,8 13,5% 31436,0 13,5% -1,8%
OFE Pocztylion 4490,8 1,9% 4 406,4 1,9% -1,9%
OFE Polsat 21101 0,9% 2069,2 0,9% -1,9%
AEGON OFE 10191,0 4,3% 99921 4,3% -2,0%
AXA OFE 14 979,8 6,3% 14 685,5 6,3% -2,0%
Alianz Polska OFE 71454 3,0% 7004,4 3,0% -2,0%
Aviva OFE 53857,0 22,7% 52774,0 22,7% -2,0%
Pekao OFE 3570,1 1,5% 34971 1,5% -2,0%
Generali OFE 11971,7 5,0% 117164 5,0% -2,1%
ING OFE 56 666,0 23,8% 55 335,2 23,8% -2,3%
Razem 2377141 100,0% 2329434 100,0% -2,0%
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W maju br., wszystkie otwarte fundusze emerytalne odnotowaty spadek wartosci aktywow. Najgorsza
dynamike zmiany $rodkéw pod zarzadzaniem odnotowaty ING OFE (-2,3%), Generali OFE (-2,1%) oraz
Pekao OFE (-2,0%). Jednoczesnie podmioty te wypracowaty najstabsze stopy zwrotu sposrod wszystkich
funduszy, co wynikato m.in. z ich ponadprzecietnego zaangazowania w akcje. Analogicznie, fundusze,
ktére wypracowaty jedne z najlepszych wynikow w maju, odnotowaty w wiekszosci przypadkow
najbardziej korzystne tempo zmiany aktywow. Tym samym aktywa funduszy emerytalnych Amplico,
Nordea i WARTA, stracity na wartosci ok. -1,7%.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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