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FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych (marzec 2012)

| kwartat tego roku byt jednym z lepszych dla ~ Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce
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Wzrost wartosci zarzadzanych srodkow to efekt zaréwno bardzo dobrej koniunktury rynkach akcji i
obligacji w | kwartale br, jak i naptywu nowych srodkow. Wedtug naszych szacunkow saldo wptat i
wyptat wyniosto ok. +80 mln zt.

W najwiekszym stopniu na wartosci zyskaty aktywa funduszy akcyjnych, az +14,1%. Na koniec marca
ulokowane w nich byto 1,6 mld zt, czyli o blisko +200 mln zt wiecej niz na koniec grudnia. Ponad potowa
tej kwoty to przyrost srodkéow w funduszach inwestujacych w regionie Azji i Pacyfiku, czyli najbardziej
popularnym kierunku inwestycyjnym wybieranym w ramach funduszy zagranicznych (+20%). Na koniec
marca zarzadzaty aktywami wartymi 650 mln zt. Po ponad +25 mln zt przyrosty aktywa funduszy
inwestujacych na globalnych rynkach rozwijajacych sie oraz inwestujacych w Ameryce Lacinskiej.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$é (min PLN) dynamika udziat

gru 11 mar 12 gru il mar 12
akcyjne 1404 1603 14,1% 38,8% 41,4%
dtuzne 1193 1314 10,1% 33,0% 34,0%
sektorowe 620 558 -10,0% 17,1% 14,4%
ochrony kapitatu 216 217 0,6% 6,0% 5,6%
mieszane 164 162 -1,3% 4,5% 4,2%
pieniezne 20 15 -28,8% 0,6% 0,4%
razem 3617 3867 6,9% 100,0% 100,0%

Zrédto: Analizy Online
* na pods tawie danych BlackRock, BNP Paribas IP, Eurobank EFG (Lux), Franklin Templeton,
HSBC Global AM, Raiffeisen Capital Management, Schroder IM, Union Investment (Lux) - do 02.2012,
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| kwartat byt réwniez bardzo udany dla funduszy dtuznych. Aktywa bedace w ich zarzadzaniu przyrosty
0 +10,1% do ponad 1,3 mld zt. Dzieki temu ich udziat w rynku wzroést do 34% na koniec marca. To zastuga
zaledwie kilku funduszy, ktdre ciesza sie ogromna popularnoscia. Jest ona na tyle duza, ze dominacja
funduszy dtuznych w aktywach firm zagranicznych moze juz niedtugo stac sie faktem. Jeszcze kilka lat
temu sytuacja taka wydawata sie zupetnie nierealna. Np. na koniec 2008 roku udziat funduszy dtuznych
whnosit zaledwie 12%. W pierwszym kwartale wzrosty rowniez aktywa zarzadzane przez fundusze ochrony
kapitatu (o +0,6% do 217 mln zt), dzieki zaledwie jednemu funduszowi.

Spadek aktywow w | kwartale tego roku odnotowaty trzy segmenty rynku: fundusze mieszane, sektorowe
oraz fundusze pienigzne. W przypadku funduszy sektorowych dynamika zmian na poziomie -10% do 0,6
mld zt na koniec marca, to gtownie efekt spadku aktywow funduszy inwestujacych w akcje spotek
powiazanych z rynkiem ztota oraz w akcje spotek wydobywczych. W przypadku funduszy pienieznych,
majatek przez nie zarzadzany skurczyt sie o blisko -30%. Trzeba jednak pamietaé, iz ich rola w ramach
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funduszy zagranicznych dystrybuowanych w Polsce jest niewielka. 15 mln zt w nich zgromadzonych daje
zaledwie 0,4% wartosci rynku.

W | kwartale tego roku dystrybucje na naszym rynku zakonczyt Union Investment z siedzibg
w Luksemburgu, przez co liczba monitorowanych instytucji spadta do 8. Sposrdd nich tylko 2 nie udato
sie zwiekszy¢ stanu posiadania. W pozostatych 6 firmach dynamika zmian siegata od +2,0% do ponad
+28%.

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.
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