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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (kwiecien 2012)

Trzeci miesigc z rzedu saldo wptal  saldo wptat i wyplat do funduszy inwestycyjnych (min zt)
i wyptat do funduszy inwestycyjnych

bytlo dodatnie. Wedlug szacunkéw 5000
Analiz Online, saldo tych operacji,
uwzgledniajace réwniez przesuniecia 4 000
$rodkéw z innych funduszy tych
samych TFI, wyniosto blisko +1,0 mid 3 000
zt. Podobnie jak w 2 poprzednich
miesigcach, ponad potowa nowych 2000
Srodkéw  zostata  wniesiona do
funduszy  stanowigcych  wehikuty 1000
inwestycyjne dla wybranych
inwestoréw lub instytucji. Gros tej 0
kwoty trafita do zaledwie 2 funduszy
aktywow niepublicznych. -1 000

Sprzedaz funduszy przeznaczonych -2000
dla klientéw detalicznych byla w

kwietniu znacznie stabsza, niz w -3 000
dwoch poprzednich miesigcach. Na niedetaliczne mdetaliczne
zachowania klientow niekorzystnie
wptyneta  staba  koniunktura na
rynkach akcji. Mimo to saldo wpfat i
wyptat byto dodatnie i wyniosto tgcznie +0,3 mid zt, w poréwnaniu do +1,1 mid zt w marcu.

Zroa¥o: FUNDomiine A, Anaizy Online

Od listopada zesztego roku trwa nieustanny naptyw $rodkéw do funduszy diuznych. W kwietniu przewaga
naby¢ nad umorzeniami przekroczyta +0,8 mld zt, co podwyzszyto tegoroczny bilans do +2,6 mid z
(z uwzglednieniem funduszy dedykowanych to az +3,7 mld zt). Klientow przyciagajg bardzo dobre wyniki,
ktére wypracowuijg te fundusze w ostatnich miesigcach. Srednia stopa zwrotu dla funduszy polskich papieréw
dtuznych od grudnia kazdego miesigca przekracza +0,5%. Zdaniem zarzadzajgcych dobra koniunktura na
rynku dtugu powinna sig utrzymag, jednak nie nalezy sie spodziewa¢ réwnie wysokich stép zwrotu. Na ponad
70 funduszy dostepnych na rynku, dodatnie saldo wptat i wyptat odnotowato ponad 70%. Podobnie jak w
marcu, najwiekszym powodzeniem cieszyt sie fundusz skierowany do zamozniejszych inwestorow - Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO), ktory pozyskat grubo ponad +100 min zt.

W ostatnich miesigcach klienci wptacajg rowniez srodki do funduszy gotéwkowych i pienigznych. W samym
kwietniu nadwyzka wptat nad wyptatami wyniosta niespetna +0,3 mld zi. Wartos¢ ta mogta byé wyzsza, gdyby
nie istotne odptywy kapitatu z funduszu Idea Premium SFIO. W ciggu zaledwie miesigca klienci wyptacili netto
z tego funduszu blisko -300 min zt.

Staba koniunktura na rynkach akcji zniecheca klientéw do wptacania srodkéw do funduszy akcyjnych. Po
catkiem udanych 2 miesigcach, w ktérych saldo wptat i wyptat do tego segmentu rynku przekroczyto +0,2 mid
zt, w kwietniu bilans sprzedazy byt ujemny i wyniost ok. -0,3 mld zt. Z ponad 60 funduszy, niewielu udato sie
zakonczy¢ miesigc z dodatnim bilansem sprzedazy, praktycznie nieprzekraczajgcym +10 min zt. Klienci
wyptacali srodki przede wszystkim z funduszy akcji polskich, w tym o uniwersalnej strategii (ponad -200 min
zh) oraz akcji matych i $rednich spofek (blisko -50 min zt). Mimo stabszego kwietnia, bilans sprzedazy liczony
od poczatku roku jest wcigz dodatni.

W przypadku funduszy mieszanych saldo wptat i wyptat pozostaje ujemne niezaleznie od koniunktury
gietdowej. W kwietniu przewaga odkupien nad nabyciami przekroczyta -0,25 mld zi, a bilans za ostatnie 4
miesigce to -0,9 mid zt.

Kwiecien nie byt udany takze dla funduszy ochrony kapitatu, z ktérych wyptacono netto -0,2 mid zt. To w duzej
mierze efekt zakonczenia dziatalnosci 3 funduszy z gwarancja kapitatu z oferty KBC TFI.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy wg segmentow (mln zt)

kwiecien 2012 od poczatku roku
detaliczne niedetaliczne suma detaliczne niedetaliczne suma
absolutnej stopy zwrotu -1 6 5 354 7 361
akcyjne -324 37 -287 172 .95 77
polskie -283 37 -247 189 95 94
zagraniczne -41 0 -41 17 0 -17
mieszane -258 0 -258 921 -10 -931
polskie -233 0 -234 -855 -10 -865
zagraniczne -25 0 -25 -66 0 -66
dtuzne 838 32 870 2631 1062 3693
polskie 801 -18 783 2498 1012 3510
zagraniczne 38 50 88 134 50 184
ochrony kapitatu -200 0 -200 =299 0 -299
polskie -49 0 -49 -181 0 -181
zagraniczne -151 0 -151 -118 0 -118
gotowkowe i pieniezne 277 -9 268 627 -144 483
polskie 274 -9 265 611 -144 467
zagraniczne 3 0 3 16 0 16
surowcowe -20 0 -20 -125 0 -125
aktywow niepublicznych 0 620 620 0 4254 4254
nieruchomosci 0 0 0 0 133 133
sekurytyzacyjne 0 0 0 0
facznie 313 685 998 2 440 5260 7 700

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

Tylko co drugie towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze zaliczyé kwiecien do udanych. Najwyzsze saldo
wptat i wyptat odnotowaty Ipopema TFI oraz Skarbiec TFI, dzigki pozyskaniu srodkéw do funduszy aktywdw
niepublicznych. W pierwszej piatce, z bilansem sprzedazy przekraczajacym +0,1 mid zt, znalazly sie réwniez
Millennium TFI, BZ WBK TFI oraz Union Investment TFI, dzieki pozyskaniu nowych $rodkéw do funduszy
bezpiecznych. Dwa towarzystwa zakonczyly kwiecien z saldem sprzedazy przekraczajgcym -0,1 mid zt: KBC
TFI oraz Idea TFI.

Saldo wptat i wyptat od poczatku roku wynosi +7,7 mld zt. Fundusze detaliczne pozyskaty w tym czasie +2,4
mld zt, a fundusze dedykowane prywatnym inwestorom +5,3 mld zt.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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