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Aktywa funduszy inwestycyjnych (kwiecien 2012)

Kwiecien byt pigtym miesigcem z rzedu,
w ktorym  rosta  wartosé  aktywow
zarzadzanych przez krajowe TFl. Tym
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Na wartosé zarzqdzanego przez TFI Zrédfo: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFIA

majatku miata wptyw nie najlepsza koniunktura na rynkach akcji. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy WIG
stracit na wartosci -2,4%, a straty indeksow matych i srednich spotek przekroczyty -3%. Zdecydowanie
lepiej zachowywat sie rynek dtugu, na ktorym mieliSmy do czynienia z kolejnym wzrostem indeksu
obligacji skarbowych. Tym razem wartos¢ indeksu IROS zwiekszyta sie o +0,6%. taczny kwietniowy wynik
z zarzadzania szacujemy na blisko -0,5 mld zi. Wzrost aktywdw byt wiec mozliwy dzieki kolejnej dawce
nowego kapitatu. Wedtug szacunkéw Analiz Online kwietniowe saldo wpfat i wyptat wyniosto niecaty +1,0
mid zt.

Wysoki bilans sprzedazy to w duzej mierze efekt wniesienia kilkuset min zt do zaledwie kilku funduszy
zamknietych aktywéw niepublicznych (FIZAN) stanowigcych wehikuty inwestycyjne dla wybranych
inwestorow i instytucji. Dzigki nim aktywa zgromadzone w tym segmencie rynku zwiekszyty w kwietniu
swg wartos¢ o +3,2%. Od kilku miesiecy trwa dynamiczny rozwdj tej czesci rynku. Od poczatku roku
wartos$¢ srodkéw zarzadzanych przez te fundusze zwiekszyta sie juz o blisko jedng trzecig, przekraczajac
poziom 18 mid zi.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$é (min PLN) dynamika udziat

mar 12 kwi 12 mar 12 kwi 12
diuzne 23005 24015 4,4% 18,2% 23,3%
akgji 24 496 23708 -3,2% 19,3% 23,0%
mieszane 21733 21265 -2,2% 17,2% 20,6%
gotowkowe i pieniezne 18 958 19 326 1,9% 15,0% 18,7%
aktywow niepublicznych 17 583 18 151 3,2% 13,9% 17,6%
absolutnej stopy zwrotu 3434 3487 1,6% 2,7% 3,4%
nieruchomosci 3350 3344 -0,2% 2,6% 3,2%
ochrony kapitatu 2872 2679 -6,7% 2,3% 2,6%
sekurytyzacyjne 2083 2100 0,8% 1,6% 2,0%
rynku surowcow 471 444 -5,6% 0,4% 0,4%
nieokreslone* 8 655 8 657 0,0% 6,8% 8,4%
razem 103 633 103 161 -0,5% 81,8% 100,0%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z
innych grup (w tym: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W kwietniu, kolejny miesigc z rzedu, ogromng popularnoscia cieszyly sie réwniez fundusze diuzne.
Towarzystwa uruchomity w tym czasie tgcznie 4 nowe rozwigzania, do ktorych wptacono blisko 60 min zt.
Dzigki nowym $rodkom oraz dodatniemu wynikowi zarzgdzania, wartos¢ aktywéw zgromadzona w tym
segmencie zwiekszyta sie az o ponad 1 mld zt (+4,4%), do ponad 24 mlid zt. W efekcie fundusze dtuzne

! Raport nie bierze pod uwage funduszy, ktorych aktywa sa lokowane w inne fundusze z tego samego TFI
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wyprzedzity fundusze akcyjne i po 7 latach przerwy staty sie najwiekszym segmentem rynku z udziatem na
poziomie 23,3%.

Jeszcze 2 segmenty rynku zwigkszyly w kwietniu warto$¢ zarzadzanych srodkéw. Aktywa funduszy
gotowkowych, gtownie dzigki nowym wptatom, zwiekszyly swa warto$é o blisko +2% do 19 mid zi,
natomiast funduszy absolutnej stopy zwrotu o +1,6% do 3,5 mld zt na koniec kwietnia.

Podobnie jak w marcu, znaczny spadek aktywow (o -5,6% do 444 min zt) odnotowaly fundusze rynku
surowcéw, gtéwnie na skutek przewagi umorzen nad wptatami. Trwajgca od kilku tygodni staba
koniunktura na rynkach akgji, zniechecita klientéw do inwestowania takze w fundusze akcyjne. Na skutek
spadku wycen tych funduszy oraz odptywu kapitatu, aktywa w nich zgromadzone skurczyty sie o -0,8 mid
zt do 23,7 mid zt na koniec kwietnia. Systematycznie zmniejszajg sie rowniez aktywa zgromadzone w
funduszach mieszanych, tym razem o -2,2% do 21,3 mld zt na koniec kwietnia.

W kwietniu znaczny spadek aktywéw odnotowaty fundusze ochrony kapitatu. Powodem byto zakonczenie
dziatalnosci przez 3 fundusze z gwarancjg kapitatu, ktére zarzadzaty $rodkami wartymi blisko 140 min zt.

Wartosc aktywow netto w poszczegdlnych TFI (min PLM)
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 19 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowanga przez Analizy Online S.A., ktére moga odbiegaé
od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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