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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (kwiecien 2012)

Przez wieksza czesc kwietnia
dominowata nieche¢ inwestorow do
ryzykownych aktywdow. Powrocity obawy
czy niektore kraje strefy euro poradza
sobie ze sptata dtugow, ponadto rosng
trudnosci w ozywieniu gospodarczym w
naszym regionie.  Ostatni  odczyt
wskaznika PMI dla strefy euro
zanurkowat do 46 pkt. Nie najlepsze
byty réwniez dane o PKB Chin. W
efekcie na rynkach  dominowali
sprzedajacy, a wiekszos¢  indeksow
gietdowych zakonczyta miesiac pod
kreska. Zadowolony moze by¢ zaledwie
co trzeci uczestnik funduszy
inwestycyjnych. Z blisko 600 funduszy
dodatni wynik wypracowato blisko 200.

Wsrod najlepszych kwietniowych
inwestycji dominowaty fundusze dtuzne.
M.in. dzieki ostabieniu sie ztotowki
zarowno wobec EUR, jak i USD, ponad
1% zarobito kilka funduszy

Srednie wyniki funduszy w ciagu ostatnich 12 mies.
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inwestujacych na zagranicznych rynkach dtugu. Najlepszy wynik +2,43% nalezy do UniObligacje: Nowa

Europa (UniFundusze FIO). Fundusz ten
réwniez udany dla krajowego rynku

Srednie stopy zwrotu funduszy

od poczatku roku zarobit w sumie ponad +7%.

Kwiecien byt

dtugu. Stabsze dane ptynace z gospodarki zmniejszyty
prawdopodobienstwo podwyzki stop procentowych. Indeks obligacji skarbowych zyskat w skali miesigca
+0,55% (juz 3,0% od poczatku roku). W minionym miesiacu najwiecej zarobity papiery o najdtuzszym
terminie do wykupu. Indeks 10-latek wzrost nawet +1,12%.

(kwiecier 2012}

1M O3M O012M 036M OB0M YTD
dtuzne USA uniwersalne 1,1%  1,1% 23,8% 21,2% 47,8% -1,6%
dhuZzne polskie papiery skarbowe 0,6%  1,8%  7,3% 19,98 31,7 3,1%
dluZne zagraniczne 0,6%  1,1% 14,8% 14,08 35,0% -1,5%
dtuZne polskie uniwersalne 0,5% 1.8% 72 21,2%  33,0% 3,1%
akcji azjatyckich bez Japonii 0,5% -0,7% -7.R%E IT, TR O-6,1% 5,5%
gotdwlkowe i pienigzne PLH uniwersalne 0,4% 1,3%  R,0% 15,4% 24,3% 1,9%
dtuzne eurcpejskis uniwersalne 0,3% 1,0% 9.4% 11,2% 15,9% -1,6%
migszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,3% 0,8% 6,3% 26,2% 16,2% 0,8%
dhuzne USA uniwersalne (USD) 0,12%  2,8% 4,2% 26,3% 29,1% 6,8%
dhuZne europejskie uniwersalne (ELUR) 0,06%  2,3%  3,3%  16,2%  18,6% 4,2%
akcji amerykariskich -0,33%  3.e%  T.B% 39,08 1.7 4,3%
MiSsZane Zagraniczne Zrownowazone -0,5% 0,28 -1,7% 24,5  -4.B 3,8%
akcji globalnych rynkdw wschodzacych -0,7% -0,4% -11,5 34,8% -4,4% 6,2%
mieszane zagraniczne akiywnej alokacji -0, 8% 0,6% -12,4% 17,6% -15,5° 6,9%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0, 95 0,5% -4,7 19,0% 0,4% 4,4%
akcji europejskich rynkdw wschodzacych -1,4%  0,9% -17,2% 32,8% -19.4 10,1%
akcii amerykanskich (UsD) -1,3% B 4% -T1E 41,8¥ 13,8 11,9%
akcji eurcpejskich rynkdw rozwinigtych (EUR)  -1,3%  2,8% -11,6% 29,8% -28,7 7,0%
akcji globalnych rynkdw rozwinietych -1,4% 1,1% -4,2% 25,2% -9.5 5, 2%
mieszane polskie zrdwnowazone -1, 4% 0,3% -12,9% 17,68 -18,0¢ B, 4%
mieszane polskie aktywnej alokacii -1,8% 0,9% -13,4% 13,9% -18,1% 4,3%
akcji europejskich rynkdw rozwinietych -1,8%  0,8% -7,6% 12,5% -3I,8% 4,3%
akcji polskich uniwersalne -2,6%  -1,1% -10,0 29,3% -34,8 1,73
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,0%  -R,8% -34.9 -0,0% 2,1%
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W takich warunkach lepiej poradzity  Fundusze zi. papierdw diuznych (kwiecieri 2012)
sobie fundusze inwestujace przede

wszystkim w dtug skarbowy, ktore Unikorona Obligacje 115%
zarobity Srednio +0,62%. Przecietny (UniFungusze FIO)

zysk funduszy uniwersalnych wynidst Alliznz Polskich Dbligacji

+)(;,52%. W Zumie lepszyy wym‘i od Skarbowych [Allianz FIO) | 1.08%
benchmarku (indeksu IROS) Sredniz funduspy papierdw | 0 67%
wypracowaty 24 fundusze. Powyzej 1% skarbowych | '

zarobity UniKorona Obligacje Srednia funduszy dtuinych | 0.52%
(UniFundusze FIO), Opera Avista.pl uniwersginych '

(Opera FIO) oraz Allianz Polskich i

Obligacji Skarbowych (Allianz FIO). PEU Ochrany Majathu FID 0,13%

Trzy fundusze zakonczyty miesiac pod

kreska: Allianz Obligacji Plus (Allianz dea Obligagji -0,39%

FIO), Idea Obligacji (Idea FIO) oraz

Agio-Kapitat (USD) (Agio SFIO). 0,5% 0.5% 15%

. . . . L Zrédio: FUNDenline Fi, Analizy online
Znacznie stabiej prezentuja sie wyniki

funduszy akcyjnych. Kiepska koniunktura na rynkach trwa juz od kilku tygodni. Nawet wyjatkowo silny
dotychczas rynek amerykanski nie moze pokonac szczytow z poczatku kwietnia. Z blisko 200 funduszy
inwestujacych w papiery udziatowe, tylko kilkunastu udato sie przynies¢ inwestorom zysk. Jednostka
Noble Fund Africa (Noble Funds SFIO) zyskata na wartosci nawet +3%. Pozostate to gtownie te
inwestujace w Azji.

Pod wptywem wydarzen na Swiecie znajdowat sie rowniez krajowy rynek. Warszawskiej gietdzie
dodatkowo zaszkodzity sygnaty wskazujace na stabniecie dynamiki rozwoju naszej gospodarki (stabe
odczyty wskaznikow PMI). Indeks szerokiego rynku WIG stracit w kwietniu -2,4%, w poréwnaniu do -2,3%
straty indeksu Stoxx Europe 600. Najwiecej stracit indeks WIG-Budownictwo (-14,6%), do czego
przyczynity sie ptynace z sektora informacje o problemach zwigzanych z ptynnoscia. Chetnie kupowane
byty natomiast akcje spotek chemicznych, ktore osiagaja coraz lepsze wyniki. Indeks WIG-Chemia
zwyzkowat o +2,3%.

Od kilku tygodniu gorzej zachowuja sie indeksy mniejszych i srednich spotek. W kwietniu mWIG40 stracit
-3,5%, a sWIG80 -3,3%. Prawdopodobnie spotki te odreagowuja hosse z poczatku roku. Liczac od
poczatku roku to jednak te spotki wciaz wypadaja lepiej. Sredni wynik w grupie funduszy akcji polskich
uniwersalnych wyniost -2,6% (+7,5% od poczatku roku), a w grupie funduszy akcji matych i srednich
spotek -3,5% (+11,9% od konca grudnia). Tylko 2 fundusze wypracowaty zyski: Quercus short, ktory z
zatozenia zarabia na spadkach (+2,0%) oraz Copernicus Akcji (+0,2%).

Najlepsza inwestycja kwietnia okazat sie uruchomiony zaledwie kilka tygodni temu Opera Eurogeddon,
fundusz utworzony przez prof. Krzysztofa Rybinskiego, majacy zarobi¢ na rozpadzie strefy euro.
Jednostka tego funduszu zyskata na wartosci az +8,3%. To ponad 2 razy wiecej od kolejnego w
zestawieniu funduszu - Idea Zmiennego Zaangazowania (+4,0%).

Najgorzej radzi sobie ostatnio Investor FIZ. Po sporej stracie poniesionej w marcu, w kwietniu certyfikat
tego funduszu stracit na wartosci -7,8%. Strata od poczatku roku siegneta juz -17,8%.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierow
dtuznych.
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