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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (kwiecien 2011)

W kwietniu warto$¢ érodkow zgromadzonych — Akiywa OFE od poczatku dzialalnosci
w OFE zmniejszyta sie po raz pierwszy do 5 g
miesiecy, do poziomu 237,7 mld zt. Wobec
marca, oznacza to spadek o -0,2 mld zt, czyli

0 -0,1%. W sumie, od poczatku roku, aktywa . el
OFE zyskaty na wartosci +13 mld zt, czyli a
+5,8%.

AN 23T T14,11

(%]
E=]
P
=
E=1
E

Kwietniowy spadek wartosci aktywow OFE moe
spowodowany byt ujemnymi wynikami z )
zarzadzania, ktore pomniejszyty
drugofilarowe aktywa o -0,7 mld zt. ~—/ - — — 2000 e =
Zarzadzajacym funduszami nie sprzyjata

koniunktura na GPW, gdzie indeks szerokiego 2000 2008 2010
rynku WIG stracit na wartosci -2,4%. Co
prawda mieliSmy do czynienia z kontynuacja
pozytywnych tendencji na rynku obligacji
(indeks IROS wzrost o +0,6%), ale mimo to wszystkie fundusze odnotowaty ujemne stopy zwrotu.
Ostatecznie, sredni wynik OFE wyniost -0,4%.
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W minionym miesigcu, na aktywa OFE pozytywny wptyw miaty przelewy z ZUS, ktorych wartos¢
wyniosta +0,6 mld zt. Jest to w granicach s$redniej liczonej od momentu obnizeniu sktadki
przekazywanej z ZUS do OFE, z 7,3% do 2,3% wynagrodzenia brutto. W sumie od poczatku tego roku na
nasze konta emerytalne wptyneto +2,8 mld zt, z czego najwiekszy przelew wynoszacy +1,1 mld zt miat
miejsce w lutym.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE

2012-03-31 struktura 2012-04-30 struktura dynamika
min PLM min PLM Zmian

Amplico OFE 18711,1 7,9% 18 738,0 7,9% 0,1%
ING OFE 56 5890 23,58% 55 6660 23,8% 0,1%
Alianz Polska OFE 71351 3,0% 71454 3,0% 0,1%
AXAOFE 14 570,28 6,3% 14 979 8 6,3% 0,1%
Mordea OFE 105115 4,4% 105169 4,4% 0,1%
OFE WARTA 31796 1,3% 31791 1,3% 0,0%
OFE Pocztylion 44521 1,9% 4 4508 1,9% 0,0%
HAviva OFE 53 8959 22.7% 53 8570 22,7% -0,1%
Pekao OFE 35734 1,5% 35701 1,5% -0,1%
PKO BPF Bankowy OFE & 2957 3,5% 3277 4 3,5% -0,3%
AEGOMN OFE 102273 4,3% 10 191,0 4,3% -0,4%
OFE PZU "Ztota Jesien” 321394 13,5% 320208 13,5% -0,4%
OFE Polsat 21158,0 0,9% 21101 0,9% -0,4%
Generali OFE 12 0428 5,1% 119717 5,0% -0,6%
Razem 237 890,7  100,0% 237 7144 100,0% -0,1%
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W kwietniu br., aktywa 7 otwartych funduszy emerytalnych zwiekszyty swoja wartos¢. Najszybciej
rosty srodki zgromadzone w funduszach, ktore osiagnety najlepsze stopy zwrotu, czyli Amplico OFE
oraz ING OFE. Dynamika zmian aktywow w przypadku tych funduszy wyniosta +0,1%. Z kolei na dole
naszego zestawienia pod wzgledem tempa przyrostu aktywow, znalazty sie OFE Polsat (-0,4%) oraz
Generali OFE (-0,6%). Zesztomiesieczne wyniki tych funduszu byty najgorsze na drugofilarowym rynku.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowanga przez Analizy
Online S.A. ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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