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Naptyw srodkow do funduszy inwestycyjnych (marzec 2012)

Marzec to drugi miesiac z rzedu,  Saldo wptat i wyptat do funduszy inwestycyjnych (min zt)
w ktérym saldo wptat i wyptat do

funduszy  inwestycyinych  bylo . 5000 B
dodatnie. Wedtug szacunkéw Analiz g
E

Online, saldo tych operacji dla 607 4 000 B
funduszy krajowych TFI,
uwzgledniajgce réwniez przesuniecia 3 000 B

$rodkéw z innych funduszy tych
samych TFI, wyniosto ok. +5,2 mid 2000 B
zt. To najlepszy wynik od lipca 2007

roku, kiedy branza pozyskata blisko 1000
+6 mld zt nowego kapitatu.

o
Gros marcowego naptywu to $rodki sty lut mar kwimajcze lip
whniesione do funduszy stanowigcych -1000 -

wehikuty inwestycyjne dla wybranych

inwestoréw lub instytucji. Sg to w -2 000

wiekszosci  fundusze  zamkniete

aktywow niepublicznych, -3 000

nieruchomosci, sekurytyzacyjne, niedetaliczne Bmdetaliczne

rzadko akcyjne czy dtuzne. W marcu

fundusze aktywow niepublicznych . runsoniine A1 ansiizy Gntine

pozyskalty az +3,8 mld z nowego

kapitatu, a nieruchomosci +0,1 mid zt. Lgcznie fundusze przeznaczone dla niedetalicznych klientéw pozyskaty
+4,1 mid zt.

Catkiem niezle wygladajg réwniez dane o sprzedazy w segmencie funduszy dedykowanych klientom
detalicznym, czyli dostepnych bez ograniczen. Juz trzeci miesiac z rzedu notujg one przewage wptat nad
wyptatami, tym razem siegajacg +1,1 mld zt, w poréwnaniu do +0,9 mld zt w lutym.

Od kilku miesiecy uwage inwestorow skutecznie przyciggajg fundusze dtuzne. W marcu pozyskaty one blisko
+0,9 mid zt, co oznacza, iz w ciagu zaledwie 3 miesiecy saldo wptat i wyptat siegneto +1,8 mld zt. Klienci
wybierajg przede wszystkim fundusze lokujgce aktywa w dtug polski. W 2 funduszach nadwyzka wptat nad
wyptatami przekroczyta nawet +0,1 mid zi. Byty to: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO)
(+0,2 mld zt) oraz UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO) (+0,1 mid zt).

Trzeci miesiagc z rzedu dodatnie saldo wptat i wyptat osiggnety takze fundusze gotéwkowe i pieniezne, ktére
tym razem pozyskaty +250 min zt nowego kapitatu. Na 40 funduszy, dodatnie saldo wptat i wyptat osiggnat
prawie co trzeci. Najlepsze rezultaty sprzedazowe odnotowat Millennium Depozytowy (Millennium
FI1O) osiagajac nadwyzke wptywoéw nad umorzeniami na poziomie +300 min zt oraz UniWIBID (UniFundusze
SFIO) - ponad +220 min zt.

Marzec byt réwniez udany dla funduszy akcyjnych, ktére drugi miesiac z rzedu zamykajg z dodatnim bilansem
sprzedazy. Niemal co drugi pozyskat nowy kapitat, a tgczne saldo wptat i wyptat przekroczyto +200 min zt.
Najwiekszym zainteresowaniem cieszyly sie fundusze akcji polskich o uniwersalnych strategiach
inwestycyjnych, do ktérych trafito ponad +150 min zt nowego kapitatu. W marcu najwiecej srodkéw pozyskat
Quercus Agresywny (Parasolowy SFIO) — ponad +40 min zi. Klienci chetnie nabywajg réwniez jednostki
funduszy inwestujacych w akcje matych i srednich spétek. W marcu wptacili do nich netto ponad +60 min zt.
Wocigz stabo wyglada sprzedaz funduszy lokujacych aktywa na rynkach zagranicznych. W styczniu i lutym
pozyskaty symboliczne kilka min zt, ale juz w marcu odnotowaty bilans ujemny sigegajacy -20 min zt.

W marcu dodatni bilans sprzedazy odnotowaty rowniez fundusze absolutnej stopy zwrotu, rzedu +90 min zt.
W liczacej blisko 30 funduszy grupie, nadwyzke wptat notuje jednak zaledwie kilka, w tym UniObligacje
Aktywny (UniFundusze SFIO) oraz Quercus Selektywny (Parasolowy SFIO).

Fundusze mieszane kontynuujg ztg passe, po raz szesnasty z rzedu zamykajac miesieczny bilans sprzedazy
pod kreska. Tym razem przewaga odkupien siegnetfa -220 min zI, a od poczatku roku juz blisko -660 min zt.
Klienci wycofuja $rodki zaréwno z funduszy stabilnego wzrostu (ponad -100 min zi), jak i zréwnowazonych
(ponad -110 min zt). Jedynie fundusze aktywnej alokacji odnotowaty symboliczne naptywy netto, rzedu kilku
min zt.
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Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych wg segmentow (mln zt)

marzec 2012 od poczatku roku

absolutnej stopy zwrotu 91,2 340,5
akcyjne 205,9 461,5
polskie 224,8 473,4
zagraniczne -18,8 -11,9
mieszane -218,9 -655,6
polskie -219,4 -621,0
zagraniczne 0,5 -34,6
diuzne 853,8 1 808,2
polskie 775,6 1714,5
zagraniczne 78,3 93,7
ochrony kapitatu -27,0 -101,9
polskie -45,8 -134,0
zagraniczne 18,8 32,1
gotowkowe i pieniezne 250,5 333,8
polskie 245,2 320,9
zagraniczne 5,3 12,9
surowcowe -18,6 -70,3
aktyw 6w niepublicznych 0,5 0,5
nieruchomosci 0,0 0,0
tacznie 1137,5 2116,7

Zrédto: FUNDonline, Analizy Online

Na 32 towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktére publikujg dane o aktywach swoich funduszy, w marcu
dodatni bilans sprzedazy odnotowato blisko 20. Najwiecej nowych $rodkéw pozyskaty te TFI, ktére sg
aktywne na rynku funduszy dedykowanych, czyli Copernicus Capital TFI, Ipopema TFI, a takze Skarbiec TFI.
Tylko te trzy towarzystwa pozyskaty tgcznie +3,7 mld zt. Wsrdd towarzystw specjalizujgcych sie w ofercie dla
klientéw detalicznych, najwyzsze saldo wptat i wyptat odnotowato Union Investment TFI, ktére pozyskato
tgcznie ponad +0,4 mld zt. Po przeciwnej stronie znalazlty sig¢ PKO TFI, BPH TFI oraz Investors TFI.

W sumie od poczatku roku fundusze pozyskaty +6,7 mld zt, w poréwnaniu do +0,4 mld zt w catym 2011
roku. W tym czasie saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych wyniosto +2,1 mld zt (-6,0 mld zt w 2011
roku), a do funduszy przeznaczonych dla wybranych inwestorow +4,6 mld zt (+6,3 mld zt w 2011 roku).

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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