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Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta (marzec 2012)

Najbardziej kompleksowym sposobem oceny OFE pod wzgledem jego atrakcyjnosci jest nasz cokwartalny
ranking OFE oparty o kryterium hipotetycznej wartosci konta emerytalnego. Wartos¢ hipotetyczna konta
uwzglednia bowiem nie tylko wyniki inwestycyjne wypracowywane przez poszczegoélne fundusze, ale takze
bierze pod uwage systematycznos¢ dokonywanych wptat oraz pobieranych przez PTE optat
dystrybucyjnych.

W marcowym rankingu, postanowiliSmy skupi¢ sie na okresie ostatnich 5 lat dziatalnosci OFE. Nasz
scenariusz zaktada, ze w okresie od konca marca 2007 do konca maja 2011 r., na rachunek w kazdym
funduszu wptywato co miesiac 100 zt indeksowane miesieczna zmiang wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw. W zwiazku z obnizeniem sktadki do OFE z 7,3% do 2,3%, od czerwca 2011 roku na rachunki
funduszy wptywata juz odpowiednio nizsza kwota. W analizowanym okresie, uwzglednione zostaty rowniez
pobierane przez fundusze optaty dystrybucyjne. Od poczatku 2010 r. zostaty one zmniejszone do bardzo
zblizonego poziomu i wynosza obecnie od 3,4% do 3,5%.

Czynnikiem, ktory w najwiekszym stopniu wptywa na hipotetyczng wysokos¢ konta sg wyniki inwestycyjne
wypracowywane przez zarzadzajacych. Ogoélnie, w badanym okresie, na rachunek w kazdym z OFE
wptyneto 61 sktadek, co daje kwote w wysokosci 6,6 tys. PLN. Kazda z wptat zostata przeliczona na
jednostki rozrachunkowe wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. lloczyn z liczby
jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji oraz ich wyceny na ostatni dzien marca
2012 roku dat nam ostateczna warto$¢ hipotetycznego konta dla poszczegolnych OFE. Wedtug naszych
wyliczen, hipotetyczny uczestnik OFE, ktory 5 lat temu zaczat odktadaé srodki w ramach drugiego filaru,
przecietnie zgromadzit na swoim koncie 6,8 tys. zt.

Hipotetyczny stan konta OFE zgromadzony w ciagu 5 lat (marzec 2012}

Allianz Polska OFE 5947
ING OFE & 854
Generali OFE & 830
Hordea OFE 6826
Amiplico OFE & 801
PKO BF Bankowy OFE 6739
A¥a OFE 6733
SREDHIA 8772
OFE WARTA & 760
Aviva OFE & 758
OFE PZU "2lota Jesien” & 743
AEGOH OFE & 74
Pekao OFE 5630
OFE Poztylion 5 547
OFE Polzat 6535
6000 7 000
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Biorac pod uwage okres ostatnich 5 lat, najwyzszym stanem konta moga sie pochwali¢ dtugoletni
uczestnicy funduszy Allianz Polska OFE (7 tys. zt), ING OFE (6,9 tys. zt) oraz Generali OFE (6,8 tys. zt).
Oznacza to, ze rejestry tych uczestnikow zwiekszyty swoja wartos¢ odpowiednio o +0,4 tys. i po +0,3 tys.
zt. Wszystkie te fundusze wypracowaty ponadprzecietne stopy zwrotu, przy czym w przypadku Allianz
Polska OFE oraz Generali OFE byty one najlepsze dla catego drugofilarowego rynku. Wyniosty odpowiednio
+12% i +11%. Warto rowniez zaznaczyc¢, ze najwyzsza wartos¢ hipotetycznego konta dla Allianz Polska OFE,
poza korzystnymi wynikami inwestycyjnymi, byta takze w pewnym stopniu spowodowana utrzymywaniem
przez dtugi okres najnizszych optat dystrybucyjnych (do konca 2009 r. wynosity one 4%, a pozniej 3,45%).

Z kolei od marca 2007 r. do marca 2012 r., najnizszq wartosc¢ hipotetycznego kapitatu zgromadzili klienci
OFE Polsat (6,6 tys. zt), OFE Pocztylion (6,6 tys. zt) oraz Pekao OFE (6,7 tys. zt). Wyniki wszystkich tych
funduszy znalazty sie ponizej sredniej rynkowej wynoszacej +8,6%. Najgorzej, z wynikiem +1,8%, wypadt
fundusz OFE Polsat. W przypadku tego podmiotu, hipotetyczny zysk za ostatnie 5 lat wyniost zaledwie +25
zt.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznqg firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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