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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK (marzec 2012)

W marcu wiecej niz potowa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zanotowata ujemny wynik. Mozna
tu zauwazyC¢ odreagowanie po bardzo dobrych wynikach wiekszosci funduszy w dwodch pierwszych
miesiacach roku. To efekt pogorszenia sie koniunktury rynkowej, w wyniku stabszych danych
gospodarczych. Sytuacja makroekonomiczna znalazta réwniez odbicie w zachowaniu warszawskiej gietdy,
indeks szerokiego rynku stracit w marcu -0,7%.

Srednie stopy zwrotu w poszczegolnych grupach UFK (marzec 2012)

srednia oim(*) o3m o6m 012m 024m o036m 048m o060m 0120m
akcji amerykanskich 2,6% 3,1% 16,9% 9,4% 21,7% 50,8% 46,4% -0,4% -21,3%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 0,9% 5,6% 13,3% 0,9% 12,2% 37,2% 7,5% -18,0% -18,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,5% 2,6% 3,6% 6,8% 8,8% 20,05 25,9% 27,8% 68,0%

dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 2,4% 3,6% 6,9% 8,2% 17,9% 24,3% 25,2% 60,4%

dtuzne polskie papiery skarbowe 0,3% 1,0 1,9% 4,5% 7,4% 10,7% 14,4% 18,6% 51,1%

ochrony kapitatu polskie z gwarancja 0,5% 1,7% 2,7% 4,8% 8,6% 14,2% 19,0% 23,5% 57,5%

akcji globalnych rynkow rozwinietych 0,2% 5,6% 11,9% -3,6% 5,0% 31,2% 18,6% -7,7% -3,3%

mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,1% 3,0% 4,5% -0,5% 4,1% 25,7% 17,2% 11,0% 94,3%

mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,0% 4,8% 4,3% -2,6% 2,3% 25,9% 5,9% 1,7% 75,1%

mieszane zagraniczne zrownowazone -0,1% 4,3% 5,3% -2,7% 4,5% 32,8% 1,2% -8,9% 82,2%

mieszane polskie zrownowazone -0,3% 6,6% 5,2% -9,0% -3,6% 31,4% -5,8% -14,4% 76,9%

mieszane polskie aktywnej alokacji -0,5% 5,7% 4,0% -8,7% -1,7% 30,6% -4,0% -10,9% 83,7%

akcji polskich matych i srednich spotek -0,8% 13,7% 13,4% -16,5% -7,0% 60,8% -22,0% -39,3%

akcji zagranicznych sektora nieruchomosci  -0,9% 9,2%  4,3% -25,2% -26,8% 10,8% -46,1%

akcji europejskich rynkéw wschodzacych -1,0% 10,7% 6,6% -16,4% -8,0% 55,0% -3,1% -17,9%

akcji polskich uniwersalne -1,1%  9,7%  6,7% -16,5% -7,0% 50,2% -17,3% -29,4% 123,9%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -1,6% 8,5% 4,2% -20,0% -19,3% 6,2% -31,3% -41,6%

akcji azjatyckich bez Japonii -3,7% 3,9% 8,5% -6,5% 2,8% 44,1% 16,6% -0,4%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

Najlepszy fundusz w przeciaggu miesigca zarobit +5,3%, najstabszy odnotowat strate w wysokosci -22,0%.
Na dodatnim biegunie znalazt sie¢ AXA - AXA Europe Real Estate Securities UFK, nalezacy do grupy akcji
zagranicznych sektora nieruchomosci, natomiast na samym dole tabeli zajat miejsce Europa Fund
LIBIII/2011/10 UFK, ochrony kapitatu zagraniczny uniwersalny.

Wsrod funduszy akcji zagranicznych przecietnie
najlepiej poradzity sobie te inwestujace na
rynku amerykanskim i na obszarze europejskich
rynkow  rozwinietych,  zyskujac  S$rednio
odpowiednio +2,6% i +0,9%. Nastroje gietdowe
sa o wiele lepsze za oceanem. Indeks S&P500
zyskat w marcu +3,1%, a od poczatku roku az
+12,0%. Dodatkowo umocnita sie amerykanska
waluta wobec naszej rodzimej ztotowki o 1,5%.

Wyniki funduszy akcji polskich (marzec 2012 r.)

-11,0% -6,0% -1,0% 4,0% 9,0%

PZU - PZU MiSS UFK 2,9%

Quercus Agresywny UFK * 1,7%

Srednia akdji polskich Mi$

Dodatni s$redni wynik odnotowaty rowniez

fundusze akcji globalnych rynkow rozwinietych  $rednia akdji polskich uniwersal -1,1%
(+0,2%). Pod kreska znalazty sie natomiast ,

fundusze  akcji  zagranicznych  sektora UniAkcje MiS -3,4%
nieruchomosci (-0,9%), fundusze akcji

europejskich rynkéw wschodzacych (-1,0%) i Allianz Akcji -3,7%

fundusze akcji azjatyckich bez Japonii (-3,7%), .

ktore zajety ostatnia pozycje w zestawieniu Queraus -4:5%
przecietnych stop zwrotu w grupach. Wsrdd Al 108%

funduszy akcji zagranicznych najstabszy, z
wynikiem -13,8%, okazat sie BlackRock World

Gold Fund (USD) UFK, znajdujacy sie w ofercie
trzech ubezpieczycieli.

Fundusze akcji polskich matych i srednich
spotek, jak réwniez fundusze akcji polskich

* Aegon, AXA, Nor dea, PZU, Skandia, UNIQUA
** Aegon, Allianz, AXA, HDI-Ger ling, Nordea, PZU, Skandia, Uniqua
** Skandia, Nor dea

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
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Podsumowanie miesiaca na rynku UFK (marzec 2012)

uniwersalne odnotowaty strate odpowiednio na poziomie -0,8% oraz -1,1% w skali miesiaca. W grupie
funduszy matych i $rednich spétek najlepszy okazat sie PZU - PZU MiSS UFK (+2,9%). Na szarym koncu
znalazt sie natomiast UniAkcje MiSS Spotek UFK. Wérdd funduszy polskich uniwersalnych na prowadzeniu
byt Quercus Agresywny UFK (+1,7%), natomiast ostatnie miejsce w tabeli tej grupy zajat Allianz Akcji Plus
UFK (-3,7%). Najgorszy wynik w catym segmencie wsrod funduszy akcji polskich odnotowat Allianz
Budownictwo 2012 UFK (-10,8%), sklasyfikowany do grupy funduszy akcji polskich sektorowych
pozostatych.

Wszystkie grupy funduszy mieszanych, zarowno polskich, jak i zagranicznych, z wyjatkiem mieszanych
zagranicznych stabilnego wzrostu (+0,1%) odnotowaty srednio rzecz biorac strate.

. . . . Wyniki funduszy dtuznych polskich (marzec 2012 r.)
Nieznacznie zmniejszyt sie apetyt na ryzyko
przejawiajace sie w cenach polskiego dtugu.

Indeks obligacji skarbowych IROS wprawdzie '1',0% '0'?% 0'9% O',5% 1'9%
zyskat +0354%, a_le nie pyt to juz tak dgzy HDI-Gerling - Skarbiec |
wzrost, jaki miat miejsce w poprzednich Depozytowy UFK 1,0%
miesiacach. Fundusze dtuzne polskie:

uniwersalne oraz papierow skarbowych wykazaty Amplico Life - AFK Fundusz 0.6%

dodatni $redni wzrost, odpowiednio o +0,5% i Obligacji UFK

+0,4%. HDI-Gerling - Skarbiec Depzytowy UFK, z Srednia diuznych polskich .
grupy dtuznych polskich uniwersalnych, zyskat papierow uniwersalnych 0.5%
+1,0%. Jest to wynik dwukrotnie lepszy od , 1

benchmarku. Najstabiej w tej grupie wypadty Sfe"”ias E;"rifvcvhycpﬁpiemw 0,4%

jednostki uczestnictwa Idea Obligacji UFK
(+0,1%). Wsrdd funduszy polskich papierow
skarbowych, skrajne wyniki odnotowaty Amplico
Life - AFK Fundusz Obligacji UFK i Ergo Hestia -
Hestia 7 Plus UFK, odpowiednio +0,6% i +0,1%. ErgoHestia- Hestia 7 Plus UFK 0,1%
Réwniez fundusze gotowkowe i pieniezne daty

przecietnie zarobi¢ +0,5%. Na gorze tabeli z

wynikiem +0,9% znalazt sie UniKorona Rynek Aegon, AXA, PZU, UNIQUA

Pienigzny UFK, bedacy w ofercie 10 Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
ubezpieczycieli. Natomiast najmniej +0,3% data

zarobi¢ Ergo Hestia Bezpiecznego Inwestowania UFK.

Idea Obligacji UFK * 0,1%

Jedyna grupa, w ktorej wszystkie fundusze w skali miesiaca odnotowaty strate byty fundusze akcji
azjatyckich bez Japonii. W lutym byta to grupa funduszy, ktora znajdowata sie wsrod 3 najlepiej dajacych
sobie rade funduszy.

W sumie w marcu, na blisko 1500 funduszy kapitatowych, wiecej niz co 10 fundusz zanotowat wynik
powyzej +1% wzrostu w skali miesiaca.

Po pierwszym kwartale 2012 roku przecietnie rzecz biorac najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze
akcji polskich matych i srednich spotek (+13,7%). Dobrze réwniez radzity sobie fundusze europejskich
rynkow wschodzacych (+10,7%). Najmniej zyskali w okresie 3 miesiecy posiadacze jednostek uczestnictwa
funduszy ochrony kapitatu polskie z gwarancja (+1,0). Po pierwszym kwartale ponad 90% funduszy
przyniosto posiadaczom jednostek uczestnictwa zyski.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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