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Aktywa funduszy inwestycyjnych (marzec 2012)

Marzec byt udanym miesigcem dla branzy  Miesieczna wartosc aktywdw netto (min PLN)
funduszy inwestycyjnych pod wzgledem 160000

dynamiki przyrostu zarzgdzanych $rodkéw.
W ciggu zaledwie miesigca aktywa w nich 140000
zgromadzone zwiekszyty swa warto$¢ az 120000
0 +5,8 mld z, czyli 0 +4,8%. To najlepszy 100000
wynik od grudnia 2010 roku, kiedy

przyrosty o blisko +9,0 mid zt. 50000
Na koniec marca  aktywa  pod 60 000
zarzgdzaniem krajowych TFl warte byty 40000
126,6 mid zt', najwiecej od ponad 4 lat
(dokfadnie od grudnia 2007 roku). Warto$é 20000

aktywéw wyrazona we wspolnej walucie 0 T _ - : N —
zwigkszyta sie w marcu o +4,2% do 30,4 mar07 gru07 wrz08 cze09 mar10 gru10 wrz11
mid EUR.

Zroaio: Analizy Online na podstawie raportdw TH oraz danmpch ZRA

Tak silny wzrost aktywéw w marcu nie byt jednak pochodng koniunktury na rynkach, gdyz ta niezbyt
dopisywata. Dodatnie wyniki wypracowata jedynie pofowa funduszy, a wypracowany zysk wynidst
zaledwie nieco ponad 120 min zt. Pozostata cze$¢ przyrostu aktywéw pochodzi od wptat klientow. Wg
szacunkdédw Analiz Online marcowe saldo wptat i wyptat wyniosto ok. +5,2 mld zi. Gros tej kwoty to $rodki
whniesione do funduszy zamknietych aktywéw niepublicznych (FIZAN) stanowigcych wehikuty inwestycyjne
dla wybranych inwestorow i instytucji. W efekcie aktywa zgromadzone w funduszach aktywéw
niepublicznych wzrosty az o +28,8% do 17,6 mld zt, zwigkszajac udziat w rynku do blisko 14%. Aktywa
funduszy sekurytyzacyjnych wzrosty w tym czasie o +16,5% do niecatych 2,1 mid zt.

Zainteresowaniem klientow cieszyly sie takze fundusze dostepne bez ograniczen, ktére pozyskaty netto
ponad +1,1 mid z}, najwiecej od kwietnia 2010 roku, gdy naptyw do tej czesci rynku TFI wyniést +1,5 mid
zt. O pienigdze inwestoréw skutecznie w marcu walczyty fundusze dtuzne, do ktérych trafito blisko +0,9
mld zt. Dzieki temu ich aktywa przyrosty o +4,5% i na koniec miesigce warte byty rekordowe 23 mid zt.
W sumie na 68 funduszy dtuznych, aktywa wzrosty w 53. W najwiekszym stopniu przyrosty aktywa
zarzadzane przez fundusze polskich papieréw dtuznych — o +0,9 mid zt do 20,3 mld zt na koniec marca.
Aktywa funduszy diugu zagranicznego wzrosty w tym czasie o +0,1 mid zt do 2,7 mld zt.

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (min PLN) dynamika udziat
lut 12 mar 12 sty 12 lut 12
akcji 24 620 24 549 -0,3% 20,4% 19,4%
dtuzne 22010 23 005 4,5% 18,2% 18,2%
mieszane 22001 21708 -1,3% 18,2% 17,1%
gotowkowe i pieniezne 18 600 18 958 1,9% 15,4% 15,0%
aktywow niepublicznych 13 651 17 584 28,8% 11,3% 13,9%
ochrony kapitatu 2 882 2872 -0,4% 2,4% 2,3%
nieruchomosci 3291 3350 1,8% 2,7% 2,6%
absolutnej stopy zwrotu 3418 3486 2,0% 2,8% 2,8%
sekurytyzacyjne 1789 2083 16,5% 1,5% 1,6%
rynku surowcow 427 389 -8,8% 0,4% 0,3%
nieokreslone* 8 153 8 655 6,2% 6,7% 6,8%
razem 120 841 126 638 4,8% 100,0% 100,0%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z
innych grup (w tym: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

Nowe $rodki pozyskaly w marcu takze fundusze gotéwkowe i pieniezne oraz absolutnej stopy zwrotu,
dzieki czemu w obu segmentach dynamika zmian siegneta blisko +2,0%.

! Raport nie bierze pod uwage funduszy, ktérych aktywa sa lokowane w inne fundusze z tego samego TFI
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Cztery segmenty rynku odnotowaty w marcu spadek wartosci zarzadzanych $rodkéw. W najwiekszym
stopniu dotknat on funduszy rynku surowcéw. Zaréwno na skutek ujemnych wynikéw zarzgdzania, jak
i odptywu $rodkdéw aktywa w nich zgromadzone skurczyty sie az o -8,8%, co odpowiada kwocie blisko -40
min zt. Na koniec miesigca zarzgdzaty srodkami wartymi 389 min zi. Spadek aktywdéw odnotowaty réwniez
fundusze mieszane (0 -1,3%), réwniez na skutek stabych wynikdw oraz odptywu $rodkéw. W wiekszym
stopniu skurczyly sie aktywa funduszy inwestujgcych na krajowym rynku, o -1,4% do 20,4 mlid z.. Caly
czas w tym segmencie dominujg fundusze stabilnego wzrostu, ktérych aktywa warte sg 10,4 mid zt.
Fundusze mieszane zagraniczne odnotowaty w marcu spadek o -0,9% do 1,3 mld zt.

Mimo, iz w marcu powodzeniem wsrdd klientéw cieszyty sie fundusze akcyjne, to jednak staba koniunktura
na rynkach (indeks szerokiego rynku WIG stracit w marcu -0,7%) nie pozwolita na zwigkszenie
zarzadzanych $rodkéw. Spadek ich wartosci byt jednak nieznaczny i siegnat -0,3%, dzieki czemu wcigz

zgromadzone jest w nich ponad 24,5 mid z&. Niewielki spadek aktywéw odnotowaly w marcu takze
fundusze ochrony kapitatu.

Wartosc aktywdw netto w poszczegolnych TFI (miln PLN)
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Zrogo: Analizy Online na podstswie raportow TF oraz danych IZRA

Zespét Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 19 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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