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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (marzec 2012)

Marzec byt najstabszym miesiacem w catkiem udanym kwartale. Podczas gdy w styczniu i lutym
zdecydowana wiekszos¢ funduszy wypracowata zyski, nawet kilkunastoprocentowe, w marcu na plusie
zakonczyt miesiac co drugi fundusz. To efekt gorszej koniunktury na rynkach, gtownie europejskich,
ktorym cigza nie najlepsze dane z gospodarki (zwtaszcza dane dotyczace odczytow PMI). Problemy te
odbijaja sie rowniez na zachowaniu naszego parkietu, indeks szerokiego rynku stracit w marcu -0,7%.

Srednie stopy zwrotu funduszy (marzec 2012)
O1M O3M 0O12M 036M 060M YTD

akcji polskich matych i srednich spotek 0,0% 16,0% -17,1% 53,3% -40,5% 16,0%
akcji amerykanskich (USD) 1,2% 13,4% -3,1% 62,5% -8,8% 13,4%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -0,8% 11,5% -16,4% 54,5% -17,0% 11,5%
akcji polskich uniwersalne -1,0% 10,5% -16,5% 56,1% -29,7% 10,5%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 0,0% 8,5% -6,6% 49,8% -24,1% 8,5%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -1,3%  7,7% -10,8% 32,3% -12,9% 7,7%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych -2,7%  6,9% -10,9% 50,3% -2,1% 6,9%
mieszane polskie zrownowazone -0,4%  6,9% -10,5% 31,9% -14,7% 6,9%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 0,61% 6,7% -4,2% 30,9% -8,3% 6,7%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -0,43% 6,6% 5,0% 31,8% 29,6% 6,6%
mieszane polskie aktywnej alokacji -0,64%  6,1% -11,1% 28,4% -13,9% 6,1%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 0,2% 6,1% -4,6% 19,4% -29,7% 6,1%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,2%  6,0% -32,1% 13,2% 6,0%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,1% 5,4% -3,0% 27,6% 2,5% 5,4%
akcji azjatyckich bez Japonii -3,2%  5,0% -9,3% 35,2% -6,4% 5,0%
akcji amerykanskich 2,4% 4,6% 6,4% 45,8% -1,4% 4,6%
mieszane zagraniczne zrownowazone 1,0%  4,3% -2,3% 33,7% -2,5% 4,3%
dtuzne polskie uniwersalne 0,4% 2,6% 7,3% 22,4% 32,4% 2,6%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,5% 2,5% 7,4% 20,6% 30,9% 2,5%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,5% 1,6% 5,0% 15,3% 24,2% 1,6%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,5% 0,5% 5,0% 27,0% 16,5% 0,5%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,8% -19% 7,5% 9,0% 23,1% -1,9%
dtuzne zagraniczne 0,9% -2,1% 10,3% 10,4% 30,3% -2,1%
dtuzne USA uniwersalne 1,1% -2,7% 16,0% 16,2% 40,9% -2,7%

Zrodto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Nastroje gietdowe sa o wiele lepsze za oceanem. Indeks S&P500 zyskat w marcu +3,1%, a od poczatku
roku az +12,0%. Dodatkowo umocnita sie amerykanska waluta wobec naszej rodzimej ztotowki o 1,5%.
W efekcie w marcowym zestawieniu stop zwrotu najlepiej wypadty fundusze akcji amerykanskich,
ktorych jednostki wyceniane s w ztotowce. Zarobity one Srednio +2,4%. Fundusze wyceniane w dolarze
zyskaty natomiast srednio +1,2%. Kolejne miejsca w naszym zestawieniu zajety grupy funduszy, ktérych
wyniki wsparto ostabienie sie naszej waluty, nie tylko w stosunku do USD ale rowniez EUR (+0,6%), czyli
lokujace aktywa za granica. Wsrod nich dominuja fundusze papieréw dtuznych wyceniane w PLN. Na
plusie zakonczyty miesiac takze fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinietych.

Fundusze koncentrujace sie na krajowym rynku, w ktorych zgromadzona jest wiekszos¢ srodkow
klientow, poradzity sobie juz stabiej. Najwiekszymi zyskami moga sie pochwali¢ fundusze o bezpiecznej
strategii. Fundusze gotowkowe i pieniezne zarobity srednio +0,5%. Tylko nieco mniej zyskaty fundusze
polskich papierow dtuznych (ponizej +0,5%). To i tak byt wynik lepszy od benchmarku, ktorym jest
indeks obligacji skarbowych IROS. Zyskat on w marcu +0,35%. Najlepiej poradzity sobie papiery
o krétszym terminie do wykupu - indeks 2-latek zyskat +0,47%. 10-latki bardzo dobrze radzity sobie w
pierwszej potowie miesigca, indeks IROS-10 zyskiwat nawet blisko +1,0%. Druga potowa miesigca
przyniosta korekte, w efekcie ktorej indeks zakonczyt miesiac na lekkim plusie (+0,15%).

Najwyzsza stope zwrotu wsrod funduszy polskich papierow dtuznych wypracowat Skarbiec - Obligacyjny
FIZ. Wartosc certyfikatu w ciggu zaledwie miesiaca wzrosta o +1,7%. Wynik przekraczajacy +1,0% udato
sie takze pokonac zarzadzajacym dwoma funduszami: Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (Allianz FIO)
oraz Opera Avista.pl (Opera FlO). Drugi z funduszy wypracowat bardzo dobry wynik réwniez w skali 3
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mies. - blisko +3,8%. Sposrod blisko 50 funduszy polskich papieréow dtuznych, jeden zakonczyt miesiac ze
strata. Jednostka Copernicus Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Copernicus FIO), na skutek sprzedazy
z dyskontem obligacji, borykajacej sie z problemami finansowymi spotki DSS, stracita -0,9%.

Fundusze akcji polskich (marzec 2012) Fundusze zt. papieréw dtuznych (marzec 2012)
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Znacznie wiecej strat mogliSmy zaobserwowac wsrod funduszy akcji polskich. Na blisko 70 funduszy
Z tego segmentu, az 50 wypracowato ujemne wyniki. Indeks szerokiego rynku WIG stracit w marcu -0,7%,
do czego przyczynito sie m.in. bardzo stabe zachowanie spotek budowlanych (-14%), spozywczych (-5%),
czy surowcowych (-4%). Bardzo dobrze radzity sobie natomiast indeksy spotek chemicznych (+12%),
paliwowych (+6%), czy telekomunikacyjnych (+2%). Generalnie lepiej poradzity sobie spotki o Sredniej
kapitalizacji, mWIG zwiekszyt swa wartosc¢ o +1,3%. W tym czasie WIG20 zakonczyt miesiac na poziomie
2286 pkt, czyli -1,3% nizej niz na koniec lutego. Z kolei indeks matych spotek sWIG80 stracit -1,2%,
jednak wciaz zyskuje ponad +20% liczac od poczatku roku. W takich warunkach lepiej poradzity sobie
fundusze akcji matych i srednich spotek, ktore zyskaty srednio symboliczne +0,03%. Powyzej 2% zarobili
zarzadzajacy PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus (Parasolowy FIO), PZU Akcji Matych i Srednich
Spotek (PZU FIO Parasolowy) oraz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spotek (Noble Funds FIO).

Fundusze akcji polskich uniwersalne stracity w tym czasie srednio -1,0%. Zarzadzajacym Legg Mason
Akcji Skoncentrowany FIZ, Quercus Agresywny (Parasolowy SFIO) oraz Copernicus Akcji Dywidendowych
(Copernicus FIO) udato sie pokonac bariere +1,0%.

Wprawdzie marzec nie byt zbyt udany dla posiadaczy jednostek funduszy akcji polskich, to wyniki za
caty kwartat sa bardzo dobre. Fundusze akcji matych i srednich spotek zarobity od poczatku roku srednio
+16% (najlepszy wynik sposrod sklasyfikowanych grup), a fundusze akcji polskich uniwersalne +10,5%.
Dwucyfrowe stopy zwrotu osiagnety takze fundusze akcji amerykanskich (Srednio +13,4%) oraz akcji
europejskich rynkéow wschodzacych +11,5%.

W skali catego miesiaca najwiecej powodow do zadowolenia majg ci, ktorzy zdecydowali sie
zainwestowa¢ w nowy fundusz Pioneer Pekao TFl - Pioneer Dynamicznych Spotek (Pioneer FIO). Jego
jednostka zyskata na wartosci az +9,0%. Drugi koniec zestawienia miesiecznych stop zwrotu
zdominowaty fundusze oferowane przez Superfund TFl. W wiekszosci ich straty byty dwucyfrowe.

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnos¢ firmy obejmuje réwniez monitoring rynku
produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw
dtuznych.
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