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Podsumowanie miesigca na rynku UFK (luty 2012)

Luty, byt drugim z kolei miesiacem, w ktorym ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe przyniosty zyski
klientom. Z blisko 1,5 tys. funduszy ponad 90% zakonczyto miesigc na plusie. Tani pieniadz wpompowany
przez banki centralne ,napedza” dobra koniunkture na rynkach. Pod koniec lutego Europejski Bank
Centralny dorzucit kolejna transze pozyczek w wysokosci ponad 500 mld euro. Ponadto lutowe dane

gospodarcze potwierdzity pozytywne tendencje w gospodarce.

W Europie wiele wskaznikow

wyprzedzajacych odnotowato dalsze wzrosty. W Stanach Zjednoczonych dalej poprawia sie sytuacja na
rynku pracy, a wskazniki wyprzedzajace utrzymuja sie na stabilnych dobrych poziomach. Rowniez
najwazniejsze indeksy gietdowe na $wiecie zakonczyty miesigc na plusie.

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych gru

pach UFK (luty 2012)

srednia oim(*) o3m o6m o012m 024m o036m 048m o060m 0120m YTD
akcji polskich matych i srednich spotek 5,7% 13,2% 4,8% -15,6% 2,9% 81,9% -22,3% -32,8% 0,0% 14,6%
akcji europejskich rynkow wschodzacych  2,8% 4,5% 3,9% -13,7% 0,9% 72,0% -8,1% -15,3% 0,0% 11,8%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 2,7% 3,8% 11,5% -2,3% 16,1% 38,5% 2,2% -17,4% -17,2% 4,7%
akciji polskich uniwersalne 2,5% 7,0% -0,8% -13,7% 2,6% 66,9% -17,5% -22,8% 124,6% 10,9%
akcji azjatyckich bez Japonii 2,4% 6,06 7,1% 0,9% 12,8% 60,7% 8,06 5,2% 0,05 7,8%
mieszane polskie aktywnej alokacji 1,9% 4,0% 0,5% -7,3% 3,7% 38,0% -3,4% -7,8% 84,3% 6,2%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 1,6% 4,8% -2,9% -17,7% -13,4% 12,7% -32,0% -38,3% 0,0% 10,3%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 1,6% 5,1% 9,8% -3,9% 9,3% 35,2% 10,5% -9,4% -1,8% 5,3%
mieszane polskie zrownowazone 1,5% 5,0% 0,2% -7,5% 2,7% 38,6% -6,4% -10,4% 76,8% 7,0%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 1,3% 5,5% -0,7% -24,3% -18,7% 25,6% -47,3% 0,0% 0,0% 10,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 1,2% 3,8% 1,2% -1,7% 6,3% 29,4% 5,7% 4,8% 75,8% 4,8%
mieszane zagraniczne zrownowazone 1,2% 2,9% 4,3% -0,7% 9,2% 39,3% 0,1% -4,6% 82,6% 4,4%
akcji amerykanskich 0,8% 1,6% 15,2% 5,7% 24,1% 53,1% 32,9% -5,0% -22,8% 0,6%
dtuzne polskie uniwersalne 0,8% 2,8% 2,7% 6,7% 10,2% 19,7% 25,8% 27,8% 68,3% 2,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu  0,7% 3,6% 2,3% 0,4% 8,2% 28,2% 16,4% 13,3% 94,4% 2,9%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,6% 2,6% 2,7% 6,9% 10,1% 17,8% 24,1% 25,2% 60,9% 2,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,5% 1,6% 2,4% 4,6% 8,7% 13,9% 18,8% 23,3% 57,7% 1,2%
ochrony kapitatu polskie z gwarancja 0,3% 1,05 1,9% 4,4% 7,4% 10,5% 14,3% 18,6% 51,7% 0,6%
Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy
Jedyna grupa, w ktorej wszystkie Wyniki funduszy akcji polskich (luty 2012 r.)
fundusze odnotowaty strate byta grupa
funduszy rynku surowcow - metali 72% -52% -32% -12% 0,8 2,8% 4,8% 6,8%
.SZlachet.nych. 53 to produkty gt‘?w.“‘e InvlestorTolp 25 Matlych Spc')ltek I I . .
inwestujace w ztoto. Ich stabe wyniki to UFK* 8,2%
gtownie efekt umocnienia sie ztotego ING Selek UFKe™ .
(kurs USD/PLN zmniejszyt sie w lutym elektywny ] 8,1%
0 ponad -4%). srednia funduszy akcji polskich 5 7%
matych i $rednich spotek | 1
Najwyzsze zyski osiagneta grupa funduszy ~ >rednia ftl’r:‘ieb‘;fs’;fnk;gg polskich 2,5%
gkcp .polsk1ch ma}ych i srednich spo{ek{ Allianz Akcji Matych i $rednich | 5 3
srednio na poziomie +5,7% w skali Spotek UFK*** 2%
miesiagca. W tym przypadku widac UniAkcje Sektory Wzrostu
wyraznie kolejny miesigc odreagowania UFK***
po bardzo duzych spadkach drugiej Warta KBC Dynamiczny UF -0,5%
potowy roku 2011 roku, kiedy indeks
sWIG80 stracit blisko -30%. W lutym Quercus -3,3%
indeks ten wzrost kolejny miesiac z rzedu
o ponad +10%, PIOdczaS gdy mWIG40 urost * Aegon, Allianz, Credit Agricole, PZU
o - - -
0 pon.ad +5%. Sredni Wymk W.gr:up]e fa ** Aegon, Allianz, AXA, ING, Nordea, PZU, Skandia
ostatni kwartat przekroczyt juz +13%,
jednak w skali roku wyniki wciaz sa " Allianz, Nor dea, Skandia, Uniqua
kilkanascie procent pod kreska. W lutym s Atjanz, credit Agricole, HDI-Ger ling, PZU
najwiecej zarobit Investor Top 25 Matych )
. ****+* Nor dea, Skandia
Spotek UFK (oferowany przez
4 ubezpieczycieli), az +8,2%. Z kolei Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
najstabiej wypadty fundusze 4
© Copyright by Analizy Online S.A. str. 1/3



cJnalizy

13 marca 2012

FUNDUSZE KAPITALOWE

Podsumowanie miesigca na rynku UFK (luty 2012)

ubezpieczycieli oparte na Allianz Akcji Mi$ Spétek, ktore zarobity +2,3%.

Bardzo dobrze radzity sobie w lutym rowniez fundusze akcji polskich uniwersalnych, przynoszac
przecietnie +2,5% zysku. Najlepszy z nich ING Selektywny UFK znajdujacy sie w ofercie 7 ubezpieczycieli
zyskat +8,1%. Fundusz ten w minionym roku znalazt sie w gronie funduszy z najwieksza strata. Wsrod
funduszy akcji polskich uniwersalnych kilka zakonczyto miesiac pod kreska. Byty to Warta KBC Dynamiczny
UFK z wynikiem -0,5% oraz 8 unit-linkéw opartych na funduszu Investor Akcji Duzych Spétek (-0,1%). Jest
to fundusz inwestujacy w akcje duzych spotek, tymczasem w minionym miesigcu indeks je grupujacy
WIG20 stracit -0,65%. Najstabszy w catym segmencie funduszy akcji polskich okazat sie¢ Quercus Lev
dostepny u 2 ubezpieczycieli, ktorego jednostka stracita na wartosci -3,3%.

Fundusze akcji zagranicznych w wiekszosci wypracowaty zyski. Srednio najlepiej poradzity sobie fundusze
akcji europejskich rynkow wschodzacych, zyskujac blisko +3% w ciggu miesigca. Na kolejnych miejscach
znalazty sie fundusze akcji europejskich rynkow rozwinietych oraz akcji azjatyckich bez Japonii.
W dalszym ciagu stabo radzity sobie fundusze akcji amerykanskich, ktore srednio zyskiwaty jedynie +0,8%.
Tak stabe wyniki tej grupy wynikaja z wptywu kursu USD/PLN na wyceny jednostek uczestnictwa tych
funduszy, ktére wyceniane sa w PLN.

Najbardziej dochodowym funduszem lutego, sposrod ubezpieczycieli inwestujacych w akcje zagraniczne
okazat sie ING - ING (L) Japonia UFK, ktory zyskat +10,6% w ciagu 1 miesigca. Tak dobry wynik to efekt
odbicia na japonskim parkiecie po ubiegtorocznych turbulencjach. Indeks Nikkei wzrdst od poczatku roku
0 +13,9%, a Topix o +14,5%. Z blisko 400 funduszy akcji zagranicznych, straty poniosto 13. Wsrod nich
dominowaty fundusze inwestujace w surowce, w tym przede wszystkim w ztoto. Najwiekszy spadek
jednostki (-2,7%) odnotowat Generali - BlackRock World Gold Fund UFK.

Podobnie jak w poprzednim miesiacu, nadal dobrze radzity sobie fundusze mieszane polskie aktywnej
alokacji, ktorych sredni wynik wyniost +1,9%. W tym czasie fundusze polskie zrownowazone zarobity
Srednio +1,5%, a stabilnego wzrostu - druga pod wzgledem liczby oferowanych rozwiazan grupa +1,2%.
Wsréd funduszy inwestujacych na naszym rynku najwiecej zarobit Noble Mieszany UFK, wystepujacy
w ofercie 7 ubezpieczycieli, ktory zarobit ponad +4,4%.

Powrdt apetytu na ryzyko sprzyjat réwniez cenom polskiego dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS

zyskat  +0,67%. Fundusze  dtuzne  Wyniki funduszy dtuznych polskich (luty 2012 r.)
polskich papierow skarbowych oraz

fundu;ze C!luing polskie un'iwersalne -1,1% -0,6% -0,1% 0,4% 0,9% 1,4%
zarobity srednio +0,6% i +0,8%. BiWBKA - IAk 5 t"l : : :
Najlepszy wynik wypracowat WBrR-AvIva - Arka Frestiz 1,3%
zarzadzajacy funduszem BZWBK-Aviva Obligacji Korporacyjnych UFK

- Arka Prestiz Obligacji Aviva Investors Obligacji UFK* 1,0%

Korporacyjnych UFK (+1,3%). To wynik <rednia funduszv dtusnveh |
prawie  dwukrotnie  wyzszy  od Srgo[;'lficmmzvzeyrsatﬁ;cyﬁ

benchmarku. Bardzo dobrze wypadty érednia funduszy duznych
rowniez umt-!]nk] oparte na funduszu polskich papierow skarbowych 0,6%
dtuznym z Aviva Investors Poland TFI. ]

| 0,8%

Najstabszym  funduszem  polskich Allianz Obligacji UFK 0,2%
papierow dtuznych okazat sie w lutym

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych Allianz Obligacji Plus UFK™ 0,1%
UI-TK,' ktorego Jednostka_ zakonczyta Allianz Polskich Obligacii i
miesiac praktycznie na Skarbowych UFK 0,0%

niezmienionym poziomie.

* BZWBK-Aviva, Skandia
Na blisko 1500 funduszy
kapitatowych, niemal co dziesiaty
wypracowat w lutym ponad +5% Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online
wzrost. Najwyzsza stope zwrotu
osiagnat wspomniany wczesniej ING - ING (L) Japonia UFK. Byt to jedyny fundusz z dwucyfrowa stopa
zwrotu.

** Allianz, PZU, Skandia

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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