cjnaliz

8 marca 2012

' FUNDUSZE INWESTYCYJNE
v Wspolny raport Analiz Online oraz

wzcaionn — [zby Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami

Funduszami | Aktywami
1ZFiA

Aktywa funduszy inwestycyjnych (luty 2012)

Trwa dobra passa na rynku funduszy  Miesieczna wartosc akbywow netto (min PLN)
inwestycyjnych. W lutym srodki w nich  yznn00

zgromadzone wzrosty o ponad +3,2 mid zi,

czyli +2,7%, w poréwnaniu do +2,8 mid zt 140000

w styczniu. Na koniec miesigca warte byty 120000

120,8 mld zt, czyli najwiecej od 7 mies. 100000

Wartos¢ aktywéw zebranych na naszym

rynku wyrazona we wspdlnej walucie #0000

zwiekszyla sie w tym czasie o +5,0% do 60 000

29,2 mid EUR.
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dziatan EBC zwiekszajacych plynnosé
w sektorze  bankowym, jak  rowniez
lepszych danych plyngcych z gospodarek. Zdecydowana wigkszos¢ funduszy wypracowata w takich
warunkach dodatnie wyniki. W lutym do wzrostu aktywow przyczynili sie takze sami klienci, ktérzy
znacznie wiecej srodkéw ulokowali w funduszach, niz z nich wyptacili. Wedtug szacunkéw Analiz Online,
lutowe saldo wptat i wyptat byto najwyzsze od grudnia 2010 roku i wyniosto +1,9 mld zt. Trzeba jednak
zwrdci¢ uwage, iz mniej wiecej potowa tej kwoty to efekt trzeciej tury wnoszenia srodkéw do funduszu PZU
SFIO Dtuzny, utworzonego na potrzeby grupy PZU. Podobnie jak w poprzednich transzach, wartosé
whniesionych srodkéw wyniosta ok. +1 mid z.

Zroddo: Analizy Oniine na podsiswie raportow TH oraz damech ZRa

Transfer $rodkéw do tego funduszu, ale réwniez spore zainteresowanie klientow innymi funduszami
dtuznymi, spowodowaly, iz w lutym aktywa przez nie zarzgdzane wzrosty az o +8,4%. Tym samym na
koniec miesigca osiggnety najwyzsza w historii wartos¢ 22 mid zt. Tak duzy wzrost aktywéw przyczynit sie
réwniez do zwiekszenia udziatu w rynku do 18,2%, dzieki czemu fundusze dtuzne staly sie obecnie drugim
pod wzgledem wielkosci segmentem, przescigajgc fundusze mieszane.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku {mln PLN)

wartosc (min PLN) dynamika udzial
sty 12 lut 12 sty 12 lut 12
akcji 23 718 24 620 3,9% 20, 2% 20, 4%
mieszane 21 888 22 001 0,5% 18 5% 18, 2%
diuzne 20 296 22 010 8,4% 17,3% 18,2%
gotdwkowe | pienigzne 18 439 18 800 0,9% 15 7% 15 4%
aktywow niepubliczmych 13 632 13 651 0,1% 11 6% 11 3%
ochrony kapitatu 2 380 2 882 0, 1% 2 4% 2 4%
nieruchomosci 3254 3254 0,0% 2 5% 2 T
absolutnej stopy zwrotu 3 106 3 418 10, 0% 2 6% 2 8%
sekurytyzacyjne 1771 1789 1,00 1,5% 1,5%
rynku surowcow 457 427 5,65 0,4% 0,4%
nieokreslone* g 144 3 153 0,1% 6,9% 6, 7%
razem 117 621 120 844 2 7% 100,0% 100,0%

¥ alitywa funduszy podawanych w formie zagregowane]. g1 funduszy alktywow niepublicznych. ale rowniez z
innych grup {w tymc mieszane, nieruchomosd, sekunytyzacyne. aloyjne)

Frodio: Analizy Oniine na podstawie raportow TFI araz danych 1ZFi4

W lutym najwiekszg dynamike przyrostu srodkéw odnotowaty fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktérych
aktywa wzrosty o jedng dziesigtg do 3,4 mid zt. To zastuga bardzo dobrych wynikéw subskrypcji na
certyfikaty jednego z funduszy.

W minionym miesigcu wzrosty rowniez aktywa funduszy akcyjnych. Tym razem dynamika siegneta +3,8%,
do czego przyczynita sie nie tylko dobra koniunktura (indeks WIG wzrést o +1,5%), ale réwniez istotna
przewaga wptat nad wyptatami. Klienci chetnie nabywali jednostki funduszy akcji polskich uniwersalnych,
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a takze akcji matych i srednich spétek. Dzigki temu warto$¢ aktywow, tego najwiekszego segmentu rynku,
wzrosta do 24,6 mld zt, czyli najwyzszego poziomu od sierpnia zesztego roku.

W przeciwienstwie do funduszy akcyjnych, klienci wcigz wyptacajg $rodki z funduszy mieszanych, ktére
tylko dzigki korzystnym warunkom na rynku akcji oraz dtugu, zdotaty powigkszy¢ wartos¢ zarzadzanych
aktywéw o +0,5%. Srodki w nich zgromadzone warte sg obecnie ponad 22 mid zt.

W nieco wiekszym stopniu przyrosty aktywa funduszy gotéwkowych i pienieznych, ktére dzieki zastrzykowi
nowych $rodkéw zarzgdzajg obecnie 18,6 mid zt, czyli aktywami o +0,9% wiekszymi niz miesigc
wczesniej. W lutym wzrosty réwniez aktywa funduszy ochrony kapitatu, niepublicznych, sekurytyzacyjnych
oraz funduszy skupionych w ramach grupy ,nieokreslone™

Jedyng grupa funduszy, ktéra odnotowata spadek aktywow (o -6,6%) byty fundusze rynku surowcow.
Przyczynily sie do tego zaréwno ujemne stopy zwrotu, jak réwniez przewaga umorzen nad nabyciami.

Wartosc aktywdw netto w poszczegdlnych TFI (min PLN)
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Zrodio: Aralizy Online na podstawie raportow TH oraz damch ZRA

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celéw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.

0d styczniowego raportu cze$c¢ danych otrzymywanych z TFl prezentowana jest w czesci ,,nieokreslone”. Sa to przypadki kiedy towarzystwa podaja dane
zagregowane dla kilku funduszy, czesto sklasyfikowanych do réznych grup. Sa tu prezentowane przede wszystkim fundusze aktywdw niepublicznych, ale
réwniez m.in. mieszane, czy nieruchomosci. Dane zagregowane publikuje Forum TFI, a takze dla kilku funduszy Altus TFI, TFI Allianz Polska oraz BPH TFI.
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