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Aktywa funduszy emerytalnych (luty 2012)

Luty byt drugim z rzedu pozytywnym miesigcem na rynku otwartych funduszy emerytalnych. Tym razem
aktywa OFE zwiekszyty swoja wartos¢ o +1,7 mld zt (+0,7%) do poziomu 234,8 mld zt. W sumie od
poczatku 2012 roku wartos¢ srodkow zgromadzonych na kontach emerytalnych wzrosta o +4,5%, czyli o
+10,1 mld zt. Aby aktywa OFE osiagnety rekordowy poziom z czerwca 2011 r., tj. 236,8 mld zt,
musiatyby zyskac na wartosci jeszcze +0,9%, czyli +2,0 mld zt.

W minionym miesigcu do wzrostu aktywow przyczynity sie dwa czynniki. Pierwszym i zarazem
najwazniejszym z nich byty dodatnie wyniki z zarzadzania, ktore zwiekszyty wartosc¢ drugofilarowych
srodkow o +2,9 mld zt. Przyczyna tego byta kontynuacja korzystnej koniunktury na rynkach finansowych.
Rynek polskich akcji reprezentowany przez indeks WIG zyskat na wartosci +1,6%, przy czym najlepiej
zachowat sie

segment mniejszych Dekompozycja zmiany wartosci aktywdw netto (miln PLN)
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Drugim z pozytywnych czynnikow byt przelew srodkow z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktory
realnie wyniost +603,7 mln zt. Co prawda, w lutym, ZUS przelat do OFE +1087,1 mln zt, ale ostatni
przelew o wartosci 483,4 mln zt zostat wystany pod koniec zesztego miesigca. W zwiazku z tym kwota ta
zarejestrowana zostanie na kontach OFE dopiero na poczatku marca.

W lutym negatywny wptyw na wielkos¢ majatku zarzadzanego przez otwarte fundusze emerytalne miaty
natomiast ujemne rozliczenia sesji transferowych uczestnikow OFE. Wedtug naszych szacunkéw lutowa
wartosc tych rozliczen wyniosta -1,8 mld zt. Oznacza to, ze wtasnie o tyle przejsciowo zostaty obnizone
aktywa netto OFE.

Wartosc akbywow netto i udziat w rynku OFE
2012-01-31 struktura 2012-02-29  strukfura dynamika

min PLN min PLN zmian
OFE Polsat 20703 0,9% 21211 0,9% 2,5%
ING OFE SEE356  23,8% 561293 23,9% 1,1%
Alianz Polska OFE 59845 3,0% 70487 3,0% 0,9%
Aviva OFE 531448 22,8% 536087 22,8% 0,9%
Pekao OFE 35153 1,5% 35457 1,5% 0,9%
OFE PZU "Ziota Jesien” IE019  13,6% 3188332 13,6% 0,8%
Generali OFE 117098 5,0% 117987 5,0% 0,7%
PKD BP Bankowy OFE 78436 3,4% 78972 3,4% 0,7%
Amplico OFE 1810736 7,8% 181812 7,7% 0,6%
OFE Pocztytion 44089 1,9% 44327 1,9% 0,5%
KA OFE 148857 6,3% 14644 1 6,2% 0,4%
OFE WARTA 31562 1,4% 31493 1,3% -0,2%
Nordea OFE 104536  4,5% 103999 4,4% -0,5%
AEGON OFE 100515 4,3% 99849 4,3% -0,7%
Razem 2331353 100,0% 234 802,7 100,0% 0,7%
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Sposréd 14 funduszy emerytalnych, 11 z nich zanotowata w lutym przyrost wartosci zarzadzanych
srodkéw. Zdecydowanie najwyzsza dynamike wzrostu wynoszaca +2,5% zanotowat OFE Polsat.
Zarzadzajacy tym funduszem, czyli Wojciech Olszewski, wypracowat w lutym najlepsza stope zwrotu
na poziomie +2,8%. W czotdwce pod wzgledem dynamiki wzrostu aktywow znalazty sie rowniez ING OFE
oraz Allianz Polska OFE z wynikami wynoszacymi odpowiednio +1,1% i +0,9%. Z kolei jako jedyne
ujemna dynamike zmiany aktywow zanotowaty fundusze OFE Warta (-0,2%), Nordea OFE (-0,5%) oraz
Aegon OFE (-0,7%).

Zesp6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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