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Aktywa funduszy inwestycyjnych (styczen 2012)
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Na rynki finansowe powrdcit optymizm, a
najwazniejsze indeksy gietdowe na
Swiecie zakonczyty miesiac na duzym plusie. Indeks MSCI AC World zyskat +5,7%. Mocniej na nastroje na
rynkach zareagowaty gietdy krajow rozwijajacych sie. WIG20 zakonczyt miesiac +8,8% wzrostem. Nie
powinno zatem dziwi¢, ze w takim otoczeniu aktywa zarzadzane przez krajowe TFl wzrosty. Dzieki
dobrym wynikom zarzadzania aktywa wzrosty o ok. +3,2 mld zt. Negatywny wptyw na poziom aktywow
miato natomiast ujemne saldo wptat i odkupien, ktore wedtug szacunkow Analiz Online, wyniosto -0,4
mld zt.

Zroado: Analizy Online na podstawie raporiow TH oraz damveh IZFiA

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (min PLN}”

wartosc (min PLN)  dynamika udzial
gru 11 sty 12 gru 11 sty 12
akaji 21 969 23 718 8,0% 19, 1% 20, 2%
mieszane 21 355 21 8588 2 5% 18 5% 18 5%
diuzne 19 585 20 296 3,6% 17,1% 17,3%
gotdwlkowe i pigniezne 18 462 18 439 -0, 1% 16 1% 15 7%
aktywow niepubliczmych 13 835 13 632 -1,5% 12 0% 11 6%
ochrony kapitatu 2 894 2 880 -0 5% 2 5% 2 4%
nieruchomosci 3 295 3291 -0,1% 2 9% 2 8%
ab=solutnej stopy zwrotu 3085 3106 0,7% 2 T 2 6%
sekurytyzacyjne 1 TE0 1771 0,6% 15% 15%
rynku surowoow 448 457 1,9% 0,4% 0,4%
nigokreslong* 8135 8144 0, 1% T, 1% 6, 9%
razem 114 826 117 621 2 4% 100,0% 100,0%

* aldywa funduszy podawanych w formie zagregowane]. g1 funduszy aldywow niepublicznych. ale rowniez z
innych grup {min- mieszane, nisrwchomosc, seburytyzacyne. akoyjne)

Frodia: Analizy Oniine na podstawie raportow TFT araz danych 1ZF4

Dobra koniunktura na gietdzie, w najwiekszym stopniu przetozyta sie na wzrost aktywow najwiekszego
segmentu rynku, czyli funduszy akcyjnych. W ciagu miesigca aktywa w nich zgromadzone zwiekszyty
swa wartos¢ o +1,7 mld zt, czyli +8,0%, do poziomu 23,7 mld zt. W rezultacie ich udziat rynkowy wzrost
do 20,2%. Wprawdzie kolejny miesiac z rzedu fundusze te odnotowaty przewage odkupien nad
nabyciami, jednak skala odptywu byta najnizsza od 8 miesiecy.

Dzieki wzrostom na rynkach akcji, zwiekszyta sie rowniez wartos¢ aktywow w funduszach mieszanych,
czyli stabilnego wzrostu, zréwnowazonych i aktywnej alokacji, tacznie o +2,5% do 21,9 mld zt*. Przyrost
ten bytby wyzszy, gdyby nie zmiana polityki jednego z funduszy, ktory z funduszu stabilnego wzrostu
przeobrazit sie w fundusz dtuzny PLN. Zmiana ta zaowocowata skurczeniem aktywow funduszy
mieszanych i jednoczesnie zwiekszenie dtuznych PLN o ponad 160 mln zt.

! Grudniowe dane zostaty uzupetnione o aktywa kilku funduszy Altus TFI, stad rdznia sie w stosunku do opublikowanych w poprzednim raporcie

2 0d stycznia aktywa jednego z funduszy mieszanych o duzych aktywach, wczesniej prezentowane byty w segmencie funduszy mieszanych. Poniewaz
zarzadzajace nim TFI podaje aktywa w formie zagregowanej, obecnie sa prezentowane w grupie ,,nieokreslone” (rowniez dla danych grudniowych)
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Przyrost aktywow w funduszach dtuznych wyniést w styczniu tacznie +0,7 mld zt, czyli +3,6%. Tak
wysoka dynamika to efekt zaréwno dobrej koniunktury na rynku dtugu, jak i przewagi wptat nad
wyptatami. Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat w styczniu az +1,38%, najwiecej od marca 2010
roku. Z kolei bilans sprzedazy wg szacunkéow Analiz Online, uwzgledniajacy przeniesienie $rodkéow
wspomnianego funduszu, wyniost blisko +0,5 mld zt. Byt to jedyny segment rynku, ktory odnotowat tak
wyrazng przewage naby¢ nad umorzeniami.

tacznie przyrost aktywow w styczniu odnotowalismy w szesciu segmentach rynku. Aktywa zgromadzone
w funduszach rynku surowcéw zwiekszylty swa wartos¢ o +8 mln zt, czyli +1,9%, w funduszach
absolutnej stopy zwrotu o +20 mln zt (+0,7%), a sekurytyzacyjnych o +11 mln zt (+0,6%).

W pozostatych segmentach rynku odnotowaliSmy spadek wartosci zarzadzanych srodkow. Aktywa
funduszy gotowkowych i pienieznych skurczyty sie w niewielkim stopniu, tacznie o -24 mln zt, czyli
zaledwie -0,1%. Na skutek ujemnego salda wptat i wyptat, na koniec miesigca wartos¢ srodkow w nich
zgromadzona wyniosta 18,4 mld zt. W wiekszym stopniu zmniejszyta sie wartos¢ aktywow funduszy
ochrony kapitatu, o -2,0%, a funduszy aktywéw niepublicznych o -1,5% do 13,6 mld zt.

0d styczniowego raportu czes¢ danych otrzymywanych z TF| prezentowana jest w czesci ,,nieokreslone”.
Sa to przypadki kiedy towarzystwa podaja dane zagregowane dla kilku funduszy, czesto
sklasyfikowanych do roéznych grup. Sa tu prezentowane przede wszystkim fundusze aktywow
niepublicznych, ale réwniez m.in. mieszane, czy nieruchomosci. Dane zagregowane publikuje Forum
TFIl, a takze dla kilku funduszy Altus TFI, TFI Allianz Polska oraz BPH TFI.

Wartosc akbywow netto w poszczegdlnych TFI (miln PLHN)
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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