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Podsumowanie miesigca na rynku UFK (styczen 2012)

Po bardzo stabym roku, na rynki wrdcit dobry sentyment, przynoszac inwestorom zyski. Akcja
Europejskiego Banku Centralnego, ktory zasilit banki komercyjne kwota rzedu 500 mld euro, bedaca
odpowiednikiem amerykanskiego Quantitative Easing, przyniosta natychmiastowy efekt. Na rynki
finansowe powrocit optymizm, a najwazniejsze indeksy gietdowe na swiecie zakonczyty miesiac na duzym
plusie. W efekcie blisko 95% ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zakonczyto styczen z zyskiem.

Srednie stopy zwrotu w poszczegdlnych grupach UFK (styczen 2012)

srednia oim(*) o3m o6m o012m 024m o036m 048m o060m 0120m
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 8,8% -1,8% -15,8% -25,4% -21,2% 9,3% -47,7%

akcji europejskich rynkéw wschodzacych 8,7% 0,5% -11,1% -16,1% -6,3% 60,8% -10,9% -18,4%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 8,5% 0,6% -13,6% -18,8% -17,2% 2,3% -34,1% -41,4%

akcji polskich matych i Srednich spotek 8,4% 1,6% -11,3% -19,8% -2,0% 56,6% -26,8% -34,4%

akcji polskich uniwersalne 8,2% -0,9% -13,3% -15,6% -3,1% 46,8% -19,3% -27,0% 113,9%
mieszane polskie zrownowazone 5,4% 0,2% -7,6% -8,6% -0,6% 28,5% -7,8% -13,1% 72,5%
akcji azjatyckich bez Japonii 5,3% 3,1% -3,6% -4,7% 10,4% 61,2% 5,1% 2,8%
mieszane polskie aktywnej alokacji 4,2% -0,6% -7,1% -8,6% 0,6% 27,4% -5,2% -9,6% 80,1%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 3,7% 3,5% 0,3% -4,0% 6,9% 29,6% 7,7% -12,1% -1,9%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 3,6% 0,6% -3,4% -2,6% 4,5% 22,9% 4,3% 2,8% 73,1%
mieszane zagraniczne zrownowazone 3,2% 0,9% -2,0% -1,1% 6,06 29,4% -1,9% -7,5% 78,3%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 2,2% 1,6% -1,06 0,1% 6,8% 25,0% 14,7% 12,8% 91,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1,9% 2,2% 0,1% -2,0% 10,4% 30,6% -2,7% -21,4% -19,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,4% 1,5% 2,9% 6,7% 10,3% 15,0% 22,4% 24,5% 60,0%
dtuzne polskie uniwersalne 1,3% 1,5% 2,4% 6,4% 10,2% 17,2% 24,0% 26,8% 67,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,7% 1,2% 2,1% 4,5% 8,6% 13,6% 18,6% 22,9% 58,2%
ochrony kapitatu polskie z gwarancja 0,3% 1,0 2,4% 4,4% 7,3% 10,3% 14,3% 18,5% 52,4%
akcji amerykanskich -0,2% 6,2% 10,2% 8,8% 24,9% 45,3% 23,6% -8,9% -21,4%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

W styczniu inwestorzy chetnie nabywali waluty krajow rozwijajacych sie i lokowali swoje pieniadze
w ryzykowne aktywa. Zdecydowana wiekszos¢ indeksow odnotowata wzrost, a prym wiodty parkiety
krajow rozwijajacych sie (rosyjski RTS zyskat +13,7%, turecki +11,5%, a Bovespa, jak i Sensex30 wrosty
o ponad +11%). Najwyzsze zyski osiagneta grupa funduszy akcji zagranicznych sektora nieruchomosci,
Srednio na poziomie +8,8% w skali miesigca. W tym przypadku wida¢ wyrazne odreagowanie po bardzo
duzych spadkach we wczesniejszych okresach, plasujacych te grupe w 2011 roku na szarym koncu
zestawienia, ze srednim wynikiem na poziomie -32,9%. W styczniu, najwiecej zarobit ING
Srodkowoeuropejski Budownictwa i Nieruchomosci UFK +13,5%. Znajduje sie on w ofercie 6
ubezpieczycieli takich jak AEGON TUnZ, TU Allianz Zycie Polska, AXA Zycie TU, Credit Agricole, Nordea
Polska TUnZ, PZU Zycie. W tej grupie na dziesie¢ dostepnych funduszy zaden nie zanotowat ujemnej
stopy zwrotu.

Na kolejnym miejscu, ze Wyniki funduszy akcji zagranicznych (styczen 2012 r.)
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Nieco stabiej wypadty fundusze akcji azjatyckich bez Japonii, ktére zarobity srednio +5,3%, akcji
globalnych rynkow rozwinietych (+3,7%) oraz akcji europejskich rynkow rozwinietych (+1,9%). Najstabsze
okazaty sie fundusze kapitatowe inwestujace w akcje amerykanskie, ktore przyniosty srednig strate na
poziomie -0,2%. W tej grupie tylko 2 z 5 funduszy wykazaty dodatnig stope zwrotu. Nordea - Franklin
Potencjatu Stanow Zjednoczonych UFK zarobit +5,9%.

W styczniu bardzo dobrze
wypadta réwniez
warszawska gietda. Indeks

Wyniki funduszy akcji polskich (styczen 2012 r.)
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Zradio: FUNDanline LFK, Analizy online

na poziomie +11,6%, bedacy w ofercie TU Allianz Zycie Polska, Credit Agricole i Nordea Polska TUnZ.
Trzecia pozycje, w tej najliczniejszej grupie funduszy kapitatowych, zajat Idea Akcji UFK z wynikiem
+11,3%. Mozna go naby¢ u szeéciu ubezpieczycieli: AEGON TUnZ, AXA zycie TU, Nordea Polska TUnZ, PZU
Zycie, Skandia Zycie TU i UNIQUA TUnZ. Dwa fundusze zakonczyty miesiac z praktycznie niezmieniona
wartoscia jednostki: Compensa Akcji E UFK oraz Polisa-Zycie Fundusz Agresywny UFK.

Lepiej od funduszy akcji polskich uniwersalnych wypadty fundusze inwestujace w akcje gietdowych
maluchow i $redniakow. Fundusze te zarobity w styczniu srednio +8,4%. Indeksy mWIG40 oraz sWIG80
zyskaty w styczniu odpowiednio +8,3% i +10,9%. Najlepszy w tej grupie byt unit link Investor Top 25
Matych Spotek UFK oferowany przez AEGON TUnZ, TU Allianz Zycie Polska, Credit Agricole i PZU Zycie.
Réwnie dobrze radzity sobie PZU - PZU Matych i Srednich Spétek oraz BPH Akcji Dynamicznych Spotek UFK
(HDI-Gerling zycie TU i Nordea Polska TUnZ), z wynikami odpowiednio na poziomie: +9,8% i +9,7%. Niezte
wyniki, ale najstabsze w grupie wykazaty natomiast Benefia Akcji Matych i Srednich Przedsiebiorstw UFK,
Nordea - Skarbiec Matych i Srednich Spotek oraz unit-link UniAkcje Matych i Srednich Spétek UFK
oferowany przez 8 ubezpieczycieli. Ich jednostki zyskaty na wartosci odpowiednio +6,4%, +6,6% i +7,1%.

W catym segmencie funduszy akcji polskich najlepszy wynik wypracowat Allianz Budownictwo 2012 UFK,
nalezacy do grupy akcji polskich sektorowych pozostatych, ktorego jednostka zarobita az +12,7%.

Z funduszy mieszanych najlepiej wypadta niezbyt liczna grupa funduszy zagranicznych aktywnej alokacji,
ktorej sredni wynik wyniost +8,5%. Z nieco stabsza stopa zwrotu (+5,4%) zakonczyty miniony miesigc
fundusze mieszane polskie zrownowazone. Z kolei fundusze polskie aktywnej alokacji zarobity srednio
+4,2%, a najlepiej wypadt PZU - Pioneer Aktywnej Alokacji UFK, z wynikiem +10,6%. Fundusze mieszane
polskie stabilnego wzrostu - druga pod wzgledem liczby oferowanych rozwiazan grupa - zakonczyty
miesiagc ze Srednia stopa zwrotu na poziomie +3,6%. Najwiecej zarobit fundusz - Idea Stabilnego Wzrostu
UFK wystepujacy w ofercie AEGON TUnZ, PZU Zycie i UNIQUA TUnZ (+5,5%).

Powrdt apetytu na ryzyko sprzyjat roéwniez cenom polskiego dtugu. Indeks obligacji skarbowych IROS
zyskat az +1,38%, najwiecej od marca 2010 roku, kiedy miesieczna stopa zwrotu wyniosta +1,62%.
Zadowoleni moga by¢ wiec klienci funduszy dtuznych, w szczegolnosci tych, ktore miaty w portfelach
papiery dtugoterminowe, czy euroobligacje. Fundusze dtuzne polskie papiery skarbowe i dtuzne polskie
uniwersalne zarobity Srednio +1,4% i +1,3%. Najlepszy wynik wypracowat zarzadzajacy funduszem
UniKorona Obligacje UFK (+2,4%), dostepny u 10 ubezpieczycieli (AEGON TUnZ, TU Allianz Zycie Polska,
BZ WBK-Aviva TUnZ, Credit Agricole, Europa TUnZ, HDI-Gerling Zycie TU, Nordea Polska TUnZ, PZU Zycie,
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Skandia Zycie TU,UNIQUA TUnZ). To wynik prawie dwukrotnie wyzszy od benchmarku. Bardzo dobrze
wypadty rowniez unit-linki oparte na funduszach dtuznych z PKO TFIl. Najstabszym funduszem polskich
papierow dtuznych okazat sie w styczniu Polisa-Zycie Fundusz Instrumentéw Dtuznych UFK, ktorego
jednostka zakonczyta miesiac bez zmian.

Wyniki funduszy dtuznych polskich (styczen 2012 r.)
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Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

W styczniu zyski wypracowaty rowniez fundusze gotowkowe i pieniezne, ktore zarobity srednio +0,7%.
Najlepszy okazat sie Amplico Life - AFK Fundusz Rynku Pienieznego UFK, ktory zyskat +1,2%.

Na ponad 1300 funduszy kapitatowych, co dziesiaty wypracowat w styczniu dwucyfrowy wzrost. Najwyzsza
stope zwrotu, +26,3%, osiagnat HSBC Indian Equity (USD) UFK oferowany przez Skandia Zycie TU, PZU
Zycie TU oraz AEGON TUnZ. Na szczycie zestawienia znalazty sie réwniez m.in. Compensa - HSBC BRIC
Equity (USD) UFK (+18,9%) i Skandia - HSBC Global Emerging Markets Equity (USD) UFK (+18,7%).

Na drugim krancu zestawienia znalazty sie fundusze zarabiajace na spadkach, co oznacza, iz w okresach
wzrostowych wykazuja straty. Sa to unit-linki oparte o Quercus Short (-8,3%) oraz Alior Short (-6,9%).

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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