cJnalizy

8 lutego 2012

FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Aktywa zagranicznych funduszy inwestycyjnych (grudzien 2011)

Po silnym spadku aktywéw  funduszy Aktywa funduszy zagranicznych w Polsce w 2011 roku

zagranicznych dystrybuowanych w Polsce w Il
kwartale minionego roku, w kolejnych
miesigcach nastgpita delikatna ich odbudowa.
Na koniec roku wartos¢ aktywow netto
w monitorowanych przez nas funduszach
instytucji zagranicznych wyniosta 3,62 mld zt.
To o +40 mln zt wiecej niz na koniec Il
kwartatu, co oznacza dynamike na poziomie
+1,1%.

Miniony rok catkiem dobrze rozpoczat sie dla
dziatajacych w Polsce instytucji
zagranicznych. Niemal nieprzerwanie, przez
kilka miesiecy rosta wartos¢ zarzadzanego
majatku, by na koniec lipca osiggnac
rekordowy poziom - 4,1 mld zt. Kolejne dwa
miesiace, kiedy przez gietdy przetoczyta sie
ogromna fala przecen, uszczuplity wartosc
srodkow o kilkanascie procent, sprowadzajac  Zrédie: Anslizy online

je do poziomu z pazdziernika 2010 roku (3,6

mld zt). W sumie w ciagu catego roku warto$¢ zarzadzanego majatku zmniejszyta sie
0-0,26 mld zt, czyli -6,78%. Dla porownania wartos¢ aktywow zgromadzonych w krajowych funduszach
skurczyta sie o -4,5%. Spadek aktywow w ujeciu dolarowym byt jeszcze wyzszy i wyniost -19%, czego
powodem jest aprecjacja amerykanskiej waluty. Tym samym wartos¢ aktywow zgromadzonych przez
9 monitorowanych przez nas firm na koniec grudnia wyniosta 1,06 mld dolaréw, co w poréwnaniu
z analogicznym miesiacem 2010 roku byto o -0,26 mld dolaréow mniej.
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Spadek wartosci aktywow zgromadzonych w funduszach zagranicznych wynikat ze zmian, jakie miaty na
rynku kapitatowym. Na rynkach wschodzacych akcje stracity nawet ponad jedna piata swej wartosci.
Bardzo stabo zakonczyty rok rowniez gietdy Starego Kontynentu, jedynie lokujac na gietdzie
amerykanskiej mozna byto ochroni¢ kapitat przed znacznymi spadkami. W sumie wynik zarzadzania
przyczynit sie do spadku aktywow o ponad -0,3 mld zt. Gietdowe spadki odbity sie rowniez w zachowaniu
klientow, ktorzy w drugiej potowie roku wyptacili netto z funduszy -325 mln zt. Dzieki +375 mln zt
pozyskanym w pierwszej potowie roku, catoroczne saldo wptat i wyptat byto dodatnie i wg naszych
szacunkow zamkneto sie kwota ok. +50 mln zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosc (min PLN)  dynamika udzial

gru 10 gru 11 gru 10 gru 11
akcyjne 1965 1305 -33,6% 50, 6% 36, 1%
diuzne 775 1321  57,5% 20,09 33,8%
sektorowe T41 G20 -16 4% 19 1% 17 1%
mieszane 154 235 52,5% 4 0% &,5%
ochrony kapitatu 239 216 -3, 8% G,2% [
pienigzne 10 30 107 2% 0,2% 0,6%
razem 3 885 3647 A0, 096 A0, 096

Zrédio: Analizy Online
* ng podstawie darmych BlackRock, BNP Paribas P, Eurobank EFG (Lux), Frankiin Templieton,
HEEC Global AM, Raiffeizen Capital Management, Schroder M, Union investment [Lux),

world imvestment Opportiunities Funds

Spadki na gietdach oraz odptyw srodkéw najmocniej odbit sie na aktywach funduszy akcyjnych oraz
sektorowych. Wartos¢ srodkow zarzadzanych przez fundusze akcyjne zmniejszyta sie w ciagu roku az
o jedna trzecia, co odpowiada kwocie -660 mln zt. W najwiekszym stopniu stracity na wartosci aktywa
funduszy inwestujacych w regionie Azji i Pacyfiku (o -44%) oraz inwestujacych w regionie EMEA (Europa
Srodkowa i Bliski Wschod) -38%. Na koniec grudnia w funduszach akcyjnych ulokowane byto 1,3 mld zt,
a ich udziat w rynku spadt do 36% (w porownaniu do 51% rok wczesniej).

W minionym roku, o -16% spadta wartos¢ majatku zgromadzona w funduszach sektorowych do 0,62 mld
zt na koniec grudnia. Mniejszy spadek, o -10% odnotowaty rowniez fundusze ochrony kapitatu, do
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ktorych w gtownej mierze zaliczaja sie fundusze o charakterze strukturyzowanym. Na koniec roku
zarzadzaty srodkami wartymi 0,22 mld zt.

Pozostate 3 segmenty rynku odnotowaty wyrazny wzrost wartosci zarzadzanych srodkow. Fundusze
dtuzne, dzieki rocznej dynamice zmian na poziomie +57% zwiekszyty udziat w rynku do 34% na koniec
grudnia (1,2 mld zt). Fundusze te ciesza sie zainteresowaniem klientow od wielu miesiecy. Aktywa
zgromadzone w funduszach mieszanych zyskaty na wartosci +53% i na koniec roku warte byty 0,2 mld
zt.

Nie dla wszystkich firm miniony rok oznaczat spadek wartosci zarzadzanych srodkow. Sposrod
9 monitorowanych firm, dwom udato sie zwiekszy¢ stan posiadania, w obu przypadkach o blisko +10%. To
m.in. dzieki sprzedazy funduszy dtuznych. W pozostatych 7 firmach dynamika zmian siegata od -10% do
-81%.

Zaprezentowane w raporcie aktywa naptynety do instytucji zagranicznych poprzez dystrybucje tytutow
uczestnictwa na podstawie notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego jak i w wyniku sprzedazy poprzez
Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe.

Anna Zalewska, starszy analityk
Analizy Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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