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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (styczen 2011)

W styczniu srodki zgromadzone w otwartych funduszy
emerytalnych wzrosty o +3,8% tj. o +8,4 mld zt
osiagajac poziom 233,1 mld zt. Ostatni raz aktywa OFE
zanotowaty wiekszy przyrost dopiero w grudniu 2010
roku, kiedy to gtownie w zwiazku z istotnymi
zwyzkami wycen na GPW, ich wartos¢ zwiekszyta sie o
+0,9 mld zt. Aby oszczednosci Polakow ulokowane w
drugim filarze znalazty sie ponownie na rekordowym
poziomie z czerwca 2011 roku, musiatyby one
wzrosnac jeszcze o +1,6%.

Aktywa OFE od poczatku dziatalnosci
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czynnikiem wzrostu srodkdéw zgromadzonych na

naszych kontach emerytalnych byt wynik zarzadzania. 2000 i
Przetozyt sie on na wzrost aktywow OFE o +3,6%, czyli | issssess | mizara TRETE "
o +8,0 mld zt. Jest to drugi najlepszy wynik w ujeciu
wartosciowym w dotychczasowej historii drugiego
filara w Polsce, zaraz po marcu 2010 roku (wynik z zarzadzania wyniost wowczas +8,2 mld zt). W
styczniu na globalne rynki akcji, w tym rowniez na GPW, powrdcit optymizm wsrdd inwestorow. Wptyw
na to miaty m.in. operacje ptynnosciowe przeprowadzone przez Europejski Bank w ostatnim czasie,
deklaracja FED-u o utrzymaniu niskich stop procentowych do konca 2014 roku, czy rosnacy kurs
ztotowki. W rezultacie indeks WIG zakonczyt miesiac zyskujac na wartosci +8,9%. Najlepiej poradzit
sobie jednak segment spotek o najmniejszej kapitalizacji. Wartos¢ indeksu sWIG80 zwigkszyta sie
bowiem o +10,9%. Biorac po uwage wysoki udziat papierow dtuznych (ok. 64%), jakie OFE wykazaty w
swoich portfelach na koniec grudnia, niewatpliwie istotny wptyw na wynik zarzadzania miata takze
koniunktura na rynku dtugu. Wskaznik IROS, ktory mierzy koniunkture w segmencie obligacji
skarbowych w styczniu zyskat az +1,4%, co jest najlepszym wynikiem od marca 2010 roku.

Zrodie: FUNDonline FE, Analizy onfine

Na poziom aktywdéw OFE w styczniu, relatywnie niski pozytywny wptyw miat takze naptyw srodkéw z
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktory wyniost +385 mln zt. Tym samym, w ujeciu miesiecznym, byta
to najmniejsza kwota przelana do funduszy od momentu obnizenia sktadki trafiajacej do drugiego
filara z 7,3 do 2,3%.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2041-12-31  strukbura 2012-01-31  strukitura  dynamika

min PLN min PLN zmian
ING OFE 532970 23,7% 555356 23,8% 4,2%
Generali OFE 112692 5,0% 117098 5,0% 3,9%
Alianz Polska OFE 7252 3,0% 69845 3,0% 3,9%
PKO BP Bankowy OFE 75577 3,4% 78436 3,4% 3,8%
Pekao OFE 33873 1,5% 35153 1,5% 3,8%
AEGON OFE 96921 4,3% 100515 4.3% 3,7%
Nordea OFE 100826  4,5% 10 4536 4,5% 3,7%
Aviva OFE 512676 22,8% 53144 8 27,8% 3,7%
Amplico OFE 17 4431 7.8% 18073.6 7.8% 3,6%
OFE PZU *Ziota Jesien® 305211 13,6% 316019 13,6% 3,5%
OFE Polsat 19989 0,9% 20703 0,9% 3,5%
OFE Pocztytion 4261,0 1,9% 44089 1,9% 3,5%
OFE WARTA 30582 1,4% 31562 1,4% 3.3%
AXA OFE 14141 8 6,3% 145857 6,3% 3,1%
Razem 224704,8 100,0% 2331353 100,0% 3,8%

Frodo: FUNDonline FE, Analizy Online

W styczniu wzrost aktywow dotyczyt wszystkich OFE i ksztattowat sie on w tempie bardzo zblizonym do
stop zwrotu osigganych przez poszczegolne podmioty. Najdynamiczniejszy wzrost srodkow pod
zarzadzaniem tj. o +4,2% zarejestrowaliSmy w przypadku najwiekszego funduszu, czyli ING OFE, w
efekcie czego jego aktywa przekroczyty 55 mld zt. Zaraz za nim znalazty sie natomiast Generali OFE
oraz Allianz Polska OFE, gdzie srodki pod zarzadzaniem wzrosty o +3,9%. Z kolei najwolniej rosty
aktywa funduszu, ktéry w ubiegtym miesigcu znajdowat sie w czotdwce, tj. AXA OFE (+3,1%).
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A. ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientoéw spdtki Analizy Online S.A., ktdérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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