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FUNDUSZE ZAGRANICZNE

Podsumowanie wynikow funduszy zagranicznych w 2011 roku

Swiatowe turbulencje, ktore dotknety rynki finansowe w minionym roku, odbity sie réwniez na wynikach
funduszy zagranicznych dystrybuowanych w Polsce. Przeliczajac osiagniete stopy zwrotu na ztotowki,
tylko co drugiemu udato sie unikna¢ strat. Rok 2011 uptynat pod znakiem kryzysu w strefie euro, w tym
powracajacego problemu greckiego zadtuzenia, jak réwniez szczytow ,ostatniej szansy” w celu
ratowania wspolnej waluty. Na globalne rynki finansowe wptyw miaty tez niepokoje w $wiecie arabskim.
Wydarzenia w tych krajach, ktore sa duzymi producentami ropy naftowej miaty znaczny wptyw na jej
cene. Na sytuacje na globalnych rynkach finansowych wptynety rowniez wydarzenia z kontynentu
azjatyckiego takie jak trzesienie ziemi w Japonii wraz z towarzyszaca mu fala tsunami, ktéra wywotata
awarie elektrowni jadrowej w Fukushimie.

Blisko -20% stracit indeks MSCI Emerging Markets. Na tym tle catkiem niezle zakonczyty rok indeksy
gietdowe USA, ktdre pozostaty mniej wiecej na poziomie z poczatku roku. Stabe nastroje i awersja do
ryzyka sprawity, ze wyraznie ostabit sie ztoty. W ciagu roku euro umocnito sie o +11,5%, a dolar
amerykanski o +15,3%. Taka sytuacja sprzyjata inwestorom, ktorzy posiadali tytuty uczestnictwa
w funduszach zagranicznych wyceniane w walutach obcych. Ci, ktorzy zdecydowali sie na jednostki
z zabezpieczonym ryzykiem walutowym (PLN-hedged). Dla przyktadu jednostka jednego
z najpopularniejszych wsréd polskich inwestorow funduszu Templeton Global Total Return wyceniana w
USD przyniosta zysk w PLN w wysokosci +14%, a jednostka hedgingowa juz tylko +1,2%. Trzeba jednak
pamietac, ze ryzyko walutowe dziata w obie strony.

Wybrane fundusze dtuzne (wyniki przeliczone na PLN)

BlackRock GF Global Inflation Indgx Linked Bond A3 [USD) 264%
KBC Bonds Emerging Markets C1 [USD) 24 B9
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Najlepsza inwestycja minionego roku byty fundusze dtuzne, w ktorych zgromadzona jest co trzecia
ztotowka. Na blisko 100 oferowanych funduszy, tylko kilka poniosto strate w przeliczeniu na PLN. Tak
dobre wyniki, w wielu przypadkach dwucyfrowe, to w duzym stopniu efekt ostabienia sie naszej waluty.
Nierzadko zyski przekroczyty nawet 20%. Klienci, ktérzy rok temu zainwestowali w BlackRock GF Global
Inflation Index Linked Bond A3 (USD), w ciagu 12 miesiecy zarobili +26,4% w ztotowkach (w USD +9,6%).
Rowniez inwestycje w fundusze pieniezne przyniosty inwestorom zyski. Ich wyniki w walucie bazowej
byty co prawda bardzo stabe, ale inwestorzy mogli liczy¢ na zysk na poziomie kilkunastu procent
w przeliczeniu na ztote. Jednak nie wszystkie fundusze, z kategorii uwazanych za bezpieczne,
wypracowaty dodatni wynik. Stratng inwestycja okazaty si¢ m.in. obligacje zamienne na akcje, co miato
zwiazek ze spadkami na rynkach akcji. Inwestorzy, ktorzy zainwestowali w Schroder ISF Asian
Convertible Bond Hedged A1 (Acc) (PLN), czy BNP Paribas L1 Bond Convertible Europe D (EUR) stracili
odpowiednio -9,4% oraz -6,6% (strata w EUR wyniosta nawet -16,2%).

Dzieki ostabieniu ztotdwki, na zyski mogli liczy¢ ci, ktorzy powierzyli swe oszczednosci funduszom
mieszanym. W walucie bazowej wigkszo$¢ osigganych wynikdow byta bowiem ujemna. Stratny byt tylko
co czwarty oferowany fundusz. Stabo zaprezentowaty sie fundusze ochrony kapitatu, ktore stanowia ok.
6% rynku od strony aktywow, cho¢ i tu mozna byto zarobi¢. Najlepszy wynik w przeliczeniu na PLN
osiagnat Raiffeisen-TopSelekcja Fundusz Gwarantowany (EUR) +13,9%.

Wsrod najpopularniejszych w naszym kraju produktow, czyli w funduszach akcyjnych mieliSmy do
czynienia z ogromna réznorodnoscia wynikow. Na plusie zakonczyto rok blisko 100 funduszy z ok. 250
oferowanych. Najlepszy i najgorszy wynik wypracowaty fundusze oferowane przez WIOF(LUX). Podczas
gdy fundusz inwestujacy w Azji Potudniowo-Wschodniej zarobit +26,9%, inny fundusz skupiony na
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inwestycjach w basenie Morza
Srodziemnego, czyli m.in. w
Grecji stracit az -49% (jednostka
w EUR nawet -54,3%).

Wybrane fundusze akcyjne (wyniki przeliczone na PLN)

WIOF South-East Asiz Performance Fund- Clzss A [EUR) 26,9%

BlackRgck GF Global| Equity Income AZ [USD) 24 1%
Wsroéd  najlepszych  inwestycji
przewazaja fundusze, ktorych
aktywa lokowane sa na
amerykanskim  rynku  akcji.
Optacato sie rowniez postawic na
fundusze, ktorych zarzadzajacy
stawiaja na wewnetrzng wartosc
spotek, co okresla sie mianem
podejscia Zwigzanego
z inwestowaniem w  wartos¢
(value).  Wsréd  najgorszych
inwestycji dominowaty
natomiast fundusze inwestujace
na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, w Indiach, Turcji, czy Rosji.

Nordea 1 - Glpbal Value Fund E [EUR) 17 7%

HSBG GIF US Equity EC [USD) 17, 7%

HSBC GIF Européan Equity Absolute Returp M1 [EUR) 17,1%

Eurobank EFG [LF) Equi AR 6%

WIOF East Meditt:
ern itteran -49.0%
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Z duza roznorodnoscia wynikow mieliSmy rowniez do czynienia w grupie funduszy sektorowych.
Najlepiej wypadty fundusze inwestujace w sektor zdrowia i biotechnologii. Wynik Franklin Biotechnology
Discovery A (acc) (USD) w przeliczeniu na PLN wynidst nawet +26%. Zdecydowanie najstabiej zakonczyty
miniony rok fundusze powiazane z sektorem surowcow przemystowych, ktory jest zalezny gtéwnie od
sytuacji na rynku ropy.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja
na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac¢ od danych
rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych
w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spétki Analizy Online S.A.,
ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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