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Krajowe fundusze inwestycyjne kontynuuja  Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (min PLN)
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W grudniu, podobnie jak we wczesniejszych miesigcach, najwiekszy ujemny udziat w saldzie wptat i wyptat
nalezat do funduszy mieszanych, obejmujacym miedzy innymi produkty aktywnej alokacji, zrbwnowazone
oraz stabilnego wzrostu, dla ktorych wyniost on -0,4 mld zt. Tym samym byt to jedenasty miesiac
w ubiegtym roku, w ktorym mieliSmy do czynienia z odptywem srodkow z tego segmentu produktow.
Niemal identyczny wptyw na grudniowy bilans sprzedazy TFl miaty réwniez fundusze pieniezne
i gotowkowe, co oznacza, ze byt to najgorszy miesigc dla catego segmentu tych produktow w minionym
roku. Sposrdd wszystkich segmentow funduszowych dodatnia sprzedaz netto w grudniu odnotowaty jedynie
fundusze sklasyfikowanych jako ,,pozostate”, gdzie saldo wptat i wyptat wyniosto +0,1 mld zt.

Saldo nabyc i odkupien wg segmentow - grudzieri 2011 (min zt)

wiptaty wiyptaty saldo ¥TD

absolutnej stopy zwrotu 80,1 -88,3 -8,2 474,8
akcyjne 2799,1 -2 849,4 -50,3 -2 899,0
uniwersalne 2630,0 -2 656,2 -16,2 -2 206,3
mahsch i Srednich 2p. 110,28 -1341 -23,2 -hB1,7
sektorowe 382 -45 1 -10,9 -141,0
mieszane 1 488,53 -1 901,4 -412,9 -5 822,9
Frownowazong 3487 5221 -173,3 -2 528,4
ochrony kapitatu 102,86 -184.% -82,3 -295,5
stabilnego wzrostu 6869 8227 -135,8 -2 615,6
aktywnej alokacii i zelektywne 3085 3221 -13,6 -711,5
inne 41,7 -45 -F,5 328,2
diuzne 11273,7 -1 501,7 -218,0 2130,0
Ziotdwkowe 866,8 -988,7 -121,% 23,1

bez gldwne] waluty 3855 -4585 4 -80,%9 -90,0

inna waluta 214 -45 6 25,2 -121,2
pienigzne 211,2 -2 525,2 -403,9 2061,8
SUFOWCOWe 89,7 -145,8 -56,1 339,3
inne 13741 -21,1 116,0 449.9
facznie 7989,4 -3 03,8 -1 043,4 -3 266,1

Zrodéo: Analizy Online na podstawie damych ZFA

taczne saldo wptat i wyptat w 2011 roku wyniosto -3,3 mld zt, a ztozyty sie na nie nabycia nowych
jednostek za kwote +80,9 mld zt oraz odkupienia o wartosci -84,2 mld zt. Biorac pod uwage, iz miniony rok
okazat sie negatywny dla funduszy inwestujacych na rynku akcji, w przekroju catego rynku dane nie
pokazuja znaczacego odwrotu klientow od funduszy inwestycyjnych. Przyktadowo w 2008 r., saldo wptat i
wyptat wyniosto -29,8 mld zt, wowczas ztozyty sie na nie nabycia jednostek za kwote +91,3 mld zt oraz
odkupienia wynoszace -121,0 mld zt.
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Podobnie jak w roku poprzednim, najwiekszym dodatnim saldem sprzedazy w 2011 r., mogty sie pochwali¢
fundusze dtuzne oraz fundusze pieniezne i gotowkowe, ktore per saldo pozyskaty po ok. +2,1 mld zt. Warto
jednak zauwazy¢, ze w przypadku produktow obligacyjnych, pozytywna tendencja to rowniez zastuga
jednego funduszu stworzonego na potrzeby jednej z duzych grup kapitatowych, ktéry w lipcu oraz we
wrzesniu pozyskat tacznie ok. +2,0 mld zt. Z kolei pozytywne tendencje sprzedazowe w segmencie funduszy
pienieznych i gotowkowych, byty widoczne przez wiekszos¢ minionego roku. Najwiekszy strumien
naptywajacych srodkow miat jednak miejsce w lipcu oraz sierpniu, kiedy wyniost odpowiednio +1,0 mld
oraz +0,7 mld zt. taczna kwota z obu wspomnianych miesiecy stanowita az 85% salda sprzedazy dla w
funduszach pienieznych i gotowkowych w 2011 roku.

Saldo wptat i wyptat do poszczegdlnych segmentdw w ciggu 2011 r. (min )

3500
2500
Wabsolutnej stopy Twrotu*
1500
Wakoyjne
500 inine
W zotowkowe
-500 W dtuine
M SUroWoowWe
-1500 W misszans

-2500

-3500

* grupa wyodrebniona w lutym 2011 r.

Zrodfo: Analizy Online na podstawie damych [ZFiA

Miniony rok byt natomiast negatywny w segmencie rozwiazan akcyjnych oraz mieszanych. W obu
przypadkach zesztoroczne saldo wptat i wyptat byto ujemne i wyniosto odpowiednio -2,9 mld oraz -5,8 mld
zt. Co istotne negatywny trend byt widoczny przez wiekszos¢ roku, ale wyraznie najgorszym miesigcem
okazat sie sierpien, kiedy fundusze akcji odnotowaty odptywy rzedu -1,6 mld a mieszane okoto -1,7 mld zt.

Zesp6t Analiz Online

1) Dane dotycza 387 funduszy prowadzonych przez TFI, ktore zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdod nich znalazty sie
wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

* dane obejmuja sprzedaz, umorzenia oraz wartos¢ srodkéw przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku konwersji

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepcq jest Izba). Do jej statutowych
celéw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow
zwiqzanych z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajgcych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz saq one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowana przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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