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Aktywa funduszy inwestycyjnych (grudzien 2011)

Wartos¢ ~ aktywéw  zgromadzonych  Miesieczna wartosc aktywow netto (mln PLN)

w funduszach krajowych TFI zwiekszyta 160000

sie w grudniu o symboliczne +25,5 min zt,

do poziomu 114,4 mld zt. W ujeciu 140000

procentowym  oznacza to  przyrost 120000

0 zaledwie utamek procenta (+0,02%). Na 100000

skutek umocnienia sie ztotéwki, spadta

warto$é aktywéw w ujeciu walutowym do 80000

25,9 mld EUR, czyli ich wartos¢ wyniosta o 60000

-2,9% mniej niz przed miesigcem. 40000

Miniony rok byt stosunkowo stabym dla 20000

branzy funduszy inwestycyjnych. W skali 0 « - - - : . .
12 miesiecy wartos¢ Srodkow lut07 1is07 sie08 maj09 Iut10 lis10 sie11
powierzonych w zarzgdzanie krajowym

TFI spadta o blisko -6 mld zt, czyli o -4,8%. Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Jest to czwarty przypadek w blisko 20-letniej historii naszego rynku funduszy inwestycyjnych, kiedy aktywa
sie skurczyly. Z najwiekszym spadkiem w ujeciu procentowym mieliSmy do czynienia w 1995 roku, kiedy
spadek aktywoéw przekroczyt potowe.

Poczatek roku zapowiadat sie catkiem niezle. Od lutego do kwietnia rynek urdst o blisko +6 mid zi.
W kolejnych miesigcach jedynie pazdziernik zakonczyt sie wzrostem rzedu +1,3%. Na dlugo w pamiegci
pozostang wydarzenia sierpniowe, kiedy na skutek gwattownych przecen na swiatowych gietdach, jak
i znacznych wypfat klientéw, zarzadzany majgtek skurczyt sie o ponad -7 mid zt, oddajgc catg nadwyzke
zgromadzong w | potowie roku. W samym grudniu rynek pozostat praktycznie bez zmian wylgcznie za
sprawg dodatniego bilansu sprzedazy. Wedilug szacunkéw Analiz Online saldo wptat i wyptat wyniosto
okoto +0,5 mld zt. Tak dobry rezultat nie bytby mozliwy, gdyby nie wysokie tempo pozyskiwania srodkéw
do funduszy aktywéw niepublicznych. W samym grudniu TFI pozyskaty do tego typu rozwigzan +1,6 mid
zt, a saldo wptat w calym roku w tej czesci rynku wyniosto +3,6 mid zt. To gtéwnie dzieki ofercie
skierowanej do waskiego grona klientow, TFI zamkng miniony rok z bilansem przeptywéw w okolicach
zera.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢é (min PLN) dynamika udziat
gru 10 gru 11 grul0 grull
akcyjne 32 657 22012 -32,6% 27,2% 19,2%
mieszane 30419 21 590 -29,0% 25,3% 18,9%
aktywow niepublicznych 14 902 21501 44,3% 12,4% 18,8%
dtuzne 16 715 19 579 17,1% 13,9% 17,1%
pienigzne i gotowkowe 15 366 18 462 20,2% 12,8% 16,1%
nieruchomosci 2 664 3321 24,7% 2,2% 2,9%
absolutnej stopy zwrotu 3037 2948 -2,9% 2,5% 2,6%
ochrony kapitatu 3225 2894 -10,3% 2,7% 2,5%
sekurytyzacyjne 805 1612 100,4% 0,7% 1,4%
surowcowe 286 448 56,6% 0,2% 0,4%
razem 120 076 114 367 -4,8% 100,0% 100,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Miniony rok przyniost istotne zmiany w strukturze aktywow, w podziale na poszczegolne segmenty
rynku. Najwiekszym wygranym sa fundusze aktywow niepublicznych oraz fundusze o bezpiecznych
strategiach, czyli produkty dtuzne, pieniezne i gotowkowe. Dzieki temu, iz aktywa tych pierwszych
zyskaty na wartosci ponad +44%, ich udziat w rynku wzroést az do 18,8%, czyli o +6 pkt proc. Jest to
obecnie trzeci pod wzgledem wielkosci segment na rynku. Wsrod rozwiazan o charakterze
niepublicznym dominuja fundusze dedykowane konkretnym inwestorom, badz tworzone na potrzeby
grup kapitatowych.
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O potowe nizsza dynamike zmian (+20,2%) odnotowaty fundusze gotowkowe i pieniezne, ktore
zakonczyty rok z aktywami na poziomie 18,5 mld zt. Wprawdzie zwiekszyty swoj udziat w rynku do
16,1%, jednak to nie wystarczyto do utrzymania czwartej pozycji , na ktorej byty na koniec 2010 roku.
Ten segment najszybciej rozwijat sie na poczatku roku oraz w miesiacach wakacyjnych. Pod koniec
pazdziernika aktywa zgromadzone funduszy pienieznych i gotdwkowych osiagnety najwyzsza w historii
warto$¢ 19 mld zt. Dopiero 2 ostatnie miesiace przyniosty odptyw srodkéw i w konsekwencji niewielki
spadek aktywow, siegajacy w grudniu -1,6%.

Ostatnim segmentem, ktory w ciagu roku zwiekszyt swoj udziat w rynku o ponad +3 pkt proc. sa
fundusze dtuzne. Aktywa w nich zgromadzone wzrosty o +2,9 mld zt, czyli +17,1%, do 19,6 mld zt na
koniec roku. Trzeba jednak wzia¢ pod uwage, iz ponad 2/3 tej kwoty pochodzi z technicznego
przesuniecia srodkéw w ramach jednej grupy kapitatowej. Operacja ta dotyczyta funduszy dtuznych
PLN. Grupie tej sprzyjaty rowniez wptaty klientow oraz niezta koniunktura gietdowa. W sumie aktywa
funduszy dtuznych ztotowych zyskaty +20,9%, a funduszy dtuznych zagranicznych spadty o -2,8%.

Przyrost aktywow odnotowaty jeszcze 3 segmenty. Fundusze nieruchomosci na koniec grudnia
zarzadzaty aktywami wartymi 3,3 mld zt, czyli o % wiekszymi niz rok wczesniej. Fundusze
sekurytyzacyjne podwoity wartosc¢ zarzadzanych srodkow konczac rok z aktywami wartymi 1,6 mld zt,

a surowcowe na koniec roku zarzadzaty 0,4 mld zt, w poréwnaniu do niecatych 0,3 mld zt rok
wczesniej.

Miniony rok byt szczegélnie trudny dla funduszy inwestujacych na rynkach akcji, ktore tracity kapitat nie
tylko na skutek gietdowych przecen (indeks WIG stracit -21,9%), ale i odptywu klientow. Wedtug
szacunkow Analiz Online, saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych i mieszanych przekroczyto w 2011
roku az -8 mld zt. Na skutek obu czynnikow aktywa zgromadzone w funduszach akcyjnych na koniec
roku skurczyty sie az o jedna trzecia do 22,0 mld zt. Wsréd nich nieco szybciej malaty srodki
zgromadzone w funduszach akcji polskich (w sumie o -34%), do czego w duzym stopniu przyczynity sie
fundusze akcji matych i srednich spotek, ktorych aktywa skurczyty sie o blisko potowe.

W przypadku funduszy mieszanych spadek wyniost -29% sprowadzajac ich poziom do 21,6 mld zt.
Spadek aktywow najmocniej dotknat funduszy zréwnowazonych (o ponad jedna trzecia),
a w najmniejszym aktywnej alokacji (o jedna piatg). W sumie taczny udziat w rynku rozwigzan
akcyjnych i mieszanych zmniejszyt sie z ponad 52% do niecatych 40%. Mimo to zdotaty obroni¢ swoja
pozycje dwoch najwiekszych segmentow.

Z ujemna dynamika zmian zakonczyty rok jeszcze fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktorych aktywa

zmniejszyty sie o -2,9% oraz fundusze ochrony kapitatu. Zarzadzany przez nie majatek skurczyt sie
z 3,2 mld zt do 2,9 mld zt, czyli o ponad jedna dziesiata.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktdérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celoéw nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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