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Podsumowanie roku na rynku UFK (grudzien 2011)

To nie byt dobry rok dla inwestorow. Blisko 75% ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zanotowato
strate, a tylko 300 UFK dato zarobi¢. Rok 2011 uptynat pod znakiem kryzysu w strefie euro, w tym
powracajacego problemu greckiego zadtuzenia, jak rowniez szczytow ,,ostatniej szansy” w celu ratowania
wspolnej waluty. Na globalne rynki finansowe wptyw miaty tez niepokoje w Swiecie arabskim. W Egipcie
i Libii w wyniku rewolucji powstancy obalili dyktatorskie rzady, zaostrzeniu ulegta réwniez sytuacja
w Iranie. Wydarzenia w tych krajach, ktére sa duzymi producentami ropy naftowej miaty znaczny wptyw
na jej cene. Na sytuacje na globalnych rynkach finansowych wptynety rowniez wydarzenia z kontynentu
azjatyckiego takie jak trzesienie ziemi w Japonii wraz z towarzyszacg mu falg tsunami, ktora wywotata
awarig elektrowni jadrowej w Fukushimie.

Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach UFK (grudzien 2011)

srednia oim(*) o3m o06m o012m 024m o036m 048m 060m o0120m
akcji amerykanskich 1,0% 13,3% 8,5% 8,1% 23,0% 60,9% 14,8% -3,1% -21,9%
ochrony kapitatu polskie z gwarancja 0,3% 0,9% 2,4% 4,3% 7,2% 10,3% 14,4% 18,5% 53,6%
dtuzne polskie uniwersalne 0,7% 1,1% 1,4% 4,3% 10,1% 15,8% 23,7% 25,7% 68,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,6% 1,2% 2,0% 4,3% 10,2% 14,1% 22,2% 23,2% 60,7%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,5% 1,0 1,8% 4,0 8,5% 13,5% 18,4% 22,5% 58,6%
akcji europejskich rynkow rozwinietych -0,8% 7,3% -4,5% -2,8% 6,0% 32,1% -16,3% -19,5% -22,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,7% 1,4% -3,6% -2,9% 4,7% 21,6% 8,4% 13,2% 97,0%
mieszane zagraniczne zrownowazone -1,4% 1,0% -5,9% -3,9% 3,6% 22,2% -11,8% -7,5% 83,7%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -1,0% -0,5% -7,6% -6,6% 1,6% 15,8% -3,4% 1,8% 74,2%
akcji globalnych rynkow rozwinietych -0,2% 6,06 -4,3% -9,2% 0,9% 36,2% -6,4% -11,5% -5,3%
mieszane polskie aktywnej alokacji -2,0%  -1,6% -12,6% -13,1% -3,0% 17,4% -15,9% -10,3% 77,9%
akcji azjatyckich bez Japonii -1,7%  4,4% -6,8% -13,7% 1,2% 66,7% -14,0% 1,1%
mieszane polskie zrownowazone -1,9%  -1,3% -14,0% -14,3% -5,3% 16,1% -19,5% -14,3% 72,0%
akcji polskich uniwersalne -3,6%  -2,8% -22,4% -22,7% -10,3% 23,9% -35,6% -27,8% 117,9%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych -6,6% -3,6% -19,7% -23,5% -11,8% 44,2% -30,0% -21,8%

akcji polskich matych i srednich spotek -1,2%  -0,2% -23,0% -25,5% -9,0% 33,0% -43,1% -33,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -5,0%  -3,9% -22,4% -25,9% -24,4% -11,9% -45,5% -44,3%

akcji zagranicznych sektora nieruchomosci  -4,3% -4,5% -26,5% -32,9% -30,0% 1,2% -55,0%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online (*) oXm - ostatnie X miesiecy

Zyski moga liczy¢ posiadacze jednostek funduszy obligacji i pienieznych. Inwestorzy mieli obawy co do
przysztosci wielu gospodarek, wiec wycofywali kapitat z rynkow akcji i lokowali go na rynkach papierow
dtuznych. Fundusze akcyjne i mieszane zaréwno polskie, jak i zagraniczne przyniosty straty, za wyjatkiem
akcji amerykanskich. To wtasnie ta grupa funduszy osiagneta najwyzsze zyski w 2011 roku, na poziomie
+8,1% w okresie 12 miesiecy. Okazaty sie one rowniez najlepsze w okresie 6, 3 i 1-miesiecznym. Najlepszy
z nich - Nordea Pétnocnoamerykanskich Akcji Plus UFK zarobit +10,8%. W tej grupie na pie¢ dostepnych
produktow tylko jeden fundusz, Nordea - Franklin Potencjatu Stanéw Zjednoczonych UFK, zanotowat
wynik ujemny -2,7%. Gietda amerykanska relatywnie niezle poradzita sobie ze swiatowymi turbulencjami,
dzieki czemu indeksy gietdowe pozostaty mniej wiecej ma poziomie z poczatku roku. Dodatkowo dobre
wyniki funduszy opartych na akcjach amerykanskich to gtownie efekt ostabienia sie ztotowki, sa to
bowiem jednostki wyceniane w PLN.

Na kolejnych miejscach, ze srednia stopa zwrotu na poziomie 4,3% uplacowaty sie: fundusze ochrony
kapitatu polskie z gwarancja, dtuzne polskie uniwersalne oraz dtuzne polskie papierow skarbowych.
Wszystkie fundusze ochrony kapitatu polskie z gwarancja przyniosty swoim posiadaczom zysk. Najlepszy
okazat sie Benefis Gwarantowanego Zysku UFK z zyskiem na poziomie +5,4%, a najstabszy z wynikiem
+2,0% byt Aegon Gwarantowany UFK. Wsrod funduszy inwestujacych w polskie papiery dtuzne najlepszy
wynik +12,6% osiagnety fundusze Aegon TUnZ i PZU Zycie opierajace swoje produkty na funduszu
inwestycyjnym PZU Papieréw Dtuznych Polonez. To wynik ponad dwukrotnie wyzszy od benchmarku,
ktorym jest indeks obligacji skarbowych IROS, ktory zyskat +5,8%. Najgorszy w tej grupie, jako jedyny,
wykazujacy strate -0,6%, okazat sie BPH Obligacji 2, na ktorym swoje produkty oparty Skandia Zycie TU,
Nordea Polska TUnZ i HDI-Gerling Zycie TU. W grupie funduszy dtuznych papieréw skarbowych najlepszy
wynik wypracowat Aviva Investors Obligacji, na ktérym zostaty oparte unit-linked BZ WBK-Aviva TUnZ oraz
Skandia Zycie TU (+7,3%). Najstabszym funduszem z tej grupy z ujemnym wynikiem -0,8% okazat sie
Hestia 7 Plus UFK, ktory jako jedyny w tej grupie zanotowat ujemna stope zwrotu w okresie 12-
miesiecznym. Ostatnig grupa, ktora moze pochwali¢ sie dodatnim srednim wynikiem w 2011 roku sa
fundusze gotowkowe i pieniezne PLN, ktore zyskaty srednio +4,0%.
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Rok 2011 najgorzej zapisat sie dla posiadaczy jednostek funduszy inwestujacych na rynkach akcji. Ponad
20% stracity gietdy w Istambule, Moskwie, Warszawie (indeks WIG20 stracit az -21,9%) i Szanghaju.
Japonia zakonczyta rok na 16% minusie, a europejskie blue chipy potaniaty srednio o 14%. Do najwiekszej
przeceny akcji doszto na rynkach wschodzacych. Fundusze inwestujace na rynkach naszego regionu
stracity srednio -23,5%. Najgorzej jednak w minionym roku wypadty fundusze inwestujace w akcje
zagraniczne sektora nieruchomosci, ktore zakonczyty rok ze srednig strata -32,9%. Tylko Nordea -
Schroders Nieruchomosci UFK jako jedyny sposrdd z 11 funduszy tej grupy wypracowat wynik na dodatnim
poziomie +1,3%. Nordea - BPH Nieruchomosci Europy Wschodzacej UFK wypadta najgorzej tracac az
-43,8%.

Bardzo stabo wypadty réowniez fundusze
akcji polskich uniwersalnych, ktore stracity
srednio -22,7%. Wszystkie fundusze z tej
grupy poniosty straty. Najmniej stracit

Allianz - Speedway UFK (-7,1%), niewiele Allianz - Speedw. -7,1%
gorsze byty PZU Mocna Przysztos¢ Akcji UFK ' ) .
ze strata na poziomie -9,2% oraz Allianz Alianz Akcji Matych i Sred | -16,7%

Dynamiczny UFK, ktory stracit -12,1%.
Najgorsze okazaty sie fundusze oparte na
Pioneer Akcji Polskich takich sredrfa funduszy akeji polskich Mi$ | -25,506
ubezpieczycieli jak: Skandia Zycie TU, TU '
Allianz Zycie Polska, AXA Zycie TU, HDI-
Gerling Zycie TU i Pramerica Zycie TUIR, ze -43,0%
strata na poziomie -43,0%. Niewiele lepiej

poradzito sobie sze$¢ UFK opartych na *Allianz, AXA, HDI-Ger ling, Pramerica, Skandia;

funduszu inwestycyjnym ING Selektywny ze *Allianz, Skandia, UNIQUA

strata -35,5%. Jeszcze gorzej radzity sobie
fundusze akcji polskich matych i srednich
spotek, ktore srednio stracity -25,5%. W tej grupie rowniez zaden z funduszy nie wypracowat dodatniego
wyniku. Najlepszy rezultat osiagnety fundusze oparte na Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
oferowanym przez Skandie Zycie TU, UNIQUA Tan i TU Allianz Zycie Polska, z wynikiem -16,7%. Na
drugim miejscu znalazt si¢ Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek UFK tracac -16,9%. W czotowce znalazty
sie rowniez unit-linki utworzone na bazie funduszu Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek ze stratg -
21,2%. Najstabszy wynik, -31,2%, w minionym roku zanotowat Investors Top 25 Matych Spotek, na ktorym
oparte sa 4 fundusze kapitatowe - AEGON TUnZ, TU Allianz Zycie Polska, Credit Agricole i PZU Zycie.

Fundusze akcji polskich (2011 r.)

-45,0% -350% -25,0% -15,0%  -5,0% 5,0%

$rednia funduszy a*cji polskich uniwersalnych -22,7%

PZU -31,2%

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Z funduszy mieszanych najlepiej wypadty zagraniczne stabilnego wzrostu, ktorych sredni wynik wyniost
-2,9%. W tej grupie widac¢ duza rozpietosc¢ stop zwrotu. Blisko 2/3 z nich wypracowato dodatnie wyniki.
Najlepszy rezultat osiagnat Compensa - ARTS Total Return Balanced UFK (+5,7%). Kolejny byt
UniBezpieczna Alokacja, na ktorym bazuje az dziewie¢ funduszy kapitatowych: AEGON TUnZ, TU Allianz
Zycie Polska, AXA zycie TU, BZWBK-Aviva TUnZ, EUROPA TUnZ, HDI-Gerling Zycie TU, Nordea Polska
TUnZ, PZU Zycie i UNIQUA TUnZ. Troche gorzej zachowywaty sie fundusze mieszane zagraniczne
zrownowazone, ktore srednio w 2011 r. stracity -3,9%. Tylko dwa fundusze AXA Zycie TU odnotowaty
wynik dodatni: HSBC Cautious Portfolio (+14,6%) i HSBC Balanced Portfolio (+8,0%). Najgorzej wypadt ING
Portfel Inwestycyjny Wzrostowy UFK ze strata -18,1%. Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu -
druga pod wzgledem liczby oferowanych rozwiagzan grupa - zakonczyty rok ze srednig ujemna stopa
zwrotu na poziomie -6,6%. Na 103 fundusze kapitatowe ani jeden nie byt na plusie. Najlepszy z nich to
PZU Pogodna Jesien UFK (-0,2%).

W ubiegtym roku tylko 20 funduszy kapitatowych zanotowato wynik powyzej +10%. Najwyzsza stope
zwrotu w 2011 roku osiagnat Ergo Hestia db Gwarancja - Ztota Era UFK, ktory zarobit +30,4%. Jest to
produkt strukturyzowany, ktérego wynik oparty jest na cenie ztota (w minionym roku wzrosta cena tego
kruszcu). W pierwszej piatce znalazty sie jeszcze 3 inne fundusze tego ubezpieczyciela, bedace
produktami strukturyzowanymi (z ochrong kapitatu): Ztota Inwestycja, z zyskiem 27,7%, db Gwarancja -
Ztota Era oraz Ztoto vs. Ropa, z wynikami odpowiednio na poziomie +24,4% i +15,4%. Drugie miejsce zajat
natomiast PZU Energia Medycyna Ekologia UFK oferowany przez PZU TUnZ, ktorego jednostka zyskata na
wartosci az +27,7%. Na koncu zestawienia znalazt sie fundusz kapitatowy Europa TUnZ Strategia Libra Il
UFK, ktdry stracit -73,8%. Duze straty poniosty rowniez kolejne edycje produktu inwestycyjnego New
Frontier, ktore w swojej ofercie posiadata Europa TUnZ. Dwucyfrowe straty zanotowato w sumie ponad
600 funduszy z blisko 1200 dostepnych, czyli ponad potowa.

Zespot Analiz Online
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 3/3



