cJnalizy

5 stycznia 2012

FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta
(grudzien 2011)

Obecnie okazja do wyboru OFE jest zblizajace sie losowanie, ktére ZUS przeprowadzi w ostatnim dniu
stycznia. Na dokonanie samodzielnego wyboru otwartego funduszu emerytalnego pozostato juz jednak
mato czasu, gdyz termin uptywa 10 stycznia. Najdoktadniejszym sposobem oceny atrakcyjnosci
poszczegolnych funduszy, przed podjeciem decyzji, jest nasz cokwartalny ranking wedtug kryterium
hipotetycznej wartosci konta. Uwzglednia on bowiem nie tylko stopy zwrotu osiagniete przez poszczegélne
fundusze, ale takze bierze pod uwage regularnos¢ dokonywanych wptat oraz pobieranych przez PTE optat
dystrybucyjnych.

ZatozyliSmy, ze w okresie od konca sierpnia 1999 roku do konca grudnia 2011 r., w ktorym dziataty
wszystkie OFE, jakie sa obecne dzi$ na rynku, na rachunek w kazdym funduszu wptywato co miesiagc 100
PLN indeksowane miesieczna zmiana wynagrodzenia w sektorze przedsigebiorstw. Uwzglednione zostaty
réwniez pobierane przez fundusze optaty dystrybucyjne. Od poczatku 2010 r. optaty te zostaty zmniejszone
do bardzo zblizonego poziomu i wynosza obecnie od 3,4% do 3,5%. Czynnikiem, ktéry w najwiekszym
stopniu wptywa na hipotetyczna wysokos¢ konta sa jednak wyniki inwestycyjne wypracowywane przez
zarzadzajacych. Ogolnie, w badanym okresie, na rachunek w kazdym z OFE wptyneto 149 sktadek, co daje
kwote w wysokosci 21,7 tys. PLN. Kazda z wptat zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe wedtug
ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. lloczyn z liczby jednostek, jaka uczestnik zgromadzit
w catym okresie inwestycji oraz wyceny jednostki rozrachunkowej na ostatni dzien grudnia 2011 roku dat
nam ostateczng wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegélnych funduszy emerytalnych.

Przy analizie hipotetycznej wartosci konta emerytalnego wzieliSmy rowniez pod uwage krotsze horyzonty
czasowe, tj. 5-letni oraz 3-letni. Wyniki inwestycyjne poszczego6lnych OFE charakteryzuja sie bowiem rdzna
efektywnoscig w réznych warunkach koniunktury gietdowej. Wedtug naszych wyliczen uczestnik funduszu
emerytalnego, ktory w ostatnich 5 i 3 latach wptacat co miesigc kwote w wysokosci 100 zt (indeksowana
comiesieczng zmiang wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw) przecietnie zgromadzit na swoim koncie
kapitat w wysokosci odpowiednio blisko 7,0 tys. zt i 3,8 tys. zt.

Hipotetyczny stan konta OFE (grudzieri 2011)
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Biorac pod uwage okres od poczatku dziatalnosci OFE, niezmiennie od roku, najwyzszym stanem konta
moga sie pochwali¢ dtugoletni uczestnicy funduszu ING OFE, ktorzy na swoim koncie zgromadzili 29,8 tys.
zt. W czotowce znalazty sie takze Generali OFE oraz AXA OFE ze stanem konta na poziomie odpowiednio
29,6 tys. oraz 29,5 tys. Warto zauwazy¢, ze fundusze ING OFE oraz AXA OFE wypadaja réwniez bardzo
dobrze w okresie ostatnich 5 i 3 lat, co $wiadczy o ich stosunkowo duzej stabilnosci w osigganiu
atrakcyjnych stop zwrotu. Z kolei klienci funduszu Allianz Polska OFE, ktdérzy od poczatki sierpnia br.
zgromadzili na swoim koncie 29,5 tys. zt (4.pozycja), wypadali najlepiej w okresach 3- i 5-letnim. Wsrod
najgorszych dla wszystkich trzech okresow czasowych, znalazt sie OFE Pocztylion. Od sierpnia 1999 roku,
klient tego funduszu zgromadzit na swoim koncie 28,1 tys. zt, a w ciagu ostatnich 5 i 3 lat odpowiednio 7,0
i 3,4 tys. zt. W okresie 5- i 3-letnim gorszy od niego okazat sie tylko OFE Polsat.

W ostatnim kwartale, po raz trzeci w 2011 r. wszystkie otwarte fundusze emerytalne wykazaty wzrost
stanu hipotetycznego konta w stosunku do wrzesnia. Wyniost on srednio +643 zt. Przyrost srodkéow na
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kontach klientow, to rezultat przede wszystkim dodatnich wynikow inwestycyjnych, wypracowanych przez
zdecydowana wiekszo$¢ podmiotow. Srednia stopa zwrotu dla catego drugofilarowego rynku wyniosta w tym
okresie +0,2%. Porownujac hipotetyczng wartos¢ konta emerytalnego na koniec grudnia z danymi na koniec
wrzesnia, okazuje sie, ze najwiekszy wzrost, przekraczajacy +750 zt, zanotowali uczestnicy Amplico OFE,
OFE WARTA oraz AXA OFE. Po drugiej stronie znalezli sie natomiast klienci OFE Polsat, dla ktorych
kwartalny przyrost srodkow byt wyraznie najmniejszy i wyniost zaledwie +38 zt.

Sredni hipotetyczny stan konta OFE na koniec poszczegdlnych lat (PLN)
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Zgodnie z naszymi wyliczeniami, w 2011 r. przecietny kapitat na hipotetycznym koncie wyniost 29,0 tys. zt,
czyli ook. +800 zt wiecej wobec stanu z poprzedniego roku. Oznacza to zatem najnizszy dodatni
srednioroczny przyrost wartosci hipotetycznego kapitatu w dotychczasowej historii drugiego filara w
Polsce. Z mniej korzystng zmiang Srodkow zgromadzonych na hipotetycznym koncie wynoszaca blisko -900
mln zt, mieliSmy do czynienia jedynie w 2008 r., czyli w okresie trwania wczesniejszej bessy
spowodowanej kryzysem finansowym. Dla porownania w 2009 i 2010 r. hipotetyczne konto emerytalne OFE
zwiekszato swoja wartos¢ srednio o kwote w wysokosci ok. +4,8 tys. PLN, co oznaczato rekordowe
przyrosty. W ciaggu catego roku najwiekszy przyrost srodkow wynoszacy +1,3 tys. zt odnotowali uczestnicy
funduszu AXA OFE, przy czym powyzej 1 tys. zt zyskali rowniez klienci Nordea OFE oraz Generali OFE.

Hipotetyczny zysk wypracowany od 08.1999 do 12.2011 (PLN)
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Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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