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W listopadowej sesji transferowej OFE, ktora byta przedostatnia sesja przed wprowadzeniem zakazu
akwizycji, liczba oséb decydujacych sie na zmiane swojego funduszu emerytalnego wyniosta 130,6 tys.
osob. Oznacza to wzrost o +2,2% (+2,8 tys. osob) wobec sesji sprzed trzech miesiecy. Mimo to w 2011
roku swoj fundusz emerytalny zmienito 573 tys. osob, czyli o blisko -5% mniej niz w 2010 roku.
Zauwazalny w biezacym roku spadek liczby transferéw w OFE ma zwiazek z obserwowanym spadkiem
liczby sprzedawcow OFE, zmiana sposobu ich wynagrodzenia oraz wypowiadaniem samych umow
akwizycyjnych przez PTE. Wszystkie te dziatania to wynik zapowiedzianego zakazu akwizycji.
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Listopadowa migracja cztonkéw otwartych funduszy emerytalnych zakonczyta sie dodatnim bilansem
przejs¢ i odejs¢ dla 6 podmiotow. Podobnie jak podczas sierpniu sierpniowej sesji transferowej,
podczas listopadowej najbardziej skorzystato AEGON OFE i PKO BP Bankowy OFE, ktore tym razem
pozyskaty per saldo odpowiednio +19,6 tys. i 10,5 tys. 0sdb. Na trzecim miejscu pod wzgledem
dodatniego bilansu transferowego znalazto sie natomiast Amplico OFE (+7,6 tys. cztonkéw). Dodatnie
saldo transferowe, zdotaty wypracowac jeszcze Generali OFE (+4,2 tys.), AXA OFE (+3,7 tys.) oraz OFE
WARTA (+0,7 tys.).

Wyniki sesji transferowej w listopadzie 2011 roku

fundusz przyszio odeszio saldo
AEGON OFE 33485 -13881 19604
PKO BP Bankowy OFE 15655 -5137 10519
Amplico OFE 17244 -9523 7616
Generali OFE 10574 5382 4192
AXA OFE 18620 -124831 3689
OFE WARTA 5201 4423 718
Pekao OFE G582 -2061 -10749
Allianz Polzka OFE 237 -45440 -1623
OFE Polsat 47 -1500 -1853
OFE PZU "Fiota Jesien” 12272 -1428% -2017
OFE Pocztylion 1454 -4753 -3289
Mordea OFE 3231 -11304 -7423
IMG OFE %931 -18148 -8215
Auxiva OFE 252 -21131 -20839
razem 130566 -130566 0

Fradie: FUNDonline FE, Analizy online

W trakcie listopadowej sesji, tradycyjnie na koncu naszego zestawienia znalazty sie najwieksze
podmioty, czyli Aviva OFE i ING OFE. Tym razem z funduszy odeszto per saldo odpowiednio -20,1 tys. i

-8,2 tys. osob. Co ciekawe, trzecig od konca pozycje zajeto Nordea OFE, od ktérego w ostatecznym
rozrachunku odeszto -7,4 tys. klientow. Jest to pierwsze ujemne saldo dla tego podmiotu w ciagu
ostatnich 3 lat, przy czym jeszcze w sierpniu fundusz ten plasowat sie¢ w czotowce naszego zestawienia.

0d 2012 roku, w zwiazku z wprowadzeniem zakazu akwizycji, swoj dotychczasowy fundusz bedzie
mozna zmieni¢ tylko droga korespondencyjna, po odestaniu prawidtowo wypetnionego i podpisanego
formularza umowy. Taka sytuacja bedzie miata negatywny wptyw na liczbe transferéw w ramach OFE.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannosciag autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientoéw spdtki Analizy Online S.A., ktdérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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