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Po 5 miesiacach spadku wartosci ~ Miesieczna dynamika zmian aktywéw netto (mln zt)
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W obecnej sytuacji, kiedy na Zrédto: szacunki Analiz Online

rynkach wciaz mamy do czynienia z duza nerwowoscia, trudno jednak oczekiwac, by na koniec roku
aktywa osiagnety poziom wyzszy niz na koniec 2010 roku. Obecnie tegoroczna dynamika osiagneta
-5,9%.

W pazdzierniku na S$wiatowych rynkach akcji mielismy do czynienia zsilnym odreagowaniem
wczesniejszych spadkéw. Poziom indeksu najwiekszych spétek WIG20 zostat wywindowany do 2371,57
pkt, czyli zanotowat wzrost o +8,4%. To najlepszy miesieczny wynik od lipca 2010 roku, w ktorym zyskat
+9,0%. Nie powinno zatem dziwi¢, ze w takim otoczeniu aktywa zarzadzane przez krajowe TFI wzrosty.
Na pazdziernikowy wzrost wartosci aktywow pozytywny wptyw w wysokosci ok. +2,5 mld zt miat wynik
zarzadzania. Z kolei wptyw salda wptat iwyptat na wartos¢ rynku byt negatywny, gdyz wedtug
szacunkow Analiz Online wyniosto ono -0,9 mld zt.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$é (min PLN) dynamika udziat
wrz 11 paz 11 wrz 11 paz il
akcyjne 23149 24 255 4,8% 21,4% 22,1%
mieszane 23025 23 420 1,7% 21,3% 21,4%
dtuzne 19 572 19 502 -0,4% 181% 17,8%
pieniezne i gotowkowe 18 864 19 030 0,9% 17,5% 17,4%
aktywow niepublicznych 12 592 12 580 -0,1% 11,7% 11,5%
ochrony kapitatu 3213 3097 -3,6% 3,0% 2,8%
nieruchomosci 2946 2949 0,1% 2,7% 2,7%
absolutnej stopy zwrotu 2943 2935 -0,3% 2,7% 2,7%
sekurytyzacyjne 1346 1 356 0,8% 1,2% 1,2%
surowcowe 427 520 21,9% 0,4% 0,5%
razem 108 075 109 644 1,5% 100,0% 100,0%

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA

W najwiekszym stopniu dobra koniunktura na gietdzie przetozyta sie na wzrost aktywow w segmencie
funduszy akcyjnych, ktory wyniost +4,8%. W rezultacie ich udziat rynkowy zwiekszyt sie w ciagu
miesigca do 22,1%, powigkszajac przewage nad funduszami mieszanymi (21,4%). To zastuga jedynie
dobrego wyniku z zarzadzania, bowiem saldo przeptywu srodkdw szosty miesiac z rzedu byto ujemne. Na
koniec miesiaca aktywa w nich zgromadzone warte byty 24,3 mld zt, przy czym wciaz dominuja
fundusze akcji polskich, ktore zgromadzity 19,1 mld zt.

Dzieki wzrostom na rynkach akcji, zwiekszyta sie rowniez wartosc¢ aktywow w funduszach mieszanych,
do ktorych zaliczamy fundusze zréwnowazone, stabilnego wzrostu oraz aktywnej alokacji (+1,7%).
Podobnie jak w funduszach akcyjnych, te rowniez odnotowaty w pazdzierniku odptyw srodkow. Jest to
segment notujacy najwiekszy odptyw netto w tym roku. Wedtug szacunkéw Analiz Online bilans wptat i
wyptat od stycznia do pazdziernika wyniost juz -4,6 mld zt (w poréwnaniu do -1,0 mld zt w 2010 roku).
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Najwiekszy w ujeciu procentowym wzrost wartosci aktywow odnotowaty w pazdzierniku fundusze
surowcowe (+21,9%). To efekt znacznego, jak na te grupe, naptywu srodkéw do zaledwie 2 funduszy
inwestujacych w ztoto z oferty Investors TFl. Przewaga wptat nad wyptatami siegneta +75 mln zt, dzieki
czemu wartos¢ aktywow w nich zgromadzona przekroczyta poziom 0,5 mld zt.

W segmentach funduszy nie angazujacych sie w akcje sytuacja wygladata niejednoznacznie. Najwiekszy
wptyw na dynamike zmian miaty zachowania klientow, ktorzy wptacali srodki do funduszy pienieznych
i gotowkowych, jednoczesnie wyptacajac z funduszy dtuznych. W przypadku funduszy pienieznych
i gotowkowych naptyw srodkow nie byt zbyt duzy, a miesieczna dynamika zmian siegneta +0,9%.
Wystarczyta ona do osiagniecia najwyzszego w historii poziomu aktywow przekraczajacego 19 mld zt.

W czasie pazdziernikowego odbicia na rynku akcji, mierzacy koniunkture na rynku dtugu wskaznik IROS
zyskat +1,05%. Jednak mimo sprzyjajacych warunkdéw rynkowych, pazdziernik nie byt udany dla
funduszy dtuznych. Wartos¢ srodkow pod zarzadzaniem zmniejszyta sie w nich o -0,4%, do 19,5 mld zt.
Ujemny wptyw miaty zachowania klientow, ktorzy po raz pierwszy od kwietnia tego roku, wiecej
srodkow z nich wycofali niz wptacili. Najwiekszy spadek wartosci aktywow odnotowaty fundusze
ochrony kapitatu (-3,6%), ktore rowniez ucierpiaty na nadwyzce odkupien nad nabyciami.

Spadek wartosci zarzadzanych $rodkéw odnotowaty réwniez fundusze absolute return (-0,3%) oraz
aktywow niepublicznych (-0,1%).

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Zespét Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdéw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 2/2



