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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Podsumowanie miesiaca na rynku funduszy (pazdziernik 2011)

Po dwoch bardzo stabych miesiacach, pazdziernik dla wiekszosci posiadaczy jednostek badz
certyfikatow funduszy inwestycyjnych wypadt bardzo dobrze. Najwiecej zyskaty fundusze akcyjne,
szczegolnie inwestujace w Stanach Zjednoczonych. Byt to rowniez dobry miesiac dla funduszy dtuznych.
W sumie % z blisko 560 jednostek i certyfikatow odnotowato w pazdzierniku wynik dodatni, w przypadku
az 27 funduszy byt nawet dwucyfrowy.

Wyraznie poprawity sie nastroje inwestorow, ktorzy pozytywnie przyjeli dziatania europejskich rzadow
i bankéw centralnych. Lepsze dane makro naptywajace z USA jak i bardzo dobre wyniki tamtejszych
spotek wywindowaty mocno indeksy amerykanskiej gietdy. Indeks Dow Jones zyskujac +9,5%, zaliczyt
najlepszy miesieczny wzrost od pazdziernika 2002 roku. Indeks S&P500 zyskat nawet +10,8%. Rowniez na
Starym Kontynencie bylismy swiadkami mocnych wzrostow (FTSE250: +7,0% a niemiecki DAX zyskat az
+11,6%). W slad za gietdami ruszyty rowniez indeksy rynkow surowcow. Barytka ropy Brent zdrozata
w skali miesigca o +6,7%, co z kolei wptyneto na silny wzrost wycen spotek rosyjskich (RTS zyskat ponad
+17%), czy Ameryki Lacinskiej (Bovespa zanotowata wzrost o +11,5%).

Srednie stopy zwrotu funduszy (pazdziernik 2011)
OIM 0O3M O12M 036M 060M  YTD

akcji amerykanskich (USD) 13,4% -6,5% -0,5% 28,3% -12,1% -4,4%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 8,8% -9,2% -6,7% 22,5% -23,8% -10,0%
akcji amerykanskich 8,2% 1,8% 6,6% 41,0% -10,7% 0,7%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych 7,8% -10,3% -10,6% 55,9% -13,5%
akcji polskich uniwersalne 6,2% -12,9% -13,5% 34,1% -16,3% -16,2%
akcji azjatyckich bez Japonii 6,2% -7,7% -11,3% 51,7% -13,5%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 5,7% -16,2% -33,0% 10,3% -31,8%
akcji globalnych rynkdw rozwinietych 5,7% -41% -7,3% 38,1% -13,0% -11,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 55% -5,2% -5,8% 20,1% -30,2% -7,3%
akcji polskich matych i srednich spotek 5,2% -15,1% -20,5% 20,0% -26,2% -21,7%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 4,8% -9,7% -8,9% 22,6% -9,5% -11,8%
mieszane polskie zrownowazone 4,0 -8,6% -9,7% 21,0% -5,4% -11,0%
akcji europejskich rynkow wschodzacych 4,0% -13,0% -15,3% 43,4% -7,9% -17,5%
mieszane polskie aktywnej alokacji 2,7% -9,1% -9,6% 18,2% -4,1% -10,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,5% -4,4% -4,0% 22,6% 8,9% -4,6%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych Mi$ 2,4% -15,8% -27,0% 7,2% -26,2%
mieszane zagraniczne zrownowazone 2,3% -3,8% -1,4% 30,3% 2,4% -3,3%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 2,06 -1,3% -0,2% 30,1% 26,7% 1,7%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,0% 2,0% 3,7% 39,5% 20,0% 2,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,0%  1,4% 4,2% 23,9% 29,7% 4,9%
dtuzne polskie uniwersalne 0,9% 1,1% 4,0% 25,1% 31,0% 4,4%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,4% 1,0%  4,2% 14,5% 23,2% 3,6%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,3% -0,7% -0,8% 14,6% 15,8% 0,7%
dtuzne europejskie uniwersalne -1,2%  7,5% 7,9% 34,9% 24,7% 10,5%
dtuzne zagraniczne -1,5%  8,5% 7,8% 37,2% 27,9% 8,7%
dtuzne USA uniwersalne -2,9%  9,0% 7,4% 41,9% 30,0% 6,6%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Wsrod najlepszych inwestycji w pazdzierniku znalazty sie fundusze akcji amerykanskich, ktore zarobity
srednio +13,4%, a najlepszy wynik wsrdéd wszystkich funduszy (+19,9%) wypracowat Amplico Akcji
Amerykanskich (USD) (Swiatowy SFI0). Spore zyski wypracowaty rowniez fundusze europejskich rynkow
rozwinietych (+8,8%), inwestujace w energie, czy w Ameryce tacinskiej.

Silne wzrosty $wiatowych indeksow przetozyty sie na dobra atmosfere rowniez na krajowym parkiecie.
Poziom indeksu najwiekszych spotek WIG20 zostat wywindowany do 2371,57 pkt, czyli zanotowat wzrost
o +8,4%. To najlepszy miesieczny wynik od lipca 2010 roku, w ktorym zyskat +9,0%. Miniony miesiac
z duzym wzrostem (+7,6%) zakonczyt rowniez indeks szerokiego rynku WIG. Skromniejsze wyniki
odnotowaty indeksy grupujace gietdowe sredniaki (mWIG40: +6,8%) oraz maluchy (sWIG80: +4,1%).
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Te roznice sugeruja, ze wduzej mierze za  Fypdusze akeji polskich (pazdziernik 2011)
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Allianz Akcji Matych i Srednich

Bardzo dobre wyniki wypracowaty spétek [Alianz FIO) 11,0%
w pazdzierniku  fundusze akcji  polskich, érednia funduszy akgi |
wszystkie bowiem zakonczyty miesigc nad uniwersalnych

wyniost +6,2% i byt to dla nich najlepszy
miesiac w tym roku. W przypadku funduszy
akcji matych i srednich spotek sredni wzrost amplico Akgji Matych Spotek
wartosci jednostki uczestnictwa byt nieco (Swigtowy SFIO)
mniejszy i siegnat +5,2%. Zarzadzajacym 3 :us 2?5 4;& E?s E?s 1:1751273 14?‘5
funduszami z TFI Allianz Polska udato sie
wypracowac nawet dwucyfrowe zyski, dzieki
czemu ich tegoroczne straty zostaty
ograniczone do -10%. W przypadku funduszy akcyjnych z Pioneer Pekao TFI, bardzo dobre wyniki
osiagniete w pazdzierniku (+9,3%, +7,7%) rowniez nieco poprawity tegoroczne statystyki, jednak wciaz
pozostaja najgorsze w tym segmencie, gdyz ich aktywa zostaty uszczuplone w tym czasie o ponad jednag
trzecia. Najstabiej pazdziernik zakonczyt Amplico Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO) z wynikiem
+1,8%.

Copernicus Akgji (Copernicus F1O)
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Frodie: FUNDonline FI, Analizy online

Podczas gdy w ostatnich 5 miesigcach wahania kursow walut pozytywnie wptywaty na zyski funduszy,
tym razem umocnienie sie naszej ztotowki miato negatywny wptyw na wyniki niektorych z nich. Mniejsze
zyski wypracowaty wiec fundusze akcji amerykanskich wyceniane w PLN ($rednio +8,2%), czy akcji
europejskich  (+5,5%). To efekt blisko -4,8% ostabienia sie USD wzgledem ztotowki
i euro o -1,5%. Fundusze obligacji zagranicznych osiagnety wrecz straty siegajace w przypadku funduszy
dtuznych dolarowych -2,9%. Skala wczesniejszego wzrostu kursu dolara byta jednak na tyle duza, ze w
zestawieniu 3 i 6-miesiecznych stop zwrotu to wtasnie ta grupa funduszy wypada najlepiej ze srednim
wynikiem na poziomie odpowiednio +9,0% i +16,4%. W skali 12-miesiecy nieco lepszy wynik wypracowaty

natomiast fundusze dtuzne europejskie

Fundusze zi. papierdw diuznych (pazdziernik 2011) wyceniane w PLN (+7,9%).
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zysk. W przypadku funduszy papierow
dtuznych  skarbowych wynioést on
srednio +1,0%, natomiast funduszy
uniwersalnych +0,9%. Najwyzszy wynik na poziomie +2,0% wypracowat zarzadzajacy funduszem PZU
Papierow Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy). Fundusz ten jako jedyny wypracowat dwucyfrowy
zysk liczac od poczatku roku. Kolejne 4 fundusze zarobity w minionym miesiacu powyzej +1,5%, w tym
SKOK Obligacji (SKOK PARASOL FIO) oraz 2 fundusze dtuzne z TFI Allianz Polska. Benchmark udato sie
pobi¢ 17-tu funduszom z 40 dziatajacych. Liczac od poczatku roku sredni wynik funduszy dtuznych
skarbowych wynidst +4,9%, a uniwersalnych +4,4%.

Frodio: FUNDoniine FI, Analizy Online

Niezle w minionym miesigcu wypadta wiekszos¢ funduszy mieszanych. Najwiecej zyskaty fundusze
polskie zrownowazone +4,0%. Nieco stabiej wypadty fundusze polskie aktywnej alokacji (+2,7%) oraz
stabilnego wzrostu (+2,5%). Najwiecej zarobit dziatajacy od kilku miesiecy Idea Zmiennego
Zaangazowania (ldea FIO) +14,7%, a takze fundusze mieszane z Pioneer Pekao TFl. W pojemnym
segmencie funduszy mieszanych liczacym ponad 100 reprezentantow, blisko co siodmy poniodst jednak
strate. Wsrod nich znalazty sie m.in. fundusze z Superfund TFI.
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Wsrod najlepszych inwestycji pazdziernikowych znalazt sie Quercus lev, ktory zakonczyt miesiac
z +19,1% zyskiem. Aktywa funduszu lokowane sa w kontrakty terminowe na WIG20, czyli w okresach
wzrostowych zarabia wiecej niz ten indeks. Z kolei fundusze, ktore dzieki wykorzystaniu instrumentow
pochodnych, zarabiaja na spadkach: Alior Short Equity (Alior SFIO) oraz Quercus short (Parasolowy SFIO)
znalazty sie wsrod pieciu najstabszych inwestycji minionego miesiaca.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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