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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (sierpien 2010)

Po lipcu, ktory ogtoszono poczatkiem
letniej hossy, w sierpniu klienci
funduszy inwestycyjnych mieli prawo
poczu¢ sie lekko rozczarowani.
W ostatnim miesigcu  wakacji
rynkach pojawiata sie spora
niepewnos¢, ktora ostatecznie
przyniosta wzrosty na rynku obligacji
ispadki na rynku akcji. Negatywny
wptyw na gietdowa koniunkture miaty
przede wszystkim obawy zwiazane
ztempem rozwoju amerykanskiej
gospodarki. Po serii stabych danych
makroekonomicznych zaczeto nawet
mowi¢ o drugim dnie recesji.
Negatywny klimat w pierwszej czesci ,-
miesiaca przerodzit sie¢ w przecene,
ktora tylko w niewielkim stopniu
zostata odrobiona w jego koncowce.
Indeks amerykanskich blue chipow
S&P500 stracit -4,7%. Podobnie byto
na rynku europejskim, akcje z indeksu

Srednie wyniki funduszy w ciagu ostatnich 12 mies.
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DJ Euro Stoxx potaniaty o -4,8%. Na rynkach wschodzacych, w slad za taniejaca ropa -4,8%, najwiecej
stracity indeksy krajow ,,surowcowych” tj. Brazylii i Rosji. Indeks Bovespa spadt o -3,5%, a RTS o -4,4%.

Drugi miesiac z rzedu wzrost odnotowaty indeksy chinskie, CSI 300 zyskat +1,2%.

Powinnismy sie juz

jednak przyzwyczaic, ze rynek akcji chinskich potrafi porusza¢ sie we wtasnym rytmie. Na tym dos¢
ponurym tle warszawska gietda wypadta dosy¢ dobrze. Indeks WIG20 stracit -1,8%, ale indeksy sWIG80
i mWIG40 wzrosty odpowiednio o +1,0% i +0,5%. Z tego tez wzgledu spadek szerokiego indeksu WIG nie
byt zbyt mocny -0,6%. W sierpniu wyraznie zdrozaty polskie obligacje. Indeks rynku obligacji skarbowych
IROS wzrost o +1,21%, co wpisato sie w duze zainteresowanie papierami skarbowymi na catym swiecie.

Srednie stopy zwrotu funduszy (sierpier 2010)

Z okoto pot tysiaca funduszy, ktore opublikowaty
swoje wyceny w sierpniu, 60% wypracowato

dtuZne UsA uniwersalne 3,6% . RS

- . dodatnia stope zwrotu. W odniesieniu do
dhuZne Zagraniczne L,0%  Ujemnych stop zwrotu z rynku akcji, statystyka ta
migszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,4%  wydaje sie dosy¢ niezwykta. Nalezy jednak
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,3% pamietad, ze wzrosty na rynkach obligacji
dtuzne polskie uniwersalne 1,1% po&nqgtytfund‘usgom mle?za'nym'11 .kt(.)rich CZQT(C‘
dtuZne europejskie uniwersalns (EUR) 1,0% za f)nczya mlesac na p,u§1e. aJW].e sze’ Zyskl

- g — w sierpniu w skali catego swiata przyniosty jednak
dtuzne europejskie uniwersalne 1,0%  fundusze dtuzne. Liderem wzrostow zostaty
dhuzne USA uniwersalne (USDY) 0,8%  fundusze dtuzne USA uniwersalne, ktore srednio
gotdwiowe i pienigine PLM uniwersalne 0,4%  zyskaty +3,6%. Nie‘ bytoby j?dﬂak tak dobrelgo
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci 0,3% rezultatu, ogdyby. nie umocnienie dolara., .ktOI.'y

: : . zyskat +2,6%. Najgorsze rezultaty, co wiaze sie
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,2% 7 obawami o kondycje amerykanskiej gospodarki,
akcji polskich matych i srednich spotek 0,0%  przyniosta inwestycja w  fundusze  akcji
mieszane zagraniczne akbywne] alokacji -0,1%  amerykanskich, ktore stracity srednio -2,4%.
mieszane polskie aktywne] alokaci ‘0.3%  Wsegmencie funduszy akcji ~ zagranicznych

” - ; i -+ znajdziemy jednak i takie, ktore odnotowaty
akcji europejskich rynkow wschodzgcych Mis -0,5% . - . ,

: e - - wzrost. Najwiecej mozna byto zyskac na rynkach
mieszane polskie zrownowazone 0,5%  azjatyckich. Przyktadowo PKO Akcji Rynku Azji
akcji globalnych rynkdw rozwinigtych -0,5% i Pacyfiku zyskat +4,6%. Wzrost awersji do ryzyka
mieszane zagraniczne zrownowaione 0,65 przetozyt sie  na dobry wynik funduszy

' . . o
Ak i europejekich ryniew wechodzacych 0,75 inwestujacych w ztoto, ktore zyskato +5,6%.
akcji polskich umiwersalng L1% W przypadku funduszy inwestujacych gtownie na
akcji europejskich rynkow rozwinigtych -1,4%  krajowym rynku, najwiecej ciekawych zjawisk
akcii globalnych rynkdw wschodzacych -1,9% mozna znalez¢ w grupie funduszy obligacji.
akcji europejskich rynkdw rozwinietych (EUR)  -2,3% ?W'ad.czq 0 tym n!e tylko wysokie stopy zwrotu,

e PRy Y srednio na poziomie +1,3% w przypadku funduszy
a EJ] amery an.s 1_': ... dtuznych ztotowych papierow skarbowych i +1,1%
akcji amerykanskich [UsD) 4,9% W  przypadku funduszy dtuznych ztotowych
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uniwersalnych, ale rowniez ich rozpietos¢. W sierpniu najwiecej mozna byto zyska¢ na papierach
skarbowych z 10-letnim terminem do wykupu. Mierzacy koniunkture w tym segmencie rynku indeks
IROS-10 zyskat az +3,41%.

Najwieksza stope zwrotu w grupie funduszy
obligacji ztotowych uniwersalnych uzyskat
fundusz Allianz Obligacji +3,22%.

Fundusze zi. papierdw dtuznych (sierpier 2010)

Allianz Obligacji [Alliznz FIO)

Przyzwyczailismy sie juz jednak, ze ten
produkt moze zachowywac sie w sposob
nieprzewidywalny. Niewiele gorzej poradzit
sobie Skarbiec Depozytowy DPW, ktdrego
jednostka wzrosta o +2,90%. Z 36 produktow
dtuznych jedynie 3 wykazaty negatywna
stope zwrotu. Najgorzej wypadt fundusz
Amplico Obligacji i Novo Papierow Dtuznych,

Skarbiec - Depozytowy DPW
[Skarbiac FIO)
éredniafun::luszv dtuznych
polskich papierdw skarbpwaych
érE::Iniafun::Iuszt,r dtuznych
polskich uniwersalne

Amplico Obligacji (Krajowy

Nowvao Papierdw Dtuzmych|[M

ktore wypracowaty ujemny wynik na o)
poziomie odpowiednio -0,64% i -0,68%. '
Warto zwrdci¢ uwage, ze od potowy maja -1,0%  0,0%  1,0% 2,0%  30%  40%
wyniki funduszy dtuznych z oferty Amplico
TFl nie sa juz tak atrakcyjne jak miato to
miejsce we wczesniejszej czesci roku.
Koniunktura na rynku obligacji mogta miec przetozenie na wyniki niektérych funduszy pienieznych, ktore
srednio zyskaty +0,38%. Najlepszy rezultat osiagnat fundusz Amplico Pieniezny +1,02%. Jeden fundusz tj.
Aviva Investors Papierow Nieskarbowych wypracowat strate na poziomie -0,07%.

Frode: FUNDoniine FI, Analizy Online

Niewielkie spadki na krajowym rynku akcji i wysokie stopy zwrotu z obligacji sprawity, ze w sierpniu
nienajgorzej poradzity sobie fundusze mieszane. Grupa funduszy zrownowazonych odnotowata niewielki
spadek na poziome -0,5%, fundusze mieszane aktywnej alokacji stracity srednio -0,3%, a mieszane
stabilnego wzrostu zakonczyty miesiac na plusie. W grupie funduszy zrownowazonych, ktore mniej
wiecej potowe srodkow inwestuja na rynku akcji i potowe na rynku obligacji, najgorszy wynik osiagnat
Pioneer Zrownowazony -2,5%. Najlepszy wynik miat natomiast fundusz Aviva Investors Zréwnowazony
+0,4%. Z grona funduszy mieszanych stabilnego wzrostu, ktore przecietnie zyskaty +0,2%, najlepszy
rezultat wypracowat fundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus +1,4%, a najstabszy Allianz
Stabilnego Wzrostu -1,7%. Az 5 funduszy w grupie funduszy mieszanych aktywnej alokacji, ktora liczy
10 produktow, nie wypracowato dodatniej stopy zwrotu. Najgorszym z nich byt fundusz Opera
Equilibrium.pl, ktory odnotowat strate na poziomie -3,3%. Najlepszy rezultat osiggnat natomiast fundusz
Allianz Aktywnej Alokacji +1,1%.

W grupie funduszy absolute return, ktore
powinny radzi¢ sobie w miare dobrze
niezaleznie od  rynkowej  koniunktury,
mielisSmy do czynienia ze spora
réznorodnoscia rezultatow. Najlepsze wyniki
osiagnety fundusze Quercus Selektywny oraz
Noble Global Return, ktére zyskaty
odpowiednio o +1,2% i +0,8%. Na ostatnich

Fundusze akcji polskich (sierpien 2010}

Aviva Investors Nowoozesnych
Technologi [Aviva Inwestors..

Aviva Investors Nowych Spokek
[Awiva Investors FIO)
srednia akgji polskich matychi
srednich spotek

miejscach pod wzgledem stép zwrotu w tej grEd"i?ak:jiF:”“ 1,1%

kategorii produktow znalazty sie az trzy Hniwersne

fundusze z Opera TFI. Z wynikiem -5,5% alliznz Akgji 3,5%

najstabiej poradzit sobie fundusz Opera

Universa-plus.pl. U”iﬁﬂrﬂﬂaﬂ':: 35%

Pomimo spadkéw na krajowym rynku akcji _4'55 2 0 as s cx
kilkanascie funduszy akcyjnych, gtownie i

z grupy Srednich i matych spotek, odnotowato Zridlo: Fumponiine F1, Analizy Online

wzrosty. Bardzo dobrze poradzit sobie fundusz

Aviva Investors Nowych Spoétek, ktérego jednostka uzyskata drugi wynik w grupie ,misiow” tj. +2,0%.
Duzo wieksze spadki przytrafity sie natomiast funduszom akcji uniwersalnych, najwyzsze miat Allianz
Akcji Plus i UniKorona Akcje, ktére stracity -3,5%. Najlepszy wynik wsrdd funduszy akcji polskich
osiagnat bardzo mtody fundusz sektorowy tj. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, ktory zyskat
+4,8%.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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