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Najnowszy, czerwcowy ranking funduszy inwestycyjnych 55
przyniost niewiele zmian. Po raz pierwszy ocene otrzymat tylko J{tnittjzzrfmzngwam
jeden fundusz - SKARBIEC-MiS SPOLEK F!O, ktory w zestlawieniu = gruiy AKP MS Y
3-letnim zostat oceniony na.5a I(naJwyz§za nota).‘ Choc dzigki = g ARBIEC-Mi$ SPOLEK FIO

temu awansowat do grona liderow, to jednak najstabsza nota pko Akcji Mi$ Spotek - FIO

w zestawieniu rocznym (1a) powoduje, iz debiut nie jest z grupy AKP_UN

zupetnie udany. Fundusz ten przezywa od kilku miesiecy Noble Akcji (Noble Funds FIO)
problemy z wynikami, pierwsze potrocze tego roku zakonczyt na Allianz Akcji (Allianz FIO)
ostatnim miejscu w grupie funduszy akcji matych i $rednich UniKorona Akcje (UniFundusze FIO)
spotek (jednostka stracita -0,4%, jest to wynik o -4,4 pkt proc. Lukas Akcyjny (Lukas FIO)

stabszy od éredniej). Bardzo stabe wyniki negatywnie wptynety na Z 8rupy MIP_UN

. - . L . . . PKO Zrownowazony Plus (Parasolowy FI0)
poziom Information Ratio, wskaznika, o ktory opiera si¢ nasz Sl Lo e () Al s FUa))

ranking; w horyzoncie rocznym przyjat on wrecz ujemne ppy axtywnego Zarzadzania (BPH FIO
wartosci. Na przetomie kwietnia i maja tego roku zmienit si¢ parasolowy)

zarzadzajacy funduszem, pozostaje wiec mie¢ nadzieje, iZ z grupy SWP_UN
problemy maja charakter krotkoterminowy. Dzieki dobrym Idea Stabilnego Wzrostu (Idea FIO)
wynikom z poprzednich lat, w zestawieniu dtugoterminowym BPH Stabilnego Wzrostu (BPH FIO

fundusz wciaz prezentuje sie bardzo dobrze. Parasolowy)
SFIO Telekomunikacji Polskiej

. " s . . . Legg Mason Senior SFIO
W grupie funduszy akcji matych i srednich spotek zadenZgrupy PDP_UN

z funduszy wysoko ocenianych w dtugim horyzoncie nie radzi SKOK Obligacji (SKOK PARASOL FIO)
sobie dobrze w zestawieniu rocznym. W okresie ostatnich 12 PKO Obligacji Dtugoterminowych - FIO
miesiecy najlepiej wypadaja bowiem ,mtode” fundusze, takie BpH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy)
jak Aviva Investors Matych Spotek (Aviva Investors FIO), KBC z grupy PDP_PS
Portfel Akcji Srednich Spotek (VIP SFIO), ktére otrzymuja Aviva Investors Obligacji (Aviva Investors
najwyzsza ocene od wielu miesiecy. Do tego grona dotaczyt FIO)
ostatnio Noble Akcji Mi$ Spotek (Noble Funds FIO), ktéry jeszcze PKO Obligacii - FIO
3 miesiace temu nalezat do najstabszych funduszy w grupie (wg Z 8rupy RPP_UN
wskaznika IR). Réwniez dwa inne fundusze tego towarzystwa: |d€a Premium SFIO
Noble Akcji (Noble Funds FIO) oraz Noble Mieszany (Noble Funds KBC Gamma SFIO

Ji ) A UniWibid SFIO (UniFundusze SFIO)
F10) bardzo dobrze wypadaja w naszym rankingu. Oba otrzymaty jnikorona Pieniezny (UniFundusze FIO)
na koniec czerwca najwyzsze noty w obu horyzontach ; grupy AKZ NE
czasowych, 12- i 36-miesiecznym. Rzadko si¢ jednak zdarza aby Arka Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
dane towarzystwo byto bardzo dobre na wszystkich polach. FIO
Pozostate fundusze tego TFI: timingowy i dtuzny otrzymuja bardzo stabe noty (1a, 2a).

w rankingu

Na uwage zastuguje kilka funduszy Aviva Investors Poland TFI (akcyjne, mieszane i pieniezny). Cho¢ nie
naleza one do liderow, czyli do grupy najlepszych funduszy w horyzoncie 3-letnim, to w zestawieniu
rocznym otrzymuja najwyzsze oceny 5a. Nota ta dotyczy nie tylko funduszy stosunkowo mtodych, ale
réwniez dziatajacych od kilku lat: Aviva Investors Polskich Akcji (Aviva Investors FIO) (w horyzoncie 3-
letnim 3a), czy Aviva Investors Zrownowazony (Aviva Investors FIO) (w horyzoncie 3-letnim 4a).
Zarzadzajacy tymi funduszami wypracowuja w ostatnim roku bardzo dobre wyniki inwestycyjne. Jednostka
funduszu akcji polskich zyskata na wartosci +37,4% (o +12,6 pkt proc. lepiej od sredniej), funduszu akcji
matych spotek +40,0% (o +13,2 pkt proc. powyzej sredniej), zrownowazonego +23,3% (o +7,8 pkt proc.
powyzej sredniej), za$ funduszu akcji inwestujacego w regionie Nowej Europy +42,8% (+18,2 pkt proc.
powyzej sredniej).

W gronie liderow zaszty w czerwcu dwie zmiany. Jedna miata miejsce w grupie funduszy akcji matych
i érednich spotek, gdzie debiutant SKARBIEC-MiS SPOLEK FIO zastapit debiutanta sprzed 3 miesiecy -
Millennium MiS Spétek (Millennium FIO). Druga zmiana miata miejsce w grupie funduszy ztotowych papieréw
dtuznych, gdzie z grona najlepszych wypadt Idea Obligacji (Idea FIO), a po miesiacu przerwy wrocit do
niego BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy). Trzeba jednak doda¢, iz w horyzoncie 12-miesiecznym ich
pozycja jest odwrotna, bowiem ldea Obligacji wypada w nim lepiej, dlatego otrzymata ocene 5a, podczas
gdy BPH Obligacji 2 - nieco stabsza 4a.

W majowym rankingu funduszy inwestycyjnych, bazujacym na wskazniku Information Ratio, taczacym
zarowno zysk jak i ryzyko, sklasyfikowaliSmy tacznie 186 produktow. W horyzoncie rocznym ocene
otrzymato 177 funduszy, a w horyzoncie 3-letnim - 140.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzqg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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