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Aktywa funduszy inwestycyjnych (czerwiec 2010)

Czerwiec byt drugim miesiacem z rzedu,  Miesieczna warto$c¢ aktywow netto (mln PLN)
w ktorym wartos¢ aktywow zarzadzanych przez 160 000

krajowe TFI spadta. Podobnie jak miesiac

wczesniej dynamika zmian wyniosta -1,3%, 140000

doprowadzajac do obnizenia wartosci aktywow 120000

zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych do 100000

101,4" mld PLN. To o -1,3 mld PLN mniej niz

miesiac wczeéniej. Mimo to pierwsze pétrocze ~ 80000
tego roku mozna zaliczy¢ do udanych, bowiem 60000
wartos¢ srodkow zgromadzonych w funduszach 40000
X : o
inwestycyjnych wzrosta o +8,9%.

N ) 20000
Negatywnie na wartosc aktywow w czerwcu 0

wptynat ujemny wynik zarzadzania; dwie trzecie
funduszy inwestycyjnych poniosty bowiem
straty. Czerwiec nie przynidst oczekiwanej przez Zrédo: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFIA
inwestorow poprawy nastrojow, ktore zostaty

pogorszone przez problemy w strefie Euro. Przeszkoda do kontynuacji odbicia, ktore zarysowato sie
w srodkowej czesci miesigca, byta nerwowosc utrzymujaca sie na rynku akcji, ale w pewnym stopniu
réwniez na rynku obligacji. W obu przypadkach czerwiec byt drugim z rzedu miesiacem spadkow.
Indeks spotek o najwiekszej kapitalizacji WIG20 spadt w czerwcu o -6,7% (mniej ucierpiaty spotki
wchodzace w sktad indeksu mWIG40, ktory stracit -4,0%), natomiast indeks IRQS, ktory mierzy
koniunkture w segmencie obligacji skarbowych, stracit -0,14%. Negatywny wptyw wyniku z zarzadzania
zostat w pewnym stopniu zneutralizowany przez dodatnie saldo wptat i wyptat srodkow, jednak jego
skala nie pozwolita na petng rekompensate.
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Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto§é (min PLN) dynamika udziat

maj 10 cze 10 maj 10 cze 10
akcyjne 28 476 27 319 -4,1% 27, 7% 26,9%
mieszane 26 125 26 309 0,7% 25,4%  25,9%
stabilnego wzrostu 13 057 12 812 -1,9% 12, 7% 12,6%
dtuzne 15 937 15831 -0,7% 15,5% 15,6%
pieniezne i gotowkowe 12 277 12 240 -0,3% 11,9% 12,1%
ochrony kapitatu 3339 3321 -0,5% 3,2% 3,3%
nieruchomosci 2492 2 507 0,6% 2,4% 2,5%
sekurytyzacyjne 892 926 3,8% 0,9% 0,9%
surowcowe 156 165 6,0% 0,2% 0,2%
razem 102 752 101 431 -1,3% 100,0% 100,0%

* fundusze zréwnowazone iinne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

W obliczu zawirowan na rynkach akcji i wynikajacych z nich spadkéw, trudno bytoby sie spodziewac
wzrostu aktywow w segmentach funduszy, choéby czesciowo zwigzanych z rynkami akcji. Sposrod
dziewieciu wyodrebnianych przez nas grup, dodatnia dynamike w czerwcu odnotowalismy jedynie
w czterech przypadkach. Liderem wzrostu z dynamika +6,0% staty sie fundusze surowcowe, gtownie
dzieki naptywom nowych srodkow do funduszy inwestujacych w ztoto. Trzeba jednak dodac, iz jest to
jeden z najmniejszych segmentow naszego rynku. Zgromadzone w nim srodki warte byty na koniec
czerwca niecate 200 mln PLN. Wysoka dynamike, siegajaca +3,8%, odnotowaty rowniez fundusze
sekurytyzacyjne.

Kolejne, konczace miesiac wzrostem aktywow grupy, to fundusze zamkniete, lokujace zgromadzone
aktywa na rynku nieruchomosci (+0,6%) oraz fundusze mieszane (+0,7%). W ostatniej z wymienionych
grup, dodatnia dynamika zmian wartosci zarzadzanych srodkow byta mozliwa dzieki rozliczeniu

! Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki zarzgdzane przez
fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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nowych wptat do sporej czesci funduszy dedykowanych prywatnym inwestorom. W czerwcu udziat
tego segmentu w rynku wzrdést o +0,5 pkt proc. do poziomu 25,9%.

W  pozostatych  przypadkach
odnotowalisSmy spadek wartosci
aktywow, ktorego skala byta
uzalezniona od udziatu akcji
w portfelu, czy tez od stopnia
ryzyka. Najwigkszy spadek
odnotowalismy bowiem
w funduszach akcyjnych (-4,1%),
zas najmniejszy (-0,3%)
w przypadku funduszy
pienieznych i gotowkowych.
Zmniejszenie wartosci
zarzadzanych srodkow w tych

grupach  nie  byto  jednak
wytacznie efektem stabej
koniunktury czy to na rynku
akcji, czy rynku dtugu.
Odczuwalne byto bowiem

zatrzymanie S$rodkow ptynacych

Struktura aktywow netto w podziale na segmenty

® akcyjne

mieszane

12,1% 26,9%  mstabilnegowzrostu

®mdiuzne

Epienieznei gotowkowe
15.6% ® ochrony kapitatu
= njeruchomosci

= sekurytyzacyjne
25,9%

12,6% surowcowe

* fundusze zrownowazone iinne mieszane (aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.)

Zrédto: Analizy Online na pods tawie danych TFI oraz IZFiA

do funduszy dtuznych i pienieznych (oba segmenty rynku odnotowaty wrecz ujemne saldo wptat
i wyptat). Z odwrotna sytuacja mieliSmy do czynienia w przypadku funduszy akcyjnych, do ktorych
klienci wiecej srodkow wptacili niz z nich wyptacili. Mimo to udziat funduszy akcyjnych w rynku spadt

az o -0,8 pkt proc. do 26,9%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFIA

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzqg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize

rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktdre moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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