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Aktywa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (gru 2009)

Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, stanowiace trzon oferty inwestycyjnej firm ubezpieczeniowych,
dynamicznie odrabiaja starty poniesione w dwoch poprzednich latach. Wedtug zgromadzonych przez nas
danych, aktywa netto zgromadzone i zarzadzane w ramach UFK wzrosty w czwartym kwartale o +14,5%
osiagajac poziom 31 mld PLN. To juz tylko kilkanascie procent w stosunku do historycznego rekordu,
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Nadwyzka srodkow wptaconych wycofanych przez klientow firm ubezpieczeniowych wyniosta w catym
roku +1,8 mld PLN wobec +424 mln PLN, jakie zanotowaliSmy po pierwszych szesciu miesigcach.
Kluczowym czynnikiem poprawiajacym saldo wptat i wyptat jest wzrost udziatu w sprzedazy produktow
ze sktadka regularng. Dodatkowo, poprawa sytuacji gospodarczej a wtasciwe - brak negatywnych
prognoz - sktania coraz wieksza liczbe os6b do powrotu na rynek produktow inwestycyjnych. Rowniez
tych oferowanych przez ubezpieczycieli.

Najwiekszym beneficjentem naptywu nowych srodkéw byty w 2009 roku fundusze akcji. Inwestorzy
wptacili do nich nieco ponad 1,5 mld PLN nowego kapitatu, a kolejne +0,5 mld PLN trafito do funduszy
akcyjnych z tytutu konwersji srodkow z innych funduszy. Wartos¢ wyptat wyniosta natomiast niespetna
500 mln PLN co daje taczne saldo na poziomie +1,5 mld PLN. W przypadku kolejnych 4 segmentdow saldo
wptat, wyptat i konwersji pozostawato na duzo nizszym poziomie, zawierajac sie w granicach 200-300
mln PLN. Najstabiej wypadty w ubiegtym roku fundusze z ochrong kapitatu inwestujace w polskie aktywa
oraz fundusze polskich papieréw dtuznych, w ktorych saldo wyniosto odpowiednio -245 i -290 mln PLN.
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(blisko 30%) oraz fundusze mieszane i stabilnego wzrostu. Tak znaczne zaangazowanie na rynkach akcji
nie jest niczym negatywnym w sytuacji, gdy inwestorzy lokuja srodki na odpowiedni czas. Konstrukcja
wielu produktow przewiduje wysokie optaty za wyptaty srodkéw co sprawia, ze spada determinacja
klientow by wycofywac sie z tego rodzaju rozwiazan, co automatycznie wptywa na wydtuzenie sredniego
horyzontu inwestycyjnego.

Okazuje sie, ze ubiegty rok przyniost wyrazny spadek konwersji, czyli przenoszenia srodkow pomiedzy
funduszami dostepnymi w ramach poszczegélnych produktow. O ile w 2007 i w 2008 roku wartosc
konwersji siggata 3 mld PLN w kazdym z nich, o tyle w ciagu minionych 12 miesiecy skala tych operacji
spadta wedtug naszych szacunkow o potowe.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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