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Podsumowanie miesigca na rynku UFK (luty 2010)

W pierwszej czesci lutego na $wiatowych gietdach mieliSmy do czynienia z kontynuacja spadkow, ktore
rozpoczety sie w styczniu. Zty klimat podtrzymywaty obawy zwigzane z kondycja ekonomiczng Grecji
oraz mozliwos¢ obnizenia ratingu dla Hiszpanii, Wtoch oraz Portugali. Pomimo kiepskiego poczatku
miesiaca w dalszej jego czesci pojawito sie odbicie, ktoremu nie przeszkodzita nawet podwyzka stopy
dyskontowej przez FED. Chociaz poprawa koniunktury pozytywnie wptyneta na stopy zwrotu uzyskane na
rynku akcji, to tylko w przypadku niektorych wzrosty okazaty sie by¢ wystarczajaco silne, aby zakonczyc
miesiac na plusie.

Mimo zdecydowanie lepszej Srednie stopy zwrotu w poszczegélnych grupach UFK (luty 2010)

drugiej ~ potowy miesiaca  grednia  o1M o3M o12M  036M  060M 0120M
krajowi inwestorzy zakonczyli ppy_yn 2,0% 7,2% -6,5% 31,5% R

luty w ponurych nastrojach. “axz_us 1,4%  7,3%  23,4%  23,4%  12,7% :
Indeks blue chipow WIG20 “ppp pg 0.8%  2,0% 7,0%  13,7%  21,2% 95,0%

spadt o -4,9%. Zdecydowanie

. = " PDP_UN 0,7% 2,0% 8,6% 15,9% 25,2% 103,8%
]!ep1egr(\;vdyr;]3ii?ty si‘;t)ki't:“;actj? AKP_MS 0,7% 4,9% 76,7%  -34,7% . .
Indeks rynkowych Sredniakow RPP_UN 0,4% 1,3% 4,8% 13,3% 22,0% 97,2%
mWIG40 spadt o -0,4% ale OKP-GW 0,2% 0,7% 2,8% 10,4% 19,1% 87,2%
indeks SWIG80 Sdotat  AKZ_AZ 0,2% 3,0% 42,4% -6,8% 17,5% -
wzrosnaé o +0,4%. Wyrazny PPE_UN 0,0% 1,5% 42,4% 13,6% 15,8% -
spadek indeksu WIG20 nie SWP_UN -0,5% 0,9% 21,7% -1,5% 24,0% 102,2%
mogt pozostac bez wptywu na  AKZ_GL -0,7% 1,0% 23,7% 17,1% 8,9% -
wynik uzyskany przez indeks MIZ_EU -1,3% -1,4% 15,2% -18,9% -1,2% -
szerokiego rynku WIG, ktory MIZ_GL -1,5% -0,4% 16,6% -3,2% 22,5% 74,2%
spadt o -3,4%. Najlepsza MIP_UN -1,7% 0,1% 35,1% -12,7% 20,3% 77,8%
branza okazat sie sektor AKZ_RE -1,8% -2,2% 54,5% - - -
spozywczy oraz media. WIG- MIZ_NE -1,9% -0,1% 29,9% -7,3% 17,5%
spozywczy wzrost o +7,7%, AKZ_EU -2,4% -0,5% 19,3% -28,9% -3,4% -
a WIG-media zyskat +6,9%. AkP_UN -3,1% -1,2% 62,7% -24,7% 30,2% 86,8%
Najstabszym ~sektorem byty A7 \e -4,5%  3,6% 70,6%  -16,0%
banki (WIG-banki -6,7%). Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online (*) oXm -ostatnie x miesiecy]

W zwiazku z istotnymi spadkami w segmencie duzych spétek tylko nieliczne fundusze akcji polskich
zakonczyty miesiac na plusie. Udato sie to przede wszystkim funduszom inwestujacym w segmencie
$rednich i matych spotek. Srednia stopa zwrotu w tej grupie funduszy wyniosta +0,7%. Najlepsze okazaty
sie fundusze kapitatowe oparte o DWS Polska FIO Top 25 Matych Spotek, ktory zyskat az +2,6%. W grupie
funduszy akcji polskich uniwersalnych, do ktorej zalicza sie ponad 50 odmiennych funduszy
kapitatowych, jedynie

w przypadku tych opartych Fyndusze akcji polskich AKP (luty 2010)

o fundusz Quercus Agresywny

zostata uzyskana dodatnia -6% 5% 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3% 4%
stopa zwrotu +2,9%. Ogolnie w \ \ \ \ \ | \ ‘ ‘ ‘
jedngk fundusze kapitatowg QUERCUS Agresywny 2,9%
nalezace do segmentu akcji

polskich uniwersalne uzyskaty DWS Polska Top 25 Matych Spétek 2,6%
wynik na poziomie -3,1%, ale 1

byt to i tak lepszy rezultat od SAFU-AKP_MS :| 0,7%

indeksu WIG oraz WIG20. ‘
Najgorszy wynik w tej .

atesot produbedn el R -
Allianz  Akcji  Plus  UFK,

w przypadku ktorego Wycena  z.4o: Anatizy Ontine; FUNDontine UFK

jednostki spadta az o -5,5%.

SAFU-AKP_UN -3,1%

Zdecydowanie bardziej zroznicowany charakter miaty stopy zwrotu w przypadku funduszy akcji
zagranicznych. Najlepsza stope zwrotu w lutym uzyskat segment funduszy akcji amerykanskich, ktory
zyskat srednio +1,4%. Jest to przede wszystkim zastuga lepszego odreagowania na amerykanskim rynku
akcji (S&P500 wzrést o +2,9%), ale réwniez konsekwencja wzrostu dolara. W tym segmencie produktow
najwyzsza stope zwrotu uzyskat Pioneer Akcji Amerykanskich FIO +2,2%. W przypadku funduszy, ktdrych
wyceny sa publikowane w obcej walucie najlepszy wynik uzyskat AEGON UFK - BlackRock US Flexible
Equity Fund (EUR) +4,1%. Oprocz funduszy akcji amerykanskich dodatnie stopy zwrotu wypracowaty
réwniez fundusze akcji azjatyckich, srednio na poziomie +0,2%. Najlepszy wynik uzyskat fundusz Nordea
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Dalekowschodnich Akcji Plus, ktory zyskat +0,8%, co wpisuje sie we wzrosty na gietdach azjatyckich
(CSI300 wzrost o +2,4%). Zdecydowanie najstabiej w lutym poradzity sobie gietdy naszego regionu.
Oproécz indeksu WIG tracity réwniez indeksy tureckie (ISE100 -9,3%) i rosyjskie (RTS -4,5%). Rozbieznosc
wynikoéw w grupie funduszy akcji Nowej Europy byta wiec w lutym naprawde duza (od -1,0% do -8,0%),
przy czym najgorszy wynik uzyskat fundusz QUERCUS Batkany i Turcja.

Podobnie jak przed miesigcem, w lutym bardzo dobre wyniki uzyskaty fundusze obligacji. Koniunktura
na rynku dtugu w dalszym ciggu nie stabnie. Wspiera ja oczekiwany spadek inflacji oraz zainteresowanie
polskimi papierami ze strony inwestoréw zagranicznych. Chociaz indeks IROS zyskat w styczniu +0,74%,
to jednak najwiecej mozna byto zarobi¢ na papierach o najdtuzszym terminie do wykupu. Rynkowy
indeks IROS-10 wzrdst o +1,37%. Najmniej mozna byto natomiast zarobi¢ na papierach z krétkim
terminem do wykupu np.
RS2 warest pjedyr‘]’e Fundusze obligacii polskich PDP (luty 2010)

+0,37%. Jak widac, krzywa 34 2% A% 0% 1% 2%
rentownosci ulegta dalszemu ‘ ‘

obnizeniu. W lutym najlepiej

poradzity sobie fundusze mptico Fundusz Lbligach! 1,4%

Amplico Fundusz Obligacji |

UFK oraz Amplico SFIO SAFU-PDP_PS :I 0,8%
Parasol Swiatowy Amplico 1

Subfundusz Obligacji Plus, SAFU-PDP_UN 0,7%
ktore ZySka,‘ty_ +1,4%. Po raz Ergo Hestia - Prosperita Konserwatywny 1 Y
kolejny  sSwietnie  wypadt UFK ! -0,1%

fundusz UniKorona Obligacje,
ktorego jednostka wzrosta  Zrodto: Analizy Online; FUNDonline UFK
o +1,2%.

Pomimo wzrostéw na rynku dtugu, fundusze mieszane nie wypracowaty dodatnich stép zwrotu. Fundusze
stabilnego wzrostu polskie uniwersalne (SWP_UN) stracity srednio -0,5%, a wyraznie stabiej wypadty
fundusze polskie o charakterze mieszanym (MIP_UN), ktérych jednostki potaniaty srednio o -1,7%.
W przypadku funduszy mieszanych najlepszy wynik uzyskat fundusz Allianz Aktywnej Alokacji UFK +0,7%,
natomiast najgorszy Amplico Aktywnej Alokacji B UFK, ktéry stracit -3,7%.

Pomimo styczniowo-lutowych spadkow na rynku akcji, stopy zwrotu z perspektywy ostatnich 12-miesiacy
wygladaja zdecydowanie lepiej. Jest to przede wszystkim efekt bardzo dobrej koniunktury na rynku
akcji, ktora rozpoczeta sie doktadnie rok temu. Najwyzsza stope zwrotu wypracowaty fundusze
kapitatowe, ktoére inwestuja w segmencie akcji srednich i matych spotek (AKP_MS). W ich przypadku
$redni wynik za ostatnie 12 miesiecy wynidst +76,7%. Bardzo dobry rezultat wypracowaty rowniez
fundusze akcji Nowej Europy (AKZ_NE) +70,6%. Jednak pomimo doskonatych rezultatow w ujeciu
rocznym, w perspektywie 36 miesiecy dobrymi wynikami nie moze pochwali¢ zadna z grup funduszy,
ktére chociaz cze$¢ swoich srodkow inwestowaty w akcje. Najwiecej mozna byto bowiem zarobié¢ na
funduszach obligacji amerykanskich (PDU_UN) blisko +32%. Przyzwoicie poradzity sobie rowniez
fundusze obligacji polskich. W segmencie polskich obligacji skarbowych sredni wynik za 3 ostatnie lata
wynosi +13,7%. W tym czasie w funduszach obligacji polskich uniwersalnych s$redni wynik wyniost
+15,9%. W segmencie funduszy akcyjnych, najstabszy wynik na poziomie -34,7% w horyzoncie 3-letnim
nadal wykazuja fundusze akcji Srednich i matych spotek (AKP_MS). Jak wida¢ w tej dtuzszej
perspektywie zarobi¢ mozna byto wytacznie na tych najbardziej bezpiecznych funduszach kapitatowych.

Zespét Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajgqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.0. str. 2/2



