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FUNDUSZE EMERYTALNE

Uczestnicy funduszy emerytalnych (luty 2010)

Luty przyniost wzrost liczby klientow otwartych funduszy emerytalnych o blisko 6 tys. oséb, czyli
0 +0,04%. Tym samym liczba oséb, ktére beda otrzymywaty Swiadczenia z drugiego filara systemu
emerytalnego zwiekszyta sie do poziomu 14 544 tys. osob. Lutowa zmiana oznacza najnizszy w historii
dziatalnosci OFE miesieczny przyrost liczby nowych cztonkow. Niski odsetek klientéw pozyskanych w
ramach nowych uméw mozna poniekad ttumaczy¢, najwyzsza od czerwca 2007 roku, stopa bezrobocia,
ktora wedtug szacunkéw GUS-u w styczniu br. wyniosta 12,7%. Drugim powodem moze by¢ fakt, iz w
poprzednim miesigcu odbyto sie losowanie nowych uczestnikow, przez co luty charakteryzuje sie
mniejsza dynamika zmian. W analogicznym okresie 2009 roku do OFE trafito prawie 7,6 tys.
uczestnikow, co jest rowniez wyjatkowo stabym wynikiem.

W przypadku drugiego miesigca kazdego roku, nalezy zwrdcic uwage na wyniki sesji transferowej
pomiedzy uczestnikami OFE. Co prawda, rynek transferowy nie wptywa na zmiane tacznej liczby
uczestnikow wszystkich funduszy emerytalnych, ale migracje osob zmieniaja udziat oraz niekiedy
pozycje poszczegblnych OFE w ponizszym zestawieniu.

Zmiana liczby uczestnikow poszczegolnych funduszy emerytalnych

. . . . . . zmiana liczby
liczba osob  udziatw  liczba osob  udziat w

fundusz (2010-01-31)  rynko  (2010-02-28) rynku uczestnikow
(osoby) (%)
AXAOFE 818 577 h,63% g46 210 h,82% ITH33 3,4%
Generali OFE 704 046 4, 84% 714 262 4,91% 10216 1,5%
Mlianz Polska OFE 411 307 1,83% 414 900 2,85% 3693  0,9%
Mordea OFE 831028 5, 7T1% 836 5390 5,75% 5562 0,7%
OFE PZU "Ztota Jesied" 1136505  14,70% 2147 569 14,77% 11064 0,5%
AEGON OFE frrals 5,35% FI7 885 5,35% 67  0,0%
PEO BF Bankowy OFE 418 983 2,88% 418 537 2,88% 446 -0,1%
IMNG OFE 1928 648  20,14% 2921250  20,08% -F3%  -0,3%
OFE WARTA 320 240 2,20% 319072 2,19% -1 168 -0,4%
Amplico OFE 1115 294 7,67% 1109 623 7,63% -5671  -0,5%
OFE Pocztylion 487 471 3,35% 483 573 3,32% -3 898 -0,8%
Pekao OFE 359 534 2,47% 356 589 I,45% -2945  -0,8%
Aviva OFE 1906 288  19,99% 2878 861 19,79% -Z7 427 -0,9%
OFE Polsat 3126 1,13% 9 Fi9 z,20% -3187 -1,0%
razem 14 538 655 100,005 14 544 650  100,00% 5995 0,0%

Zrédio: FUNDonline FE, Analizy Online

W minionym miesigcu najkorzystniejszy bilans sesji transferowej nalezat do AXA OFE (+27,1 tys. osob),
w wyniku czego fundusz awansowat na piata pozycje z punktu widzenia liczby cztonkow, wyprzedzajac
Nordea OFE. Dzigki transferom AXA OFE charakteryzowat sie w lutym najwieksza dynamika wzrostu
liczby uczestnikow (+3,4%). Sposrdd wszystkich OFE, w minionym miesigcu wzrost liczby cztonkow
odnotowato sze$¢ podmiotow.

Najwieksza dynamika zmian, poza AXA OFE, charakteryzowaty sie Generali OFE (+1,5%) oraz Allianz
Polska OFE (+0,9%), ktore rowniez osiagnety korzystny rezultat w lutowej sesji transferowej. Podmioty
te pozyskaty w lutym odpowiednio 10,2 tys. oraz 3,6 tys. 0sob.

Najmniej korzystng dynamike nowo otwartych rejestrow w ramach kapitatowej czesci systemu
emerytalnego wykazat w lutym najmniejszy z funduszy, czyli OFE Polsat (-1,0%). Fundusz ten juz kolejny
raz od dtuzszego czasu zajmuje pozycje w dolnej czesci zestawienia.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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