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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (luty 2010)

Pierwsza dekada lutego, za sprawa kumulacji ztych wiadomosci z Grecji,
przecene na wiekszosci $wiatowych rynkow akcji.

Stopy zwrotu $rednich (luty 2010)

przyniosta zdecydowang

Skala spadkéw w naszym regionie byta znacznie
wigksza niz na rynkach rozwinietych (WIG20 w dwa dni stracit ok. -8%). Przecene akcji wzmacniaty
informacje o ryzyku kolejnych obnizek ratingu takze dla Hiszpanii, Portugalii czy Wtoch oraz negatywne
informacje z amerykanskiego rynku pracy. Pozostata czes¢ miesiaca uptyneta pod znakiem odbicia, ktére
w niejednym przypadku wystarczyto do odrobienia strat. Wzrosty w skali miesigca odnotowaty réwniez
ztoto i ropa. Ze wzgledu na fakt, ze cena ztotego kruszcu wzrosta o ponad +3%, funduszem otwartym
Z najwyzsza stopa zwrotu w lutym zostat DWS Gold (DWS SFIO) z wynikiem +4,9%.

O1IM O3M O12M O036M O60M
Srednia Fl AKZ_US 2,0% 8,5% 23,7% -20,0% -11,2%
Srednia FI AKZ_US(USD)  1,2%  1,6% 55,1% -18,3% -9,5%
Srednia FI PDU_UN 1,1%  6,9% -4,6% 16,6% 23,4%
Srednia FI PDE_UN(EUR)  0,9%  2,0% 16,3% 13,7% 15,2%
Srednia FI PDP_PS 0,9% 2,4% 10,7% 18,1% 28,0%
Srednia FI PDP_UN 0,7% 2,1% 9,5% 18,7% 29,2%
Srednia Fl AKP_MS 0,7%  3,6% 72,3% -32,5% 42,9%
Srednia FI PDU_UN(USD)  0,5% 0,6% 19,9% 16,6% 23,0%
Srednia Fl AKZ_GL 0,5% 2,7% 21,4% -17,2%  3,5%
Srednia FI RPP_UN 0,4% 1,4% 4,8% 13,5% 22,6%
Srednia FI SWP_UN -0,3% 1,1% 24,0% 0,2% 26,6%
Srednia FI AKZ_EU(EUR)  -0,4%  1,2% 39,4% -28,9% -9,5%
Srednia F1 AKZ_EM -0,7%  0,2% 53,3% -7,2%
Srednia FI PDE_UN -1,2%  -1,6%  0,9% 11,3% 12,8%
Srednia FI MIP_UN -1,7% -0,2% 37,9% -11,3% 26,2%
Srednia Fl AKZ_EU -1,9% -1,8% 13,6% -33,5% -15,6%
Srednia FI MIZ_NE -2,2% -0,9% 35,2% -12,0%  9,3%
Srednia FI AKP_UN -2,5% -0,7% 66,7% -25,4% 30,1%
Srednia FI AKZ_RE -2,9% -1,7% 73,3%
Srednia FI AKZ_ES -3,0% 1,7% 57,5% -35,5%
Srednia F1 AKZ_NE -4,0% 2,8% 67,3% -13,3%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Powody do zadowolenia mieli rowniez
posiadacze jednostek funduszy
inwestujacych na amerykanskim rynku akcji

(fundusze wyceniane w PLN zarobity
Srednio +2%), a takze inwestujacy
w fundusze charakteryzujace sie
najnizszym ryzykiem inwestycyjnym
(dtuzne i pieniezne). Najwieksze straty
przyniosty natomiast inwestycje
w jednostki produktow lokujacych aktywa
na rynkach naszego regionu, ktore
wykazaty kilkuprocentowe straty.

Najstabszy wynik byt udziatem funduszu
DWS Turcja (DWS SFIO), ktory wykazat
strate siegajaca -9,9% (w pordwnaniu do
+7,8% w styczniu). W sumie na ponad 540
jednostek i certyfikatow, 40% w lutym
wypracowato zysk.

Zachowanie gietd byto w ostatnim miesigcu
dos¢ rozbiezne. Choc luty rozpoczat sie od
spadkow, to niektore z indeksow zdotaty
odrobi¢ straty. W ujeciu miesiecznym
amerykanski S&P500 zyskat nawet +2,9%,
gietda w Hong Kongu, jak i chinski CSI300
odnotowaty +2,4% wzrost. Nieco stabiej
wypadty gietdy Starego Kontynentu -
paneuropejski DJ Eurostoxx 50 stracit
bowiem -1,7%, niemiecki indeks DAX -0,2%,
natomiast CAC40 -0,8%.  Najstabiej

zachowywaty sie indeksy Europy Srodkowo-Wschodniej, gdzie turecki ISE100 stracit az -9,0%, a rosyjski
RTS -4,5%. Na tym tle niezle wypadty surowce. Kontrakty terminowe na rope Brent zdrozaty o +9,3% i na
koniec miesigca barytka wyceniania byta na poziomie 77,8 dolaréow.

Rozbieznosci na rynkach akcji na s$wiecie
doskonale obrazuja wyniki funduszy akcji
zagranicznych. ChocC najwigkszy zysk (+3,5%)
wypracowat Allianz Akcji Swiatowych (EUR)
(Globalny SFIO), to biorac pod uwage Ssrednie
stopy zwrotu dla poszczegdlnych grup, najlepiej
zachowaty sie fundusze akcji amerykanskich.
Sredni wynik tej niewielkiej, liczacej zaledwie 3
fundusze, grupy to +2,0% dla jednostek
wycenianych w PLN, natomiast jednostki
wyceniane w dolarze zyskaty srednio +1,2%.
Fundusze akcji globalnych réwniez wypracowaty
zyski wynoszace S$rednio +0,5%, gtownie dzieki
ING (L) Globalny Spétek Dywidendowych (ING
SFI0), ktérego jednostka zyskata +2,3%.
W pozostatych grupach funduszy akcji
zagranicznych, srednie wyniki byty juz ujemne.
Najwieksze straty siegajace srednio
-4,0% poniosty fundusze akcji Nowej Europy,
ktére miesiac weczesniej byty liderami wzrostow.

Fundusze akcji zagranicznych (luty 2010)

-
Allianz Akcji Swiatowych (EUR) (Globalny.. 3,5%
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Polski rynek akcji byt w lutym nieco stabszy od gtownych rynkow swiatowych. Miesieczna strata indeksu
WIG20 osiagneta poziom nienotowany od 12 miesiecy (-4,9%). Indeks szerokiego rynku WIG stracit
natomiast -3,4%. Duzo lepiej zachowywaty sie indeksy grupujace mate i Srednie spotki - sSWIG80 wzrost
0 +0,4%, a indeks srednich firm mWIG40 spadt o -0,4%. Sposrod indeksow branzowych warszawskiej
gietdy, najlepiej zachowywat sie WIG-spozywczy (wzrost o +7,7%) oraz WIG-media (wzrost o +6,9%).
Bardzo stabo natomiast wypadt sektor bankowy (WIG-banki stracit -6,7%) oraz informatyczny (WIG-
Informatyka spadt o -5,5%).

kcji kich 201
W takich warunkach zdecydowanie lepiej poradzity Fundusze akcji polskich (luty 2010)

sobie fundusze inwestujace w akcje matych i

srednich spotek, ktore zyskaty w lutym srednio ¢ %
+0,7%. Na 16 funduszy, zyski wypracowato 11 z nich. QUERCUS Agresyw ?
Powyzej +2% zyskaty na wartosci jednostki DWS Top DWS Top 25 Mat 6
25 Matych Spétek FIO (+2,6%), PKO Akcji Mi$ Spotek - | i

FIO (+2,1%) oraz Millennium Mi$ Spétek (Millennium Sted

FIO) (+2,0%). BPH Akcji Dynami

Rowniez w grupie funduszy akcji polskich ledni

uniwersalnych znalazty sie 2 fundusze ze stopami
zwrotu przekraczajacymi +2%: QUERCUS Agresywny
(Parasolowy SFIO) oraz Legg Mason Akcji
Skoncentrowany FIZ. Jednak dodatnie stopy zwrotu 6% -4% -2% 0% 2% 4%
wtej grupie byty w lutym rzadkoscia, na 34

fundusze az 28 poniosto straty. Srednia dla catej

grupy wyniosta -2,5% i byta nieznacznie lepsza od Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online

benchmarku IRFU_AKP, ktéorym w 90% jest indeks

WIG a w 10% WIBID 1M.

W minionym miesigcu straty poniosta réwniez wiekszo$¢ funduszy mieszanych, lokujacych czesc¢
aktywow na krajowym rynku akcji. Fundusze mieszane polskie uniwersalne stracity $rednio -1,7%,
a stabilnego wzrostu -0,3%. W obu przypadkach wyniki byty stabsze od odpowiednich benchmarkéw.
W pierwszej grupie dodatni wynik wypracowat jedynie zarzadzajacy funduszem Allianz Aktywnej
Alokacji (Allianz FI0) +0,6%. Natomiast w grupie SWP_UN wsrod 3 funduszy z dodatnig stopa zwrotu, na
uwage zastuguje swietny wynik Noble Stabilnego Wzrostu Plus (Noble Funds FIO) wynoszacy +4,3%.
Pozostate fundusze odnotowaty w lutym ujemne stopy zwrotu. Wsréd funduszy mieszanych straty
przekraczajace -3% poniosty KBC Beta SFIO oraz Noble Timingowy (Noble Funds FIO). W grupie funduszy
stabilnego wzrostu najstabsze wyniki przekraczaty -1% i byty one udziatem Skarbiec - Il Filar (Skarbiec
FIO) oraz SKOK Stabilny Zmiennej Alokacji (SKOK PARASOL FIO).

Fundusze mieszane (luty 2010) Fundusze stabilnego wzrostu (luty 2010)

4,3%

-

-4,5% -3,0% -15% 0,0% 1,5% -2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Luty byt kolejnym dobrym miesiacem na rynku dtugu, cho¢ indeks IROS zyskat nieco mniej niz w styczniu
(+0,74% wobec +1,36%). Najwyzszy wzrost cen odnotowaty obligacje charakteryzujace sie najwieksza
zmiennoscia, czyli o najdtuzszym terminie do wykupu, dzieki zwiekszonemu popytowi ze strony
zagranicznych inwestoréow. Indeks 10-latek IROS-10 zyskat w lutym +1,37% (w porownaniu do +2,08%
w styczniu). Znacznemu spadkowi rentownosci na dtugim koncu krzywej stdp procentowych towarzyszyt
mniejszy optymizm na obligacjach o krotszym terminie zapadalnosci co spowodowato, ze krzywa stép
procentowych obnizyta sie ale zaczeta sie réwniez delikatnie wyptaszczac. Indeks IROS-5 zyskat w lutym
+0,89%, a IROS-2 +0,37%.
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Fundusze ztotoéwkowych papieréw dtuznych uniwersalne zyskaty srednio +0,71% i byt to wynik nieco
stabszy od benchmarku (indeksu IROS). Lepszy sredni wynik osiagnety fundusze ztotéwkowych papieréw
skarbowych (+0,87%), wsrdd ktorych liderami wzrostow zostaty fundusze zarzadzane przez Amplico
TFl: Amplico Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) (+1,43%) oraz Amplico Obligacji FIO (Krajowy FIO)
(+1,39%). Wszystkie fundusze ztotdwkowych papierow dtuznych zakonczyty miesiac na plusie.

Fundusze zt. papierow dtuznych (luty 2010)

Amplico Obligacji Plus... ,43%
Srednia FI PDP_PS
SredniaFI PDP_UN

Allianz Obligacji (Allianz F10)

0% 1% 1% 2%
Zrodto: FUNDonline Fl, Analizy Online

W minionym miesigcu zyski wypracowaty rowniez fundusze inwestujace w zagraniczne papiery dtuzne.
Fundusze dolarowe zyskaty srednio +0,5%, za$ eurowe +0,9%. Funduszom dolarowym wycenianym
w ztotéwkach pomogto umocnienie sie dolara wobec naszej waluty o +0,63%, dzieki czemu sredni
wynik dla tej grupy wyniost +1,1%. Z odwrotng sytuacja mieliSmy do czynienia w grupie funduszy
eurowych wycenianych w PLN, ktérym zaszkodzito ostabienie sie EUR wobec ztotowki o -1,5%. W ujeciu
ztotowym wiekszos¢ tych funduszy poniosta w minionym miesiacu straty (srednio -1,2%).

Zesp6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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