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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (styczen 2010)

Miniony miesigc miat dwa oblicza. Rok rozpoczat sie pozytywnym klimatem na rynku akcji. Sygnat do
spadkow przyszedt zza Oceanu, gdzie trwa sezon publikacji wynikow za ostatni kwartat 2009 roku,
a takze z Chin, gdzie nasilaja sie obawy o zaciesnianie polityki pienieznej i sa wprowadzane zmiany
majace na celu ograniczenie akcji kredytowej. Pogorszenie nastrojow na rynkach nastgpito po
wystapieniu Baracka Obamy, ktory zamierza rozgraniczy¢ dziatalno$¢ bankowa od inwestycyjnej
w amerykanskich bankach. W styczniu daty réwniez o sobie znac¢ problemy Grecji, ktora boryka sie
z problemami budzetowymi.

Stopy zwrotu $rednich (styczen 2010) Ponad potowa funduszy odnotowata
OIM O3M Ol2M 036M osom W styczniu wzrost wartosci jednostki badz
certyfikatu, przy czym stopy zwrotu byty

Srednia FI PDU_UN 2,4% 2,7% 0,4% 14,2% 15,9% . e haaaibed

- . jednocyfrowe. Najwieksze zyski wsrod
Srednia FI AKZ_NE 2,1%  4,7% 62,7% -13,1% funduszy ogolnie dostepnych wypracowat
Srednia FI MIZ_NE 1,5% 0,9% 27,0% -11,7% 18,8% DWS Turcja (DWS SFIO) +7,8% oraz Investor
Srednia FI AKZ_ES 1,5%  2,7% 54,1% -35,4% Gold FIZ +7,1%.  Wsrod  funduszy
Srednia FI PDP_UN 1,3%  1,7% 7,4% 17,9% 31,05 2Najwyzszymi stopami zwrotu znalazly sie
— . - - rowniez produkty inwestujace w papiery
S’redma FIPDE_ UNEUR)  0,9% 1,9% 13,5% 13,1% 142% 4506 dolarowe wyceniane w ztotowkach
Srednia F1 AKP_MS 0,8% 3,5% 56,4% -33,3% 42,1% (dzieki umocnieniu sie dolara), ktore
Srednia FI SWP_UN 0,7% 2,05 19,6% -0,4% 30,9% Zzyskaty srednio +2,4% oraz inwestujace na
$rednia FI RPP_UN 0,6% 1,3% 4,6% 13,2% 22,7% EVnkaCh(,akgl! SEO?;?WEJ .‘.V‘k/SChO‘:miJ
—— — - — uropy ($rednio +2,1%). Najwieksze straty
Sl.redm.a FI MIP_UN 0,5% 2,6% 30,9% -12,1% 34,9% przyniosty  natomiast  inwestycje  na
Srednia FI PDU_UN(USD)  0,3%  1,0% 19,3% 17,0% 22,6% rynkach akcji globalnych emerging markets
Srednia FI AKP_UN 0,2% 3,2% 53,6% -26,2% 42,4% a takze europejskich i amerykanskich.
Srednia FI PDE_UN -0,2% -2,2% 50% 12,6% 10,4% Najwiecej stracili posiadacze jednostek
Srednia Fl AKZ_RE 0.5% 0.4% 62.8% w przypadku niemal wszystkich func,iuszy
. - - - — — zoferty Superfund TFI, w ktorych
S’redma Fl AKZ_GL 7% 2,2% 184% -19,1%  2,2% pvoadky spadki | siegaja  kilkunastu
$rednia FI AKZ_US -1,9%  4,2% 14,1% -23,2% -15,8% procent.

Srednia FI AKZ_EU -2,4%  -1,0% 12,6% -33,1% -14,7%

Srednia FI AKZ_US(USD)  -3,5%  2,5% 36,7% -19,1% -8,5% Warszawska gietda, sladem globalnego

; - rynku akcji dobrze rozpoczeta nowy rok,
- 9 °o - 00 - 00 . ;o . . .
Srednia FI AKZ_EU(EUR) 3,7% 1,9% 30,2% -29,3% 7,1% jednak koncowka miesiaca sprowadzita

srednia FI AKZ_EM “4,0% 2,45 55,2% -8,1% indeksy do pozioméw z zesztego roku.
Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online Indeks WIG20 zakonczyt styczen spadkiem

0 -0,3% a mWIG40 o -1,4%. Zdecydowanie
najlepiej zachowywat sie indeks najmniejszych spotek sWIG80, ktory zyskat w tym czasie +3,8%. Bardzo
dobrze radzit sobie indeks firm spozywczych, ktory zyskat +4,7%. Zdystansowat go subindeks WIG
Budownictwo, zyskujacy w styczniu ponad +5,2%. Najstabiej wypadty WIG-Deweloperzy oraz WIG-
Infromatyka, ktore stracity na wartosci odpowiednio -8,2% oraz -2,1%.

Potowa funduszy akcji polskich uniwersalnych pobita indeks WIG, ktory zyskat w styczniu +0,18%.
Srednia w tej kategorii to +0,2%. Najlepszy wynik osiagnat zarzadzajacy QUERCUS Agresywny
(Parasolowy SFIO), ktorego jednostka zyskata na wartosci az +3,8%. Powyzej +1% zarobity rowniez
fundusze zarzadzane przez Legg Mason TFl oraz BZ - . .

WBK AIB TFI, a takze PKO Akcji Plus (Parasolowy FI0).  Fundusze akcji polskich (styczen 2010)

W sumie na 34 fundusze dodatnie stopy zwrotu

wypracowato 20 produktéow. Na drugim biegunie 4% 2% 0% 2% 4%
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znalazt sie fundusz Novo Akcji (Novo FIO), ktory
stracit -2,7%. o

QUERCUS Agresywny (Parasolawy... 8%
Nieco lepiej w styczniu wypadty fundusze akcji B - .
matych i $rednich spétek. Srednia dla tej grupy KBC Akcji Matyth spétek SFI0 6%
(+0,8%) jest wyzsza niz w przypadku klasycznych érednia Fl AKP IMS
funduszy akcji. Czterem funduszom wudato sie ) i
wypracowac wynik wyzszy od +2%, w tym najwyzsza Srednia FI AKP_
stope zwrotu (+3,6%) wypracowat zarzadzajacy KBC  gc portfel Akcji Stednich Sp
Akcji Matych Spoétek SFIO. Jednak nie wszystkim
zarzadzajacym udato sie uzyska¢ dodatnie wyniki. Na Novo Akgj -
16 funduszy 6 poniosto w styczniu straty, siegajace
w przypadku KBC Portfel Akcji Srednich Spétek (VIP
SFIO) -1 :2%- Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online
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Bardzo dobrze wypadty w minionym miesigcu Fundusze akcji zagranicznych (styczen 2010)
fundusze szukajace zyskow w tzw. Nowej

Europie, ktora w  kontekscie  wynikow

. . B} ; -10% -5% 0% 5% 10%
poszczegolnych indeksow zachowywata sie

w minionym miesiacu do$¢ spokojnie. Wzrosty : ; : '
zanotowat wegierski BUX (+2,8%), czeski PX50 DWS Turcj 7,8%
(+5,3%), butgarski SOFIX (+1,9%) oraz turecki Sredn

ISE100 (+3,5%). Dodatni bilans w skali miesigca sredni

odnotowat rowniez moskiewski RTS (+1,3%). Sredrfi

Fundusze inwestujace na tych rynkach nie dos¢ Sredni

ze $rednio zyskaty +2,1% (AKZ_NE) oraz +1,5% Sredni

(MIZ_NE i AKZ_ES), to jeszcze wszystkie z tych 3 Sredni

grup wypracowaty zyski. Najlepsze wyniki Srednia Fl A

minionego miesiaca uzyskali zarzadzajacy, ktorzy SredniaFl A

zarobili ponad +4%: Pioneer Akcji Europy Sredn

Wschodniej (FG SFIO) +5,0%, Arka Akcji ING (L) Nowej Azjj A

Srodkowej i Wschodniej Europy FIO +4,2% oraz
QUERCUS Batkany i Turcja (Parasolowy SFIO)

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online
+4,0%.

Duzo stabiej wypadty fundusze inwestujace na gietdach w Europie Zachodniej, USA, czy globalnych
emerging markets. Indeks S&P500 stracit w ubiegtym miesigcu -3,7%. Podobnie zachowywaty sie
najwigksze indeksy z Europy Zachodniej. Niemiecki indeks DAX stracit w ubiegtym miesiacu -5,9%,
natomiast CAC40 -5,0%. Ruch w dot kontynuowaty rowniez gietdy azjatyckie, na ktorych korekta
przybierata coraz wigksze rozmiary. Shanghai Composite (CSI300) stracit -10,4%, Hang Seng -8,0%,
a indyjski BSE30 -6,3%. Po silnej grudniowej zwyzce, straty poniost tez Nikkei225, ktory znizkowat
0-3,3%. Styczen nie byt rowniez korzystny dla surowcow, ktorym zaszkodzito umocnienie sie
amerykanskiej waluty oraz zmiana sentymentu na rynkach akcji. Kontrakty terminowe na rope Brent
staniaty o -8,9% i na koniec miesiaca barytka wyceniania byta na poziomie 71,2 dolara. Ztoto potaniato
0 -1,4%. Za uncje kruszcu trzeba byto zaptacic¢ na koniec stycznia 1081,5 dolara.

Fundusze akcji europejskich stracity srednio -2,4% (wyceniane w EUR -3,7%), akcji amerykanskich -1,9%
(wyceniane w USD -3,5%), za$ akcji globalnych emerging markets az -4,0%. Wszystkie fundusze z tych
grup odnotowaty w styczniu spadek wartosci jednostki od -0,6% w przypadku ING (L) Europejski Spotek
Dywidendowych (ING SFI0) do -7,3% Allianz Akcji Strefy EURO (EUR) (Globalny SF10).

Bardzo dobrze w styczniu zachowywat sie rynek dtugu, indeks IROS zyskat az +1,36%. Najwyzszy wzrost
cen odnotowaty obligacje o srednim terminie do wykupu. Indeks 5-latek IROS-5 zyskat w styczniu
+2,08%, a 10-latek +1,73%. Najstabiej zakonczyty miesiac obligacje 2-letnie, ktorych indeks IROS-2
zyskat ,,jedynie” +0,98%. Na rynek obligacji pozytywnie wptywa umacniajaca sie ztotowka oraz popyt
zagraniczny na polskie aktywa. Dodatkowo pozytywnym czynnikiem byty zapowiedzi Ministra Finansow
o nizszym niz planowany deficycie budzetowym w 2009 roku oraz oczekiwania na wyzszy wzrost
gospodarczy w roku biezacym, co powinno ograniczyc potrzeby budzetowe.

Fundusze ztotowkowych papierow dtuznych Fundusze zt. papierow dtuznych (styczen 2010)
zyskaty srednio +1,26% i byt to wynik nieco
stabszy od benchmarku (indeksu IROS). Sposrod 30
funduszy, 11 udato sie jednak go pokonac,
a dwoém zarzadzajacym udato sie pokonac granice
+2,0%: UniKorona Obligacje (UniFundusze FIO)
oraz BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy). Choc
wszystkie fundusze z grupy zakonczyty miesiac na
plusie, to w przypadku Novo Papierow Dtuznych :
(Novo FIO) wynik byt bliski zera (+0,05%). Novo Papieréw Dtuznych.. |

0% 1% 2% 3%

UniKorona Obligacje...

$redniaFIPDP_UN

Wiekszos¢  funduszy mieszanych lokujacych  Zrodto: FUNDonline FI, Analizy Online

zaréwno na krajowym rynku akcji jak i obligacji,

wypracowato w styczniu dodatnie stopy zwrotu, choc srednie wyniki byty stabsze od ich benchmarkow.
Fundusze stabilnego wzrostu, dzieki nizszemu zaangazowaniu w akcje zarobity srednio nieco wiecej
+0,7%, zas fundusze mieszane polskie uniwersalne +0,5%. Zdecydowanie najlepszy wynik wypracowat
zarzadzajacy funduszem Pioneer Aktywnej Alokacji FIO, ktory moze bez ograniczen zwiekszac
i zmniejszac¢ zaangazowanie w akcjach.
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W grupie funduszy stabilnego wzrostu na uwage zastuguje UniStabilny Wzrost (UniFundusze FIO),
ktorego jednostka odnotowata +1,6-procentowy wzrost. Byt to jeden z 5 funduszy w grupie liczacej 25
produktow, ktoremu udato sie pobi¢ wzorzec ztozony w 20% z WIG-u i 80% z indeksu IROS. W obu
grupach znalazto sie po kilka funduszy, ktorych jednostki stracity na wartosci, przy czym w przypadku
Novo Zrownowazonego Wzrostu (Novo FI0) ujemny wynik wyniost az -1,3%.

Fundusze mieszane (styczen 2010) Fundusze stabilnego wzrostu (styczen 2010)
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Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

grupa opis grupa opis
mieszane zagraniczne europa rynki

AKP_MS akcji polskich matych i Srednich spétek MIZ_NE wschodzace
AKP_UN akcji polskich uniwersalne MIZ_XX mieszane zagraniczne pozostate
AKP_XX akcji polskich pozostate MIZW_XX mieszane zagraniczne pozostate (waluta)
AKPW_MS akcji polskich matych i Srednich spétek (waluta) NIE_UN nieruchomosci uniwersalne
AKZ_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace OKP_UN ochrony kapitatu polskie uniwersalne
AKZ_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete OKZ_UN ochrony kapitatu zagraniczne uniwersalne

akcji zagranicznych europa rynki wschodzace mate i
AKZ_ES Srednie spotki PDE_UN dtuzne euro uniwersalne
AKZ_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete PDEW_UN dtuzne euro uniwersalne (waluta)
AKZ_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace PDP_UN dtuzne ztotowe uniwersalne
AKZ_US akcji zagranicznych amerykanskie PDP_XX dtuzne ztotowe pozostate
AKZ_XX akcji zagranicznych pozostate PDU_UN dtuzne dolarowe uniwersalne

AKZW_EM akcji zagranicznych globalne rynki wschodzace (waluta) PDUW_UN dtuzne dolarowe uniwersalne (waluta)

AKZW_EU akcji zagranicznych europa rynki rozwiniete (waluta) PDX_XX diuzne zagraniczne pozostate

AKZW_GL akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete (waluta) PDXW_XX dtuzne zagraniczne pozostate (waluta)

AKZW_NE akcji zagranicznych europa rynki wschodzace (waluta) RPP_UN gotowkowe i pieniezne uniwersalne

AKZW_US akcji zagranicznych amerykanskie (waluta) SEK_UN sekurytyzacyjne uniwersalne

AKZW_XX akcji zagranicznych pozostate (waluta) SWP_UN stabilnego wzrostu polskie uniwersalne

MIP_UN mieszane polskie uniwersalne SWP_XX stabilnego wzrostu polskie pozostate

MIP_XX mieszane polskie pozostate SWZ_XX stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate
stabilnego wzrostu zagraniczne pozostate

MIPW_UN mieszane polskie uniwersalne (waluta) SWZW_XX (waluta)

MIPW_XX mieszane polskie pozostate (waluta)

© Copyright by Analizy Online Sp. z 0.0. str. 3/3



