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/ Hat-trick IV

Lokata strukturyzowana Hat-trick IV w pigutce:

4-letnia inwestycja oparta na strategii obejmujgcej surowce, obligacje oraz akcje,
ktora dopasowuje sie do aktywa o najwyzszym wzroscie

Srednia stopa zwrotu za 4 lata - 92% (max - 207%, min. - 40%, na podstawie 2296
symulacji historycznych, przy partycypacji 105%)

Udzial w zmianie indeksu miedzy 90 - 110%

Brak podatku Belki (forma prawna ubezpieczenia grupowego na zycie i dozycie)
Gwarancja 100% zainwestowanego kapitatu na koniec okresu ubezpieczenia
Brak optaty wstepnej przy przystapieniu online

Minimalna wptata 10 000 zt

Poczatek subskrypcji: 12 maja 2008
Koniec subskrypcji: 6 czerwca 2008

Polisa inwestycyjna Hat-trick IV jest oferta przygotowang przez Wealth Solutions wspdlnie
z Royal Polska Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie SA
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| Powody, dla ktérych warto zainwestowaé w lokate Hat-trick 1V

1. Strategia, ktéra dopasowuje sie do biezacej sytuacji rynkowej

Strategia Long-Short Momentum (LSM) opracowana przez Deutsche Bank przynosi wysokie
i stabilne wyniki — takze w trakcie spadkéw na gietdzie. Pozycje sktadowe zmieniane sg co
miesigc, tak by dopasowaé strategie do biezacej sytuacji na rynku i zapewni¢ maksymalne
dopasowanie do aktywa o najwyzszym wzroscie. Ponizej prezentujemy poréwnanie z indeksem
WIG20. Wykres obejmuje okres od 30 czerwca 1995 do 25 kwietnia 2008. W tym czasie indeks
Long-Short Momentum zyskat 755 proc., a WIG20 241 proc.
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2. Surowce, obligacje, akcje

Inwestycja oparta jest o trzy gtdéwne klasy aktywow: surowce (m.in. ztoto, towary rolne), obligacje,
akcje z zastosowaniem automatycznej zmiany udziatéw poszczegdlnych pozycji w portfelu zaleznie
od sytuacji rynkowej. Mozliwe jest zarabianie takZze na spadkach cen jednej z trzech klas aktywow.
Strategia LSM przynosi wyzsze wzrosty niz najlepsze aktywa w koszyku.
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3. Bezpieczenstwo kapitatu

Produkt gwarantuje zwrot 100% zainwestowanego kapitatu na koniec inwestycji w przypadku
ujemnego wyniku indeksu, a $rodki klienci wptacajg na rachunek bankowy Royal Polska
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie. Wtascicielem Towarzystwa jest Wiener Stadtische — wiodaca
austriacka grupa ubezpieczeniowa w Europie Srodkowo — Wschodniej ze 180-letnig tradycja.
Reasekuratorem Towarzystwa jest Swiss Re, jedna z wiodacych, najsilniejszych pod wzgledem
finansowym i najstarszych na swiecie firm reasekuracyjnych.
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| Wprowadzenie

Surowce, obligacje, akcje — to trzy gtéwne klasy aktywoéw, ktére warto mieé¢ w portfelu. W ramach
kazdej z tych kategorii wystepuja okresy spadkéw i wzrostéw. Kazdy inwestor marzy, aby w danym
momencie zarabia¢ w tym segmencie rynku, ktory rosnie najszybciej.

Tym wymaganiom starajg sie sprosta¢ niektére fundusze inwestycyjne tzw. aktywnej alokacji. Niestety
z kiepskim skutkiem. Nie tylko z uwagi na stabe wyczucie rynku ze strony zarzadzajacych. ,Winni’ sg
takze sami inwestorzy. Podczas hossy na gietdzie wptacajg srodki do funduszy oczekujgc od
zarzadzajacych, ze beda kupowaé akcje. Te wymagania sg oczywiscie spetniane — fundusze chca
zwieksza¢ swoje aktywa. Fundusze zasilane nowymi pieniedzmi windujg kursy spoétek do bardzo
wysokich pozioméw. Predzej czy pbdzniej nastepuje gteboka korekta — taka jaka mogliSmy
obserwowac w styczniu tego roku. Nieco lepiej z aktywng alokacjg radzg sobie niektére zamkniete
fundusze. Nie muszg one przyjmowaé wptat i realizowaé wyptat na kazde zadanie inwestoréw dzieki
czemu zarzadzajacy funduszem ma wiekszg swobode. Problemem mogg by¢ jednak wysokie koszty
(najczesciej optata za sukces: ok. 20 proc. od zysku) oraz ryzyko btednych decyzji zarzadzajacego
funduszem.

Czy mozna zatem stworzy¢ skuteczng strategie zarabiania na réznego rodzaju aktywach wolng od
opisanych wyzej mankamentéw? Takg propozycjg jest indeks Long-Short Momentum stworzony
przez Deutsche Bank. Indeks opiera sie na trzech klasach aktywow: akcjach, surowcach oraz
obligacjach. Proporcje udziatu tych trzech pozycji w indeksie zmieniane sg co miesigc wedtug scisle
okreslonej, sprawdzonej historycznie metodologii. Strategia dziata automatycznie — zbedny jest udziat
zarzadzajgcego aktywami, dzieki czemu zysku inwestora nie obcigzajg dodatkowe optaty.

| Zasada dziatania indeksu Long-Short Momentum

Indeks Long-Short Momentum opiera sie na ftrzech klasach aktywéw: akcjach, surowcach
i obligacjach. Akcje reprezentowane sa przez duze miedzynarodowe koncerny takie jak Nokia,
Siemens, Allianz, Renault czy Bayer. Obligacje wykorzystane w indeksie to diugoterminowe papiery
diuzne, dzieki czemu istnieje wieksza mozliwos¢é zarabiania na zmianach w poziomie stop
procentowych na rynku. Trzecim komponentem sg surowce takie jak ropa, olej grzewczy, aluminium,
zZtoto, pszenica czy kukurydza. Konstrukcja indeksu oparta na trzech klasach aktywow zwieksza
szanse na osiggniecie ponadprzecietnych zyskow, co potwierdzajg wyniki historyczne.

Co miesigc 1/6 kapitatu inwestowana jest wedtug ponizszej reguty:

Krok 1.
Ustalenie wynikéw poszczegolnych klas aktywdw w ramach danej czesci portfela za ostatnie
6 miesiecy

Krok2.
= |nwestycja 75 proc. srodkow w klase aktywow o najwyzszej stopie zwrotu
= |nwestycja 50 proc. srodkow w klase aktywow o drugiej co do wysokosci stopie zwrotu
= Krétka pozycja w wysokosci 25 proc. srodkéw na najstabszej klasie aktywow™

* w tym przypadku w ramach strategii pozyczane sq aktywa (np. akcje), a nastepnie dokonywana
jest ich sprzedaz, a uzyskane w ten sposob Srodki sq przeznaczane na inwestycje w aktywo
pierwsze pod wzgledem wysokoSci stopie zwrotu. Jesli cena sprzedanych aktywéw spadnie
woéwczas mozna je odkupic i oddac realizujgc zysk.

Krok 3.
Utrzymanie sktadu danej 1/6 portfela przez 6 miesiecy

W kolejnym miesigcu caty proces jest realizowany z kolejng 1/6 portfela.

Wealth Solutions www.wealth.pl  spotkanie@wealth.pl tel. (22) 374 15 32 ul.Emilii Plater 53, Warszawa

Wealth Solutions Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, zarejestrowana przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 287145, o kapitale zakladowym 50.000,-zt, NIP 525 239 69 74, REGON 140998978



- 4 g
Wealthsolutions

Tak skonstruowana strategia pozwala wykorzystaé trendy wzrostowe w poszczegélnych klasach
aktywoéw oraz zamortyzowaé straty w sytuacji, gdy na rynku finansowych mamy do czynienia
ze spadkami. Indeks Long-Short Momentum pod wzgledem skutecznosci mozna poréwnaé do dobrze
zarzadzanego funduszu hedge — osigga dobre wyniki w kazdych warunkach rynkowych przy
relatywnie niskim ryzyku. Na funduszem ma on jednak te przewage, ze jest przejrzysty, wolny od
kosztow oraz ptynny.

| Wyniki historyczne

W przypadku indeksu Long-Short Momentum mozliwe jest przygotowania symulacji wynikéw
historycznych od 30 czerwca 1995 roku. W tym okresie indeks przyniost 755 proc. Lokata Hat-trick IV
to inwestycja 4-letnia. SprawdziliSmy wiec jakg stope zwrotu mozna bytoby osiagnaé¢ z 4-letniej
inwestycji w indeks LSM. Wyniki prezentujemy w ponizszej tabeli.

Stopa zwrotu z lokaty Hat-trick IV
(w okresie czteroletnim)*

Minimalna 40%
Maksymalna 207%
Srednia 92%

* na podstawie 2296 obserwacji w okresie 30.06.1995 — 25.04.2008

Powyzsze obliczenia zostaty przeprowadzone przy zatozeniu, ze wskaznik udziatu inwestora we
wzroscie indeksu wyniesie 105%. W przypadku lokaty Hat-trick IV udziat inwestora we wzroscie
indeksu zostat ustalony w przedziale miedzy 90 a 110% - ostateczna wartos¢ partycypacji zostanie
okreslona po zakonczeniu subskrypciji.

Wyniki indeksu w trakcie kryzyséw na rynku finansowym:

Long-Short
Momentum
Pekniecie banki internetowej 30.06.2000 20.04.2001 -0,84% -24,97%

Atak terrorystyczny 9/11 31.05.2001 28.12.2001 +7,25% -17,77%

Wydarzenie Poczatek Koniec WIG20

Wojna w Iraku 29.11.2002 30.06.2003 +18,53% +2,71%
Korekta Maj 2006 09.05.2006 14.06.2006 -10,71% -22,32%
Korekta Lipiec 2007 06.07.2007 16.08.2007 -9,5% -14,61%
Korekta 2007/2008 29.10.2007 29.02.2008 +11,79% -25,27%
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| Parametry produktu strukturyzowanego

INEVALVE Lokata Hat-trick IV

Ubezpieczenie grupowe na zycie i dozycie w Royal Polska
Towarzystwie Ubezpieczen na Zycie SA

Forma prawna

Minimalna wptata 10 000 zt

Okres subskrypciji 12.05.2008 — 06.06.2008
Okres inwestycji 4 lata, od 20.06.2008 do 20.06.2012

Poziom gwarancji kapitaltu w 100 proc. skfadki zainwestowanej

dniu zakonczenia inwestycji (sktadka po odliczeniu optaty wstepnej)

0% do 5% (przy przystapieniu do lokaty za posrednictwem kanatu
online prowizja wynosi 0%)

Wartosé koncowa = 100% sktadka zainwestowana + Premia

Premia to wieksza z dwoch wartosci:
1. 0z

2. Skfadka zainwestowana x Partycypacja x

Optata wstepna

LSM t1-LSM t0
Sposéb obliczenia korncowej : LSM t0
wartosci inwestycji Gdzie: o .

LSM t1 — wartos¢ indeksu Long-Short Momentum w dniu 20.06.2012

LSM t0 — wartos¢ indeksu Long-Short Momentum w dniu 20.06.2008
Partycypacja — udziat w zmianie indeksu w przedziale 90 — 110%
(ostateczna wartos¢ zostanie okreslona po zakonczeniu subskrypcji)

Zmiana indeksu
Przykladowe obliczenia stopy w okresie trwania
zwrotu na koniec inwestycji inwestycji
(dla kwoty 100 000 zt, 100 000 zt
partycypgcg 105%, optaty ‘ 100 000 zt + 105% x 50 000 zt = 152 500 z
wstepnej 0%) 100 000 zt + 105% x 100 000 zt = 205 000 zt
100 000 zt + 105% x 200 000 zt = 310 000 z

Wysokos¢ kwoty wyptacanej
na koniec okresu ubezpieczenia

| Dlaczego nie ma podatku?

Lokata Hat-trick IV ma forme prawng grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie, gdzie strong
zawierajacg umowe ubezpieczenia jest Royal Polska TUnZ SA oraz Wealth Solutions sp. z o.0..
Woplata wnoszona przez inwestora to sktadka ubezpieczeniowa. Srodki wyptacane po zakonczeniu
inwestycji sg $wiadczeniem ubezpieczeniowym z tytulu dozycia. Zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od osob fizycznych z podatku od zyskow kapitatowych zwolnione sg kwoty uzyskane
z tytutu ubezpieczen majatkowych i osobowych. W ustawie wymienione sa jedynie dwa wyjatki od tej
reguty, do ktoérych Hat-trick IV sie nie zalicza. Nalezy jednak pamieta¢, ze podatek zostanie naliczony
w przypadku wyptaty srodkoéw przed zakonczeniem inwestycji (o ile bedzie woéwczas wypracowany
zysk). Powyzsza analiza obowigzujacych przepiséw zostata przeprowadzona przez Royal Polska
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA oraz Wealth Solutions Sp. z 0.0. zgodnie z najlepszg wiedzg
obu firm.

| Wyptata srodkow przed terminem

W trakcie trwania inwestycji mozliwe jest wycofanie $srodkéw po aktualnej wartosci instrumentéw
finansowych sktadajacych sie na lokate Hat-trick IV. Optata za wycofanie srodkow jest pobierana tylko
w pierwszym roku i maleje liniowo od 7 proc. do 0 proc. proporcjonalnie do ilosci dni inwestycji. Nalezy
pamieta¢, ze gwarancja zwrotu 100 proc. zainwestowanego kapitatu lub wyptaty zysku (wyliczonego
jako stopa zwrotu z indeksu LSM pomnozona przez wskaznik partycypacji), obowigzujg na dzien
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zakonczenia inwestycji. Biezaca wartos¢ 1000 zt zainwestowanych w lokate Hat-trick IV bedzie
prezentowana na stronie internetowej Wealth Solutions. Notowania indeksu Long-Short Momentum
mozna na biezaco sprawdzac¢ np. w platnej czesci serwisie Bloomberg (www.bloomberg.com), kod:
DBMULSME:IND. Notowania indeksu sg réwniez prezentowane wraz z notowaniami poprzednich
edycji lokaty Hat-trick.

Royal Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

Royal Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. funkcjonuje na
ROYAL PO]Skﬂ % polskim rynku ubezpieczen od 1996 roku. Wtascicielem Towarzystwa jest
VIENNA INSURANCE Group Wiener Stadtische — wiodaca austriacka grupa ubezpieczeniowa

w Europie Srodkowo — Wschodniej ze 180-letnig tradycjg. Od 2006 roku
wszystkie spotki ubezpieczeniowe nalezace do grupy dziatajg w ramach Vienna Insurance Group.
Kapitat akcyjny Royal Polska wynosi 170 milionéw 750 tysiecy ztotych.
Od kilku lat Towarzystwo stale umacnia swojg pozycje na rynku ustug bancassurance. Na koniec
2007 roku ubezpieczato okoto 2 milionéw klientéw bankowych. Na koniec 2007 roku Royal Polska
osiggneto 378 miliondw PLN przypisu sktadki. Kondycja finansowa Towarzystwa jest silna, spétka
z duzg nadwyzkg spetnia tez wszelkie wskazniki bezpieczehstwa. Pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami wyniosto w 2007 roku 117%, a pokrycie marginesu wyptacalnosci
Srodkami wtasnymi 206%. Juz od pierwszych miesiecy 2008 roku Towarzystwo wykazuje zysk.
Reasekuratorem Towarzystwa jest Swiss Re, jedna z wiodacych, najsilniejszych pod wzgledem
finansowym i najstarszych na $wiecie firm reasekuracyjnych.

Jak zainwestowac?

Jezeli chcesz zainwestowacé w lokate wypetnij deklaracje on-line na stronie www.wealth.pl
Jezeli masz pytania, chcesz sie spotka¢ z doradcg — napisz na email spotkanie@wealth.pl
lub zadzwon pod numer (22) 374 15 32.

UWAGAI! Historyczne wyniki finansowe, przedstawione w niniejszych dokumentach oraz na stronie www nie stanowig gwaranc;ji
osiagnigcia podobnych zyskéw w przysztosci. Informacje te nie sg ofertq w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (Dz.U.64.16.93 z p6zn. zmianami). Ubezpieczyciel Royal Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A.gwarantuje wyptate 100% Zainwestowanej Sktadki jedynie na koniec okresu inwestycji. W trakcie trwania lokaty
strukturyzowanej warto$¢ zainwestowanych srodkéw moze podlega¢ wahaniom, a w przypadku rezygnacji z ubezpieczenia
przed koncem okresu na jaki zawarta zostata umowa ubezpieczenia Klient musi sig liczyé z mozliwoscig utraty czesci
wptaconych érodkéw. Wealth Solutions sp. z 0.0. i Ubezpieczyciel Royal Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. nie
gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego (zysku), ani uzyskania okreslonego wyniku.
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