PROSPEKT - Kwiecieh 2010r.

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu jest zabronione, o ile nie towarzyszy mu
prospekt uproszczony i, jezeli jest to mozliwe, ostatni raport roczny oraz ostatni raport
poétroczny. Raporty stanowig integralng czes¢ niniejszego Prospektu.
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UWAGI WSTEPNE

World Investment Opportunities Funds (zwany dalej “SICAV”) jest otwartg spoétkg
inwestycyjng, wpisanym na oficjalng liste przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania na
mocy Czesci | luksemburskiej Ustawy z dn. 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania (zwanej dalej ,Ustawg”). Wpis na liste nie przesgdza jednak o
zatwierdzeniu przez organy panstwa Luksemburg tresci niniejszego Prospektu Iub
zawartosci portfeli papieréw wartosciowych, znajdujgcych sie w posiadaniu SICAV.

Akcje SICAV sg oferowane w oparciu o informacje oraz opisy zawarte w niniejszym
Prospekcie. Wszelkie informacje i opisy przedstawione lub sporzgdzone przez agenta
sprzedazy lub inng osobe nie uwzgledniong w niniejszym Prospekcie lub w dokumentach, o
ktérych w nim mowa, uznaje sie za nieuprawnione i w zwigzku z powyzszym nie nalezy
uznawac ich za wiarygodne zrodto informaciji.

Cztonkowie Zarzadu SICAV, ktérych nazwiska zostaly podane w rozdziale “Dane osobowe,
administracja i kierownictwo” dotozyli wszelkich staran dla zapewnienia by fakty wskazane
w niniejszym dokumencie zostaty przedstawione poprawnie oraz rzetelnie w odniesieniu do
wszelkich istotnych kwestii i by nie zostat pominiety zaden istotny fakt, ktérego pominiecie
mogtoby doprowadzi¢ do mylnej interpretacji twierdzen zawartych w niniejszym
dokumencie. Wszyscy czionkowie Zarzadu przyjmujg z tego tytuty odpowiedzialno$é
solidarna.

Stwierdzenia zawarte w niniejszym Prospekcie opierajg sie na obecnie obowigzujgcym
prawie i praktyce stosowanej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i podlegaja wprowadzonym
do nich zmianom.

Subskrypcja ztozona przez subskrybenta mieszkajgcego w kraju, ktory nie przystgpit do
zalecen Grupy ds. Przeciwdziatania Praniu Brudnych Pieniedzy (FATF) bedzie
uwzgledniana jedynie jezeli do wniosku zostang dotgczone dokumenty identyfikacyjne
subskrybenta, nalezycie po$wiadczone przez organy lokalne kraju zamieszkania. Lista
krajow, ktére przystapity do zalecen FATF jest dostepna na zyczenie w siedzibie SICAV.

Przyszli subskrybenci, ktorzy wyrazaja watpliwosci co do tresci niniejszego Prospektu oraz
prospektu uproszczonego lub, jezeli sg dostepne, do raportu rocznego lub poéirocznego,
powinni sami zasiegng¢ informaciji oraz skonsultowac¢ sie ze swoim doradcg finansowym w
sprawie ewentualnych konsekwencji podatkowych, wymagan prawnych oraz ograniczen
dewizowych i wymagan zwigzanych z kontrolg wymiany dewizowej, ktore moze naktadac
na nich prawo panstw ich obywatelstwa, zamieszkania lub zameldowania, a ktére mogag
odnosi¢ sie do subskrypcji, posiadania lub zbycia akciji.

Potencjalnym subskrybentom zaleca sie sprawdzenie w biurach SICAV czy zostaly przez
niego opublikowane kolejne Prospekty.

Nalezy uwzgledni¢ fakt, ze wartos¢ akcji oraz wysokos¢ dochodu z ich tytutu moze
podlega¢ wzrostom i spadkom i ze w zwigzku z tym kwota uzyskana przez akcjonariusza w
wyniku odkupu akcji moze byé nizsza od kwoty inwestycji poczatkowej. Wczesniejsze
wyniki SICAV nie powinny by¢ traktowane jak gwarancija przysziych sukceséw.
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STANY ZJEDNOCZONE

Zadna z akcji nie zostata ani nie bedzie zarejestrowana zgodnie z amerykanskg Ustawg o
papierach wartosciowych z 1933 r. wraz z jej pozniejszymi zmianami ( ,Ustawg z 1933 r.) ani
z przepisami dotyczacymi papierow wartosciowych stanu lub jednostki terytorialnej Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej lub ktoregos z ich terytoriow, wspolnot, posiadtosci lub
innych obszaréw podlegajacych ich jurysdykcji, w tym Wspdlnoty Puerto Rico (,Standéw
Zjednoczonych”) a takie akcje mogq znalez¢ sie w ofercie, zostaé sprzedane lub w inny
sposob przeniesione jedynie zgodnie z Ustawg z 1933 r. lub prawodawstwem danego stanu
lub innymi przepisami dotyczacymi papieréw wartosciowych. SICAV nie zostato i nie bedzie
zarejestrowane na mocy amerykanskiej Ustawy o spoétkach inwestycyjnych z 1940 r, wraz z
jej poézniejszymi zmianami ( ,Ustawy z 1940 r.) ani na mocy jakiejkolwiek innej amerykanskiej
ustawy federalnej. W zwigzku z powyzszym, nie oferuje akcji obywatelom amerykanskim (w
rozumieniu definicji zawartej w amerykanskim ustawodawstwie federalnym dotyczacym
papierow wartosciowych) ani osobom przebywajgcym w Stanach Zjednoczonych w chwili
gdy akcje znajdujg sie w ofercie lub sg sprzedawane.
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DEFINICJE

W tekscie niniejszego Prospektu wystepuja nastepujace definicje:

Dzien roboczy
Zarzad

Rok obrotowy

EUR

Wartos¢ aktywow netto na
akcje

OECD

Cena odkupu

Waluta referencyjna

Akcja

SICAV

Subfundusz

Cena subskrypcji

uUsD

Dzien wyceny

dzien pracy bankéw w Luksemburgu
Zarzad SICAV

konczacy sie w ostatnim dniu kwietnia kazdego roku
kalendarzowego

waluta 12 panstw nalezacych do strefy Euro

nominalna warto$¢ aktywéw danego Subfunduszu
wyliczona przez odjecie od wartosci catkowitej jego
aktywow kwoty odpowiadajgcej wszystkim pasywom, i
podzielona przez -catkowitg liczbe akcji danego
Subfunduszu pozostatych do objecia w dniu wyceny

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

nominalna warto§¢ aktywow na akcje danego
Subfunduszu w danym dniu Wyceny, po pomniejszeniu
o wszelkie ewentualnie stosowane odnosne optaty w
rozumieniu podrozdziatu 8 niniejszego Prospektu

waluta wg ktérej wyceniana jest wartos¢ aktywow netto
Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

akcja jednego z Subfunduszy SICAV

Spotka inwestycyjna World Investment
Opportunities Funds

portfel aktywow zainwestowanych zgodnie z okreslong
politykg inwestycyjng

nominalna wartos¢ aktywéow na akcje danego
Subfunduszu w okreslonym dniu Wyceny powiekszona
o wszelkie ewentualnie stosowane opfaty z tytutu
subskrypcji, w rozumieniu podrozdziatu 7 niniejszego
Prospektu

waluta Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j
kazdy dzien bedacy dniem pracy, w ktérym dokonuje

sie okreslenia nominalnej wartosci aktywow na akcje
danego Subfunduszu
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1. OPIS WORLD INVESTMENT OPPORTUNITIES FUNDS

Informacja zawarta w niniejszym rozdziale przedstawia SICAV i powinna by¢ odczytana w
pofaczeniu z integralnym tekstem niniejszego Prospektu.

CECHA GLOWNA

World Investment Opportunities Funds oferuje szeroki wachlarz portfeli
inwestycyjnych w ramach jednego podmiotu prawnego, umozliwiajac inwestorom
tworzenie i zarzadzanie portfelami inwestycji stosownie do ich pozioméw ryzyka oraz
celéw. SICAV obejmuje rowniez tak zwane Subfundusze portfelowe, ktére tacza rézne
strategie inwestycyjne i profile ryzyka w ramach jednego Subfunduszu.

1.1. Struktura

SICAV jest zarejestrowane w Luksemburgu, zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga jako “Société Anonyme” (spétka akcyjna), i zaklasyfikowane nastepnie jako
“Société d’'investissement a Capital Variable” (Spétka inwestycyjna o kapitale zmiennym), w
rozumieniu Ustawy z grudnia 2002 r.

Oferuje akcje w ramach réznych Subfunduszy, z ktérych kazdy jest powigzany z odrebnym
portfelem inwestycyjnym zbywalnych papieréw wartosciowych i okreslonych innych
aktywow.

Zarzad moze, poprzez wprowadzenie zmian do niniejszego Prospektu, tworzy¢ w
przysztosci dodatkowe Subfundusze o réznych celach inwestycyjnych.

Struktura parasolowa SICAV daje subskrybentom mozliwos¢ wyboru Subfunduszu, ktory
najpetniej odpowiada ich indywidualnym wymaganiom. SICAV jest otwartg spotkg
inwestycyjna, jego akcje mogg by¢ emitowane, umorzone lub podlega¢ konwersji po cenach
opartych na wartosci aktywow netto.

Pomimo, ze SICAV stanowi jeden podmiot prawa, dla celow stosunkow pomiedzy
akcjonariuszami kazdy Subfundusz bedzie traktowany jako odrebna jednostka.

1.2. Spotka Zarzadzajaca

Funduszem SICAV zarzadza firma Lemanik Asset Management Luxembourg S.A. jako
wyznaczona spoétka zarzadzajgca (,Spotka Zarzadzajaca”), upowazniona na mocy
przepisow Rozdziatu 13 Ustawy z 2002 r. Dalsze szczegoly dotyczace Spotki Zarzadzajacej
przedstawiamy w Rozdziale 14.7 ponize;.

1.3. Cel inwestycyjny

Gtéwnym celem SICAV jest inwestowanie w zbywalne papiery wartosciowe, takie jak akcje i
obligacje, w instrumenty rynku pienieznego oraz w jednostki innych przedsiewziec
inwestowania zbiorowego, derywaty finansowe i inne odnosne aktywa w zakresie
dozwolonym na mocy Ustawy z 2002 r. opisanej w ograniczeniach inwestycyjnych w
Zatgczniku | do niniejszego Prospektu, w celu zapewnienia dtugoterminowego wzrostu
kapitatu, ochrony kapitatu i dochodow.

Inwestorzy majg mozliwos¢ inwestowania w jeden lub kilka Subfunduszy, z ktérych kazdy
powigzany jest z odrebnym portfelem inwestycyjnym o réznej polityce inwestowania. Lista
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Subfunduszy przedstawiona jest w czesci 1.4. ponizej.

Subfundusze zostaty podzielone na trzy gtbwne grupy:
- Subfundusze akcji

- Subfundusze obligac;ji

- Subfundusze mieszane

- Subfundusze bezwzglednego zwrotu

1.4. Subfundusze

Akcje oferowane sg obecnie w ramach nastepujacych Subfunduszy, z ktérych kazdy
posiada wtasny, odrebny cel i polityke inwestycyjna.

SUBFUNDUSZ Waluta referencyjna

1. Subfundusze akcji

Adriatic- Balkan Opportunities Fund’ EUR
Baltic Opportunities Fund? EUR
Central Asian Opportunities Fund® usD
Global Listed Utilities Fund uUsSD
Greece-Cyprus Opportunities Fund* EUR
Polish Opportunities Fund® EUR
Russian Opportunities Fund® EUR

2. Subfundusze obligacji

CIS Bond’ EUR

3. Subfundusze mieszane

' Subfundusz bedzie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 1.
2 Subfundusz bedzie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r..

® Subfundusz bedzie wlaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wczesniej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.

4 Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund, i z dniem 9 kwietnia 2010 r. Subfundusz ten zostanie
przeniesiony do grupy Subfunduszy absolutnego zwrotu. Waluta referencyjna Subfunduszu Eastern Mediterranean Performance Fund
zostanie zmieniona na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.

® Subfundusz bedzie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.

® Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i z dniem 9 kwietnia 2010 r. Subfundusz ten zostanie
przeniesiony do grupy Subfunduszy absolutnego zwrotu. Waluta referencyjna Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund zostanie
zmieniona na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.

" Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.. Waluta referencyjna
Subfunduszu Global Emerging Markets Bond Fund zostanie zmieniona na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.
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Conservative Risk 3% Portfolio EUR
Global Strategy Alpha Portfolio SGD
Global Strategy Risk 10% Portfolio® EUR
Global Strategy Risk 14% Portfolio® usD
New G.Io1b0al Equity Markets Risk 18% EUR
Portfolio
4. Subfundusze absolutnego zwrotu

African Performance Fund uUSD
China Performance Fund uUsSD
Emerging Europe Performance Fund EUR
Green Energy Performance Fund usD
India Performance Fund usD
Latin American Performance Fund uUsSD
Middle East Performance Fund usD
Pakistan Performance Fund usD
South-East Asia Performance Fund usD
Ukraine Performance Fund'’ uUsD

Zapisy na akcje Emerging Europe Performance Fund, beda przyjmowane w poczatkowym
okresie subskrypcji od 10 marca 2010 r. do 12 marca 2010 r. r. wedlug poczatkowej ceny
emisyjnej 3 EUR za akcje klasy A i B, oraz 10 EUR za akcje klasy |, J, oraz K. Wpfaty
muszg zosta¢ dokonane w ciggu trzech dni bankowych obowigzujacych w Luksemburgu od
zakonczenia poczatkowego okresu subskrypcji.

Poczatkowa emisja akcji i pierwsze wyliczenie Wartosci Aktywow Netto odbedzie sie 15
marca 2010 r.

Zapisy na akcje Green Energy Performance Fund, bedag przyjmowane w poczatkowym
okresie subskrypcji od 10 marca 2010 r. do 12 marca 2010 r. r. wediug poczatkowej ceny
emisyjnej 5 USD za akcje klasy A i B, oraz 10 USD za akcje klasy |, J, oraz K. Wptaty
muszg zosta¢ dokonane w ciggu trzech dni bankowych obowigzujacych w Luksemburgu od

8 Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
® Subfundusz zostanie wiaczony do “World Performance Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.

1% Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.

" Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wczesniej Russian Opportunities Fund z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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zakonczenia poczatkowego okresu subskrypcji.
Poczatkowa emisja akcji i pierwsze wyliczenie Wartosci Aktywow Netto odbedzie sie 15
marca 2010 r.

Zapisy na akcje Latin American Performance Fund, bedg przyjmowane w poczatkowym
okresie subskrypcji od 10 marca 2010 r. do 12 marca 2010 r. r. wediug poczatkowej ceny
emisyjnej 5 USD za akcje klasy A i B, oraz 10 USD za akcje klasy |, J, oraz K. Wptaty
muszg zosta¢ dokonane w ciggu trzech dni bankowych obowigzujgcych w Luksemburgu od
zakonczenia poczatkowego okresu subskrypcji.

Poczatkowa emisja akcji i pierwsze wyliczenie Wartosci Aktywow Netto odbedzie sie 15
marca 2010 r.

Po podjeciu przez Zarzad odpowiedniej decyzji, we wiadciwym czasie mogq zostaé
wyemitowane akcje nastepujacych Subfundszy:

SUBFUNDUSZE Waluta referencyjna
Asian Performance Fund usD
Emerging Asia Performance Fund uUsD

Oferta poczatkowa i ptatnosci dotyczace tych Subfunduszy moze ustali¢ Zarzad, a
informacje dla inwestoréw na temat poczatkowego okresu subskrypcyjnego i odnosnych
cen zostang zawarte we wtasciwej publikacji. Po podjeciu stosownej decyzji do Prospektu
wprowadzone zostang odpowiednie zmiany.

Wszelkie szczegoéty dotyczace celow inwestycyjnych kazdego z Subfunduszy wraz z
informacjami dotyczacymi zarzadcow inwestycyjnych znajdujg sie w Rozdziale 4
»~Subfundusze, ich cele i polityka inwestycyjna”.

1.5. Rodzaj akcji

Emisja obejmuje jedynie akcje imienne, o wartosciach utamkowych do trzech miejsc po
przecinku.

Zgodnie z decyzjg SICAV, kazdy Subfundusz moze wyemitowac do pieciu klas akcji: serii
A, od ktérych ptatna jest poczatkowa optata manipulacyjna, serii B, od ktérych moze byc¢
naliczana optata za odkup, oraz serii |, J, K dla inwestorow instytucjonalnych.

Dla celéw bezpieczenstwa i utatwienia operacji zaleca sie obejmowanie akcji imiennych bez
swiadectw. W zamian inwestorzy otrzymajg potwierdzenie uczestnictwa w kapitale
akcyjnym.

1.6. Cena akcji

Cena subskrypcji oraz cena odkupu akcji kazdego z Subfunduszy jest obliczana w oparciu
o wartos¢ aktywow netto na akcje, okreslang w dniu wyceny, zgodnie z procedurg
przedstawiong w Rozdziale ,Wartos¢ aktywow netto”.

Poza odno$nymi walutami referencyjnymi, wptaty subskrypcyjne i z tytutu wykupu
dotyczace wszystkich Subfunduszy bedg przyjmowane przez Agenta Transferowego w
nastepujgcych walutach: dolar amerykanski (USD), euro (EUR), korona czeska (CZK), ztoty
polski (PLN), funt szterling (GBP), frank szwajcarski (CHF), korona szwedzka (SEK), dolar

9



WORLD INVESTMENT OPPORTUNITIES FUNDS

hongkonski (HKD), dolar singapurski (SGD).

Wartosé aktywow netto na akcje Subfunduszy bedzie opublikowana w walucie referencyjnej
oraz w walutach wymienionych powyzej, za wyjatkiem akcji klasy |, emitowanych wytgcznie
w walucie referencyjnej. Warto$¢ aktywow netto na akcje jest obliczana w walucie
referencyjnej danego Subfunduszu i nastepnie odpowiednio przeliczana na inng walute,
przyjeta dla Subfunduszu, wedtug kursu wymiany dominujgcego na uznanym rynku w dniu
wyceny.

Wartosci aktywoéw netto na akcje Subfunduszy sg dostepne w siedzibie SICAV oraz u
dystrybutoréw. Wskaznik po jakim wszystkie lub cze$¢ akcji jednego z Subfunduszy
(,Subfunduszu istniejacego”) podlegajg konwersji na akcje innego Subfunduszu (,nowego
Subfunduszu) jest okreslany wedtug wzoru opisanego w Rozdziale ,Konwersja akc;ji”.

1.7. Zakup akcji

Whioski o subskrypcje akcji mogg by¢ kierowane do dystrybutoréw lub bezposrednio do
SICAYV lub do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zosta¢ ztozony do Agenta
transferowego SICAV przed godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajgcym dzieh wyceny.

Whioski skierowane do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu po godzinie 16:00
(czasu luksemburskiego) w dniu roboczym bezposrednio poprzedzajagcym dzien wyceny sg
rozpatrywane w kolejnym dniu wyceny.

Wszelkie wydatki zwigzane z przekazaniem obcigzen z tytutu subskrypcji, takie jak optaty z
tytutu wymiany, optaty od przekazu bankowego oraz inne optaty, ponoszg subskrybenci.

1.8. Minimalna kwota inwestycji

Minimalna kwota inwestycji poczatkowej wynosi:

e 200 EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy A i klasy B;

e 40.000 EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy |

e 250.000 USD lub réwnowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy J.

e 1.000.000 USD lub réownowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub
wykupu (aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy K,
przy czym wprowadzenie akcji klasy K wigze sie z poczatkowg inwestycjg w sumie 5
min USD.

Powyzsza minimalna kwota inwestycji podlega okresowej aktualizacji zgodnie z decyzjg
Zarzadu.

Przy poczatkowej subskrypcji jednego z Subfunduszy zakupiona musi by¢ co najmniej jedna
(1) akcja.

Kolejne subskrypcje na akcje klasy A i klasy B podlegajg wymogowi minimum jednej (1)
akcji lub jej odpowiednika.
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Kolejne subskrypcje na akcje klasy |, J i K nie podlegajg wymogowi minimum.

1.9. Odkup akgciji

Akcje mogqg podlegaé¢ odkupowi za pisemnym powiadomieniem skierowanym do SICAYV, do
dystrybutoréw lub bezposrednio do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu.

Kwota minimalna wykupu dla akgji klasy A, B, |, J oraz K wynosi 100 euro lub réwnowartos¢
tej kwoty w dowolnej walucie subskrypciji lub wykupu, aprobowanej przez SICAV zgodnie z
p. 1.6 Prospektu.

Minimalny poziom posiadanych akcji w odniesieniu do akcji klasy A i B wynosi 200 EUR lub
réwnowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu, aprobowanej przez
SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu.

Minimalny poziom posiadanych akcji w odniesieniu do akcji klasy [, J i K wynosi 20.000 EUR
lub réownowartosc¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu, aprobowanej przez
SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu.

Wartos¢ kwot minimalnych, o ktérych mowa powyzej, moze by¢ zmieniona na podstawie
decyzji Zarzadu. W przypadku, gdy kwota odkupienia lub konwersji spowoduje spadek
wartosci rejestru Uczestnika ponizej kwoty minimalnej, o ktérej mowa wczesniej, odkupione
lub przeniesione zostang wszystkie jednostki z tego rejestru. Nie dotyczy to jednak sytuaciji,
gdy warto$¢ jednostek na rejestrze bedzie nizsza w wyniku spadku wartosci aktywow,
wynikajgcej z wyceny funduszu.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zostaé ztozony przed
godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) do Kierownika Rejestru i Agenta transferowego w
dniu roboczym bezposrednio poprzedzajacym dzieh wyceny.

Jezeli wniosek zostanie skierowany do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu po
godzinie 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym bezposrednio poprzedzajagcym
dzien wyceny, akcje zostang umorzone po cenie okreslonej w kolejnym dniu wyceny.

Wszelkie wydatki zwigzane z przekazaniem przychodéw z tytutu odkupu, takie jak optaty z
tytutu wymiany, optaty od przekazéw bankowych lub inne optaty, ponosi akcjonariusz.
Zostang odliczone od kwoty przychodoéw z tytutu odkupu.

1.10. Waluta pfatnosci

Ptatnosci z tytutu subskrypcji i odkupu mogq by¢ uiszczane w kazdej walucie wymienialnej
wybranej przez inwestora, wedtug majgcego zastosowanie kursu spotowego, i przyjetej
przez dystrybutoréw oraz Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu na koszt inwestora.

1.11. Konwersja akcji

Akcje kazdego Subfunduszu mogag podlega¢ konwersji na akcje innego istniejacego
Subfunduszu za pisemnym powiadomieniem skierowanym do SICAV, dystrybutorow lub
bezposrednio do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zostaé ztozony przed

godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) do Agenta transferowego w dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajgcym dzien wyceny.
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Akcje mogag podlegaé konwersji w kazdym dniu wyceny zgodnie z wzorem, o ktérym mowa
w Rozdziale ,Konwersja akciji”.

Z wyjatkiem konwersji Akcji Klasy A na Akcje Klasy B lub Akcji Klasy B na Akcje Klasy A
konwersja akcji jednej klasy na akcje innej klasy nie jest mozliwa (szczegodlnie konwersja na
akcje klasy 1, J, i K) bez zgody SICAV. W takiej wyjatkowej sytuacji inwestor zobowigzany
bedzie do udokumentowania sktadanego przez siebie wniosku o konwersje w celu
wykazania, ze posiada uprawnienia do docelowej klasy akgciji.
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2. DANE KONTAKTOWE, ADMINISTRACJA | KIEROWNICTWO

Zarzad
PREZES :

CZLONKOWIE :

Kierownictwo firmy:

Jean Philippe CLAESSENS

Senior Vice-president

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Gianluigi SAGRAMOSO

Managing Director & CEO

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Derek CHAMBERS

Chairman and Chief Executive Officer

SFM GROUP INTERNATIONAL
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Philippe MELONI

Managing Director

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Martin VOGEL
Petnomocnik
Independent Director
Zurich, Szwaijcaria

Ms Jana FRNKOVA

Chief Operations Officer

SFM GROUP INTERNATIONAL
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
14B, rue des Violettes
L-8023 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Zarzad

Prezes:

Cesare SAGRAMOSO
LEMANIK S.A.
Lugano, Szwaijcaria

Czlonkowie:

Carlo SAGRAMOSO
Director, LEMANIK S.A.
Lugano, Szwajcaria
Gianluigi SAGRAMOSO
Managing Director & CEO
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Administracja i kierownictwo

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Enrico CELLINI
Director, LEMANIK S.A.
Lugano, Szwaijcaria

Marco SILVANI
General Manager, LEMANIK S.A.
Lugano, Szwajcaria

Philippe MELONI

Managing Director

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

KOORDYNATOR DS.

SFM GROUP INTERNATIONAL S.A.

MARKETINGU 10, rue Mambra
L-8246 MAMER
POWIERNIK KBL European Private Bankers S.A.

43, Boulevard Royal
L-2955 LUXEMBOURG

AGENT ADMINISTRACYJNY

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION (EFA)
2, Rue d'Alsace
L-1122 LUXEMBOURG

AGENT KRAJOWY

Lemanik Asset Management Luxembourg S.A.
14B, rue des Violettes
L-8023 Strassen, Grand Duchy of Luxembourg

KIEROWNIK REJESTRU |

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION (EFA)

AGENT TRANSFEROWY 2, Rue d'Alsace

L-1017 LUXEMBOURG
ZARZADCY APS ASSET MANAGEMENT PTE. LIMITED,
INWESTYCYJNI: SINGAPORE

#23-01 Springleaf Tower
3 Anson Road
Singapore 079909

CIMB-PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT Berhad
Level 5 Menara Milenium

8 Jalan Damanalela

50490 Kuala Lumpur

Malezja

CORONATION ASSET MANAGEMENT
LIMITED
J.P. Morgan House

(IRELAND)
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International Financial Services Centre
Dublin 1
Irlandia

DELUBAC ASSET MANAGEMENT
152, boulevard Haussmann

75008 Paryz

Francja

HABIB BANK (CH) AG Zurych
Weinbergstrasse 59

CH-8006 Zurych

Szwaijcaria

INCA Investments LLC
9350 South Dixie Highway
Suite 1470

Miami, FL 33156

USA

JSC PAREX ASSET MANAGEMENT
14, Basteja Bulv.

1050 Ryga,

totwa

KD FUNDS LLC,
206, Celovska Cesta
1000 Ljubljana
Stowenia

LAWRENCE ASSET MANAGEMENT INC
Suite 1500, 220 Bay Street

Toronto, ON M5J 2W4

Kanada

NEW MELLON ASSET & WEALTH MANAGEMENT
S.A.

5, Metropoleos Str.

Athens 105 57

Grecja

NUCLEUS GLOBAL INVESTORS
Level 41, The Chifley Tower.

2 Chifley Square.

Sydney NSW 2000

Australia

PIRAEUS BANK (CYPRUS) LIMITED
1 Spyrou Kyprianou Avenue,

1065 Nicosia,

P.0.Box 25700,

1393 Nicosia

Cypr
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RAIFFEISENBANK a.s.
Olbrachtova 2006/9
140 21 Prague 4
Czechy

UNION INVESTMENT TFI S.A.
19 A. Marynarska Str

02 674 Warszawa

Polska

ZARZADCA
INWESTYCYJNY

CIMB-PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT (S) Pte.
LTD

50 Raffles Place

#26-05 Singapore Tower

Singapore 048623

DORADCA INWESTYCYJNY

CORONATION ASSET MANAGEMENT (Pty) LIMITED
Coronation House, Boundary Terraces

1 Mariendahl Lane

Newlands, 7700

Afryka Potudniowa

KUWAIT FINANCIAL CENTRE “MARKAZ"
Universal Tower

Ahmed Al Jaber Street

Sharq

Kuwait City

Kuweijt

RELIANCE ASSET MANAGEMENT (SINGAPORE) PTE
LTD

65 Chulia Street #27-06

OCBC CENTRE

Singapore 049513

AUDYTOR

DELOITTE S.A.

560 rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
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3. MENEDZEROWIE INWESTYCYJNI | DORADCY INWESTYCYJNI

Dyrektorzy funduszu SICAV odpowiadajg za ustalanie ogélnych celéw polityki inwestycyjne;j
funduszu i Subfunduszy, ktérych zarzgdzaniem zajmuje sie odpowiednio Spodtka
Zarzadzajaca i/lub ustugodawcy do tego zatrudnieni.

Spotka Zarzadzajgca i Dyrektorzy funduszu SICAV wyznaczyli kilka firm jako Menedzerow
Inwestycyjnych funduszu SICAV ponoszacych odpowiedzialnosé za biezace zarzgdzanie i
doradztwo inwestycyjne w odniesieniu do jednego lub kilku Subfunduszy. Menedzerowie
Inwestycyjni moga, za zgoda Spotki Zarzadzajgcej lub jesli jest to wymagane za
potwierdzeniem CSSF, delegowaé ustugi zarzadzania inwestycyjnego Menedzerom
Subinwestycyjnym lub zwraca¢ sie o porade do Doradcow Inwestycyjnych.

Menedzerowie inwestycyjni

APS ASSET MANAGEMENT PTE. LIMITED, SINGAPORE

APS Asset Managmement Pte Ltd jest niezalezng spétkg zarzadzania funduszami z
siedzibg w Singapurze. Jej wiascicielami sg pracownicy spotki. Spotke utworzono w 1995 r.
Zarzadza ona ok. 1,5 min akcji azjatyckich i chinskich gtoéwnie dla klientéw instytucjonalnych.
APS byta jednym z pierwszych zagranicznych menedzeréw, ktory rozpoczat zarzadzanie
krajowymi akcjami chinskimi klasy A po otwarciu rynku dla inwestoréw zagranicznych w
2003 r. Biura APS znajdujg sie w Singapurze, Szanghaju, Pekinie, Dongguan, Tokio i
Nowym Jorku. taczna liczba zatrudnionych wynosi ok. 50. APS posiada zezwolenie
Monetary Authority of Singapore i zostata rowniez zarejestrowana przez Komisje Gietdy
Papierow Wartosciowych w USA.

CIMB-PRINCIPAL ASSET MANAGEMENT BERHAD

CIMB-Principal posiada Licencje Capital Markets Services umozliwiajacg zarzadzanie
funduszami zgodnie z Ustawg o Rynkach Kapitatowych i Ustugach (Malezja) i specjalizuje
sie w zarzadzaniu majatkiem powierniczym inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych.
Do najwazniejszych zadan CIMB naleza =zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi i
prowadzenie ustug zarzadzania funduszami spodtek ubezpieczeniowych, funduszy
emerytalnych i powierniczych, korporaciji i instytucji rzadowych. do dnia 30 czerwca 2009 r. w
zarzadzaniu CIMP znajdowato sie 5,3 mld USD. Wiascicielami spétki sg CIMB Group Sdn.
Bhd. (60%), Principal International (Azja) Limited (38.79%) i Principal Australia (Holdings)
Pty Ltd (1.21%).

CORONATION ASSET MANAGEMENT (IRELAND) LIMITED

Coronation Fund Managers (Irlandia) Limited zostata zatozona 9 wrzesnia 1997 r. jako
spoétka prywatna z ograniczong odpowiedzialnoscia, zgodnie z ustawg o spotkach z 1963 r.
Firma pozostaje w petnym posiadaniu spotki CFM (Wyspa Man) Limited a ostatecznie w
posiadaniu Coronation Fund Managers Limited, spotki z Poludniowej Afryki zajmujacej sie
zarzadzaniem aktywami, notowanej na gietdzie JSE w Potudniowej Afryce. Zadaniami firmy
sg ustugi zarzadzania funduszami dla UCITS i innych podmiotow zbiorowego inwestowania.
Na dzien 30 wrzesnia 2008 r. spétka posiadata w zarzadzaniu okoto 1,2 mid USD.

DELUBAC ASSET MANAGEMENT
Delubac Asset Management jest pionem Banque Delubac & Cie ds. zarzadzania aktywami.
Banque Delubac & Cie jest niezaleznym bankiem prywatnym utworzonym w 1924 r. Zarzad

spotki ds. portfela od jego utworzenia specjalizowat sie przejmowaniu funduszy
(wielozarzadczosé) i alokacji aktywow. Spétka oferuje swoim klientom ustugi zarzadzania
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portfelem na zasadach dyskrecjonalnych oraz instrumenty zarzadzania zbiorowego. Pod
rodzimg flagg o wzrastajacej reputacji, Delubac Asset Management rozwingt niszowg wiedze
z zakresu zarzgdzania funduszami na rynkach rozwijajgcych sie.

HABIB BANK AG ZURYCH

Habib Bank AG Zurych (,HBZ”) zostat zatozony w Szwaijcarii w 1967 r. i dziata na czterech
kontynentach. Jego siedziba miesci sie w Zurychu, w Szwaijcarii, a oddziaty w Wielkiej
Brytanii, Zjednoczonych Emiratach Arabskich i Afryce Wschodniej, ma réwniez dalsze
jednostki zalezne w Kanadzie, Afryce Potudniowej i Pakistanie. Bank jest witasnoscig
prywatng zarzadzang przez rodzine Habibéw, ktéra aktywnie dziata na polu bankowosci od
ponad 160 lat. HBZ Private Banking Swiadczy ustugi doradcze w dziedzinie bankowosci
inwestorom prywatnym na zasadzie uznaniowej i nieuznaniowej. Specjalizuje sie réwniez w
ustugach zarzadzania aktywami na rzecz inwestoréw, ktérzy chcg inwestowacé na rynkach
kapitatowych Azji Potudniowej. HBZ dziata w Pakistanie za posrednictwem swojej jednostki
zaleznej, i w kraju tym zbudowata przez lata szeroka sie¢ placowek.

INCA Investments, LLC

INCA Investments, LLC jest niezalezng spotkg zarzadzajaca funduszami, skupiong
wytgcznie na rynkach Ameryki tacinskiej. Spotka zostata zatozona w 2004 roku i jest
zarejestrowanych Doradcg Inwestycyjnym przez Komisje Papieréw Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych. INCA Investments ma siedzibe w Miami na Florydzie, ktére jest
uwazane za centrum biznesowe dla Ameryki tacinskiej i miejsce to daje tej firmie
strategiczng lokalizacje do monitorowania rynkéw w tym regionie. Zespot inwestycyjny INCA
Investments sktada sie z grupy profesjonalistow od rynkéw Ameryki tacinskiej. Starsi
pracownicy od zarzadzania inwestujg na tych rynkach od lat 90-tych XX wieku i sg wspierani
przez grupe analitykdw specjalizujgcych sie w najwazniejszych sektorach danego regionu.

JSC PAREX ASSET MANAGEMENT

Parex Asset Management (PAM), spotka zarejestrowana na Litwie, jest odpowiedzialng za
zarzadzanie aktywami czescig Parex Banka, jednej z wiodgcych grup finansowych w krajach
baltyckich. Zarzadzajac aktywami o wartosci ponad 1 miliarda USD, PAM jest najwiekszg
spotkg inwestycyjng w basenie Morza Baltyckiego. Poprzez swoje jednostki stowarzyszone,
PAM dziata réwniez na Litwie, w Ros;ji i na Ukrainie. Oprécz inwestycji zarzgdzanych przez
spotke, ustug zarzadzania nieruchomosciami i funduszami emerytalnymi oraz dobieranego
do potrzeb klienta portfela ustug administracyjnych, PAM Swiadczy ustugi doradztwa
inwestycyjnego na rynkach Europy wschodniej na rzecz niezaleznych zarzadcow funduszy.

KD FUNDS LLC

KD Funds LLC nalezy do KD Group, miedzynarodowej grupy biznesowej z siedzibg w
Ljublijanie na Stowenii, i zajmuje sie zarzadzaniem aktywami w dziedzinach ustug
finansowych i inwestycji. Istnieje od ponad 12 lat i posiada spétki zalezne w krajach bytej
Jugostawii, w Butgarii, Rumunii, na Stowacji, w Luksemburgu oraz w krajach bytej Jugostawii,
W regionie Europy poétnocno-wschodniej KD zdobyla znaczacg renome. Gltownym
przedmiotem dziatalnosci KD BPD jest zarzadzanie aktywami funduszy wzajemnych i
klientéow instytucjonalnych.

LAWRENCE ASSET MANAGEMENT INC

Zatozona w 2001 r. spotka Lawrence Asset Management Inc. specjalizuje sie w globalnym
zarzgdzaniu aktywami. Lawrence zarzadza funduszami niszowymi na specyficznych
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regionach geograficznych i w sektorach przemystowych. Lawrence wykorzystuje podejscie
prywatnego kapitatu do rynkéw publicznych, angazujgc szerokie badania i analizy trendow
globalnych oraz firmy gotowe do skorzystania z tego typu okolicznosci. Zwigzki z
wewnetrzymi i globalnymi bankami inwestycyjnymi zapewniajg Lawrence dostep do
najlepszych badan i analiz. Partnerstwo z zarzadzajgcymi funduszami w Europie, na Bliskim
Wschodzie, w Azji i Afryce Potudniowej dajg mozliwosé dostepu do unikatowego przeptywu
handlowego. Spotka korzysta z doswiadczenia swoich partneréw i wybitnego doradztwa
zarzadu w celu zidentyfikowania sektorow i klas aktywow, ktére przyniosg ponadprzecietne
zwroty inwestorom. Lawrence jest zarejestrowane jako Doradca Inwestycyjny/Manager
Portfelowy oraz Limited Market Dealer w Kanadzie, a takze jako Zagraniczny Inwestor
Instytucjonalny w Indiach.

NEW MELLON ASSET & WEALTH MANAGEMENT S.A.

New Mellon jest spotkg niezalezng zajmujgcy sie zarzadzaniem aktywami, pozostajgcg w
posiadaniu swoich pracownikéw, z siedzibg w Atenach, Grecja. Spotka zostata zatozona w
2006 roku przez grupe bytych zarzgdzajgcych najwiekszym niezaleznym funduszem w
Grecji. New Mellon posiada zespdt profesjonalistow inwestycyjnych, ktérzy majg
doswiadczenie w zarzadzaniu funduszami i gotéwka. Celem New Mellon jest przyniesienie
wyrézniajgcych sie wynikow w wybranych specjalistycznych sektorach inwestycyjnych, a w
wyniku tego przyniesienie okresSlonych wartosci swoim klientom, pracownikom i
wiascicielom. Posiadajgc w zarzadzaniu prawie 100 min USD, New Mellon oferuje ustugi
doradztwa finansowego klientom prywatnym i instytucjonalnym, specjalizujgc sie w
sektorach takich jak zielona energia, zmiany klimatyczne i produkty BRIC.

NUCLEUS GLOBAL INVESTORS

Nucleus Global Investors jest niezalezng globalng spdtka zarzadzajaca funduszami z
siedzibg w Sydney, Australia, zarzadzajgca globalnymi funduszami, specjalizujacg sie w
inwestycjach w notowane przedsiebiorstwa uzytecznoéci publicznej oraz w infrastrukture.
Zespot spotki zarzadzajacy aktywami posiada ponad 35 letnie doswiadczenie w dziedzinie
zarzadzania funduszami. Nucleus Global Investors nalezy do gtéwnych udzialowcéw spétek
Principals of Nucleus Global Investors i Susquehanna, jest jedng z najwiekszych na swiecie
prywatnych instytucji finansowych, zatrudniajgcg ponad 1500 pracownikow w USA, Europie i
Azji. Nucleus Global Investors oferuje inwestorom niezaleznos¢, korzysci z ustug
wyspecjalizowanego zespotu zarzadzajacego funduszami, a takze korzysci ze dostepu do
zasobéw wielkiej, globalnej instytucji finansowe;j.

PIRAEUS BANK (CYPRUS) LIMITED, CYPR

Piraeus Bank (Cypr) Limited utworzono w styczniu 2008 r. Jest on czescig Piraeus Bank
Group, ktora jest jedng z najbardziej dynamicznych podmiotéw finansowych w Grecji. Bank
jest obecny w jedenastu panstwach, jego taczne aktywa wynoszg 53,8 mid euro i
przekraczajg kapitat wtasny o 2,9 mld. Piraeus Bank (Cypr) limited oferuje petny zakres
ustug finansowych, w tym ustugi doradztwa inwestycyjnego i zarzadzania aktywami we
wlasnym zakresie. Zespot zarzadzania inwestycyjnego sktada sie z profesjonalistéw
taczacych ponad 15-letnie doswiadczenie w zarzadzaniu aktywami i w doradztwie
inwestycyjnym.

RAIFFEISENBANK a.s.
Raiffeisenbank a.s. jest wazng instytucjg bankowag $wiadczacg szeroki wachlarz ustug
bankowych na rzecz czeskich klientéw prywatnych i korporacyjnych. Raiffeisenbank jest

czescig austriackiej grupy finansowej Raiffeisen. W czerwcu 2008 r. Raiffeisenbank
ukonczyt fuzje z eBanka. Bank posiada ponad 100 oddziatéw i centréw obstugi klienta w
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catych Czechach. W tym samym czasie Raiffeisenbank zatrudniat ponad 2500 pracownikow.
taczna wartos¢ aktywéw wzrosta o jedng trzecig do 182 miliardow CZK, kapitat banku
wynosi 6,5 mld CZK. Austriacka grupa bankowa Raiffeisen dziala na rynku ustug
finansowych od ponad 140 lat | jest jedng z najmocniejszych firm finansowych zajmujacych
sie bankowo$cig komercyjng i inwestycyjng w catej Europie $rodkowej i wschodniej. Dziata
na 17 rynkach regionu obstugujgc ponad 14,7 milionéw klientéw w niemal 3200 placéwek.

UNION INVESTMENT TFI S.A.

Union Investment TFI S.A. dziata w Polsce od roku 1995. Jest jednostkg zalezng bedaca w
100% wiasnoscig Union Investment Asset Management Holding AG, drugiego co do
wielkosci niemieckiego zarzadcy funduszy. Aktywa zarzgadzane przez Union Investment
Asset Management Holding AG stanowig okoto 16,8% niemieckiego rynku funduszy, a ich
taczna wartosé wynosi 130,9 miliardéw EUR wedtug stanu na rok 2006.

Doradcy Inwestycyijni

CORONATION ASSET MANAGEMENT (Pty) LIMITED, SOUTH AFRICA

Coronation Asset Management jest jedng z najwiekszych firm zarzadzajgcych aktywami w
Afryce Potudniowej. Dziata takze na rynkach miedzynarodowych. Coronation wystartowata
w lipcu 1993 roku jako spotka zarzadzana przez swoich wtascicieli. Do pracownikow spoéfki
nalezy 34% udziatéw. Siedziba spoftki znajduje sie w Cape Town, a dalsze biura w Wielkiej
Brytanii, Botswanie i Namibii. Ta czesto nagradzana spétka zarzadza aktywami wartymi 17
mid USD, nalezacymi do funduszy emerytalnych, rzadéw w Potudniowej Afryce, korporacji,
a takze inwestoréw indywidualnych.

KUWAIT FINANCIAL CENTRE MARKAZ, KUWAIT

Spétka zostata zatozona w 1974 roku jako Kuwait Financial Centre ’Markaz’ i od tego czasu
stata sie jedng z wiodacych firm zarzgdzajgcych aktywami w regionie krajow arabskich.
Spoétka weszia na kuwejcka gietde (KSE) w roku 1997. Markaz oferuje zaawansowane ustugi
zarzadzania aktywami i inwestowania bankowego. Zarzadzanie aktywami obejmuje ustugi
doradztwa inwestycyjnego na rynkach miedzynarodowych i GCC. Wieloletnie dziatania spoétki
w wymagajacych warunkach lokalnych, przynosity osiggniecie odpowiednich benchmarkow
na funduszach akcji i zarzadzanych portfelach. Dzieki statym dobrym wynikom w ciggu wielu
lat, Markaz uzyskata wiarygodng pozycje wsrdod czotowych menadzeréw funduszy w
Kuwejcie. Wsparcie wykwalifikowanych zespotéw analitycznych pomaga zarzadzajagcym w
tworzeniu strategii inwestycyjnych. Bedac spotkg zorientowang regionalnie, jej analizy
rynkowe przechylajg sie réwniez na obszary GCC i MENA. Jednakze, celem spdiki jest
ciggta ocena regionu i innych rynkéw wzrastajgcych i rozwinietych. Na dzien 31 marca 2008
spotka posiadata w zarzadzaniu 5.09 mid USD.

RELIANCE ASSET MANAGEMENT (SINGAPORE) PTE LTD

Reliance Asset Management (Singapur) Pte. Ltd. (“RAMS”) jest spdtkg prywatng z
ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Singapurze. RAMS posiada licencje Komisiji
Nadzory w Singapurze na oferowanie ustug z zakresu zarzadzania funduszami, zgodnie z
ustawg Securities i Futures , Rozdziat 289. RAMS jest posrednig filig Reliance Capital
Limited (“RCL”), ktéra jest niebankowag instytucjg finansowg zaangazowang w leasing,
inwestowanie i inne dziatania funduszowe. Warto$¢ netto RCL na dzien 31 grudnia 2008
wynosita okoto1,5 mid USD.
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4. SUBFUNDUSZE, ICH CELE | POLITYKA INWESTYCYJNA

4.1. Cel inwestycyjny SICAV

SICAV ma strukture parasolowg o licznych Subfunduszach, z ktérych kazdy jest powigzany
z odrebnym portfelem inwestycyjnym i prowadzi inng polityke inwestycyjng, co opisano
ponize;.

Kazdy Subfundusz jest profesjonalnie zarzadzany, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka,
a papiery wartosciowe sg wybierane bardzo rygorystycznie.

Celem SICAV jest inwestowanie w zbywalne papiery warto$ciowe, takie jak akcje i obligacje,
instrumenty rynku pienieznego czy jednostki innych przedsiewzie¢ zbiorowego
inwestowania, w finansowe instrumenty pochodne i inne wtasciwe aktywa w zakresie
dozwolonym na mocy Ustawy z 2002 r. zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zatgczniku | do niniejszego Prospektu, w celu zapewnienia
dtugoterminowego wzrostu kapitatu, ochrony kapitatu i dochodow.

Instrumenty pochodne moga by¢ uzyte albo w celach inwestycyjnych, albo w celu
skutecznego zarzadzania portfelem. W obu wypadkach cel inwestowania w instrumenty
pochodne nalezy wskaza¢ w polityce inwestycyjnej kazdego odnosnego Subfunduszu.

a) Jedli finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane sg do celow
inwestycyjnych, muszg by¢ zgodne z wymogami i limitami ustalonymi we wtasciwych
przepisach i regulacjach, Zatgcznikiem | do niniejszego Prospektu i politykg
inwestycyjng wiasciwego Subfunduszu w nim zdefiniowanego.

b) SICAV moze réwniez stara¢ sie o ochrone i zwiekszenie wartosci aktywéw swoich
poszczegoélnych Subfunduszy w celu sprawnego zarzadzania portfelem dzieki
wykorzystaniu technik i instrumentéw zgodnych z celami inwestycyjnymi SICAV,
szczegolnie poprzez wykorzystanie instrumentdéw pochodnych takich jak opcje,
transakcje terminowe forward i futures. Korzystanie z takich technik i instrumentéw
zawsze musi by¢ w zgodzie z odnosnymi prawami i przepisami wtasciwych witadz
Luksemburga i/albo miedzynarodowych obowigzujagcych w danym czasie,
szczegolnie z Okodlnikiem IML 91/75, w majgcym zastosowanie zakresie (albo w
dowolnym okdlniku zastepczym). Takie techniki i instrumenty mogg by¢ stosowane
wyltgcznie do celéw zabezpieczania albo w celu usprawnienia strategii inwestycyjne;j.

Inwestycje SICAV sg uzaleznione od zwyczajowego wahania sie cen aktywow. W zwigzku z
tym, nalezy podkresli¢, ze cena papierow wartosciowych kazdego z Subfunduszy moze
ulegac¢ zmianie.

Obroét kontraktami futures oraz opcjami moze przynosi¢c wysokie zyski, jest jednak
obarczony duzym ryzykiem. Rynki opcji i transakcji futures sg wyjatkowo niestabilne.
Tendencje cenowe wynikajg z podazy i popytu, ktére na tych rynkach podlegajg czynnikom
przypadkowym, ktore trudno przewidziec.

4.2, Polityka inwestycyjna

Kazdy z Subfunduszy SICAV ma wtasng polityke inwestycyjng opisana ponizej.

SICAV wyrdznia fakt, ze do zarzadzania portfelami poszczegdélnych Subfunduszy, wybrat
réznych zarzadcow inwestycyjnych. Zarzadcy inwestycyjni reprezentuja odmienne style
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inwestycyjne i specjalizujg sie w zarzadzaniu typami portfeli inwestycyjnych, do ktérych
zostali wybrani przez SICAV.

Subfundusze mozna przypisa¢ do czterech kategorii:

1) Subfundusze akcyjne inwestujgce gtéwnie w papiery kapitatowe spotek notowanych na
uznanych gietdach, ale mogace posiada¢ rowniez czasami inne rodzaje papieréw, na
przyktad obligacje lub obligacje zamienne.

2) Subfundusze obligacji mogace inwestowaé przede wszystkim w papiery wartosciowe o
statym dochodzie.

3) Subfundusze mieszane inwestujgce gtéwnie w papiery kapitatowe i obligacje spotek
notowanych na uznanych gietdach, ale mogace réowniez wykorzystywac kontrakty terminowe
futures, opcje lub instrumenty finansowe na indeksy gietdowe. Niektére Subfundusze
mieszane majg strukture ,funduszu funduszy” i mogg inwestowac czesé lub wszystkie swoje
aktywa w inne przedsiewziecia zbiorowego inwestowania, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi opisanymi w Zatgczniku | do niniejszego Prospektu.

4) Celem inwestycyjnym Subfunduszy bezwzglednego zwrotu jest generowanie rocznego
bezwzglednego zwrotu poréwnywalnego ze wskaznikiem maksymalnego przeptywu (High
Water Mark) (jak wyjasniono w rozdziale 12.2 ponizej). Nie starajg sie one réwnaé¢ z
benchmarkami. Subfundusze bezwzglednego zwrotu mogg inwestowaé we wszelkie
kwalifikujgce sie aktywa, w tym w szczegolnoéci (bez ograniczen) w papiery kapitatowe,
papiery zwigzane z akcjami, obligacje lub obligacje zamienne, kontrakty terminowe futures,
opcje lub instrumenty finansowe na indeksy gietdowe oraz w inne przedsiewziecia
zbiorowego inwestowania.

Wszystkie Subfundusze mogg réwniez posiadac¢ aktywa ptynne, w tym depozyty bankowe,
na zasadzie aktywow uzupetniajgcych.

Wszystkie Subfundusze inwestujg w ramach limitdw natozonych ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Zatgczniku | do niniejszego Prospektu. Inwestycji
dokonuje sie zgodnie z wszelkimi majgcymi zastosowanie w danym czasie przepisami i
regulacjami  obowigzujagcymi w Luksemburgu, tacznie z wszelkimi zasadami
ostroznosciowymi opublikowanymi przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - ,CSSF”).

Wszystkie inwestycje podlegajg procedurze monitorowania ryzyka zgodnie z Ustawg z 2002
r. i Okolnikiem CSSF 07/308 (lub jego dowolng aktualizacjg albo okdlnikiem go

zastepujgcym).

Niniejszy podrozdziat powinien by¢ odczytany przez inwestoréow w potaczeniu z
podrozdziatem 5 ,,Czynniki ryzyka”.

Ponizej przedstawiamy opis celéw inwestycyjnych poszczegoélnych funduszy oraz nazwy ich
Zarzadcow (inwestycyjnych) odpowiedzialnych, przy zatozeniu ogolnej
odpowiedzialno$ci/nadzoru i kontroli ze strony Zarzadu, za osiggniecie tych celow:

1. Subfundusze akcji
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Adriatic-Balkan Opportunities Fund (Waluta referencyjna — EUR)"
¢ Zarzadca inwestycyjny:

KD Funds LLC, Borznoposredniska Druzba, d.o.o0., Stowenia
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje w akcje oraz inne udziatowe papiery wartosciowe spotek z siedzibg gtownie w
Stowenii, Chorwacji, Rumunii i Butgarii. Niewielkg kwote, obecnie maksymalnie 10%
wszystkich aktywéw netto, moze by¢ inwestowana w aktywa spétek z siedzibg w innych
krajach regionu Adriatyku, takich jak Bosnia i Hercegowina, Macedonia, Serbia i
Czarnogéra. W miare, jak rynki te uznawane bedgq na swiecie, na inwestycje na tych
rynkach moze by¢ przeznaczana wieksza cze$é aktywow, proporcjonalnie do ich
znaczenia pod wzgledem kapitalizacji rynku. Subfundusz moze réwniez inwestowacé w
spotki zarejestrowane na rynkach innych panstw OECD, ktérych gtdéwna dziatalnosé
koncentruje sie w regionie Adriatyku. Minimum 75% aktywéw netto Subfunduszu zostanie
zainwestowane w akcje oraz inne udziatowe papiery wartosciowe. Do 25% aktywdéw netto
Subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w papiery wartosciowe o statym dochodzie
oraz w instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze inwestowa¢ w warranty.

Ten Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg
przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj papierow wartosciowych.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapic przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, Swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Baltic Opportunities Fund (Waluta referencyjna — EUR)"
¢ Zarzadca inwestycyjny:

JSC Parex Asset Management, totwa
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje w zréznicowany portfel akcji oraz udziatowych papieréw wartosciowych spétek
z republik battyckich: Estonii, Litwy i Lotwy.

Portfel bedzie obejmowat gtownie akcje oraz inne zbywalne udziatowe papiery
wartosciowe spétek z siedzibg w tych panstwach oraz spétek, ktorych dziatalnos¢ skupia
sie w tym regionie. Ponadto, Subfundusz moze inwestowa¢ w warranty na akcje oraz w
Swiadectwa udzialowe w kazdej walucie, emitowane przez spotki z siedzibg w
omawianym regionie i/lub spoftki, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie w regionie lub na
papierach wartosciowych spoétek regionu. Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w
Swiatowe, Europejskie i Amerykanskie Kwity Depozytowe. Minimum 75% aktywéw netto
obejmie akcje zwykie i inne udzialowe papiery wartosciowe spotek z siedzibg w

"2 Subfundusz zostanie wlaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010.

"® Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010.
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omawianym regionie. Do 25% aktywow netto Subfunduszu moze obejmowac niektore
papiery wartosciowe o statym dochodzie. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktore moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Central Asian Opportunities Fund (Waluta referencyjna - USD)"
¢ Zarzadca inwestycyjny:

JSC Parex Asset Management, totwa
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestowanie w zdywersyfikowany portfel kapitatowych papieréw wartosciowych i
papierow warto$ciowych zwigzanych z prawami kapitalowymi, zlokalizowanych Ilub
umieszczonych w celu wzrostu w regionie Azji Srodkowej (Armenia, Azerbejdzan, Gruzja,
Kazachstan, Kirgizja, Uzbekistan, Tadzykistan, Turkmenistan). Portfel bedzie przede
wszystkim zawierat akcje i zbywalne papiery warto$ciowe zwigzane z akcjami spotek z
Azji Srodkowej lub spotek, ktérych dziatalno$é koncentruje sie w regionie Azji Srodkowe;
lub ktére majg tam siedzibe. Ponadto Subfundusz moze dokonywac inwestycji w warranty
akcyjne i jednostki uczestnictwa we wszelkich walutach wydane przez spétki z Azji
Srodkowej i/lub spotki, ktorych dziatalno$é koncentruje sie w tym regionie lub obejmuje
papiery wartosciowe takich firm. Subfundusz ten moze takze inwestowa¢ w globalne,
europejskie i amerykanskie kwity depozytowe. Ten Subfundusz moze réwniez inwestowac
w fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj
papierow wartosciowych, o ile nie wiecej niz 10% ftacznych aktywéw Subfunduszu
zostanie zainwestowane w jednostki innych przedsiewzie¢ zbiorowego inwestowania.
Subfundusz moze inwestowa¢ maksymalnie do 25% swoich aktywéw w papiery
wartosciowe o statym dochodzie i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze
inwestowac¢ w warranty.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw, ktérzy interesujg sie wyspecjalizowanymi
rynkami kapitatowymi i ktérzy sg Swiadomi szans i ponoszonego ryzyka. Inwestor ma
prawdopodobnie doswiadczenie inwestycyjne na rynkach kapitatowych. W szeroko
zdywersyfikowanym portfelu inwestora Subfundusz ten jest odpowiedni jako swojego
rodzaju domieszka inwestycyjna. Ewentualni inwestorzy muszg by¢é $wiadomi, Ze
inwestowanie w warranty zbywalnych papieréw wartosciowych (akcji itd.) moze prowadzic¢
do zwiekszonej zmiennosci portfela (volatitilty).

" Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wczeéniej Russian Opportunities Fund) z dniem
9 kwietnia 2010.
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Global Listed Utilities Fund (Waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny:

Nucleus Global Investors, Australia
+ Cel inwestycyjny:

Uzyskanie wynikéw podobnych do inwestycji w akcje, przy mniejszym ryzyku. Subfundusz
bedzie inwestowat w 20 - 50 duzych, notowanych przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej
i w spotki infrastrukturalne w krajach OECD, ktére przynosity stabilng dywidende i
zwiekszenie wartosci kapitatu w diugim okresie czasu. 80-100% aktywow netto bedzie
inwestowane w notowane spotki z ustabilizowang sytuacja gotéwkowa. Inwestycje
stanowi¢ bedg w gtéwnej mierze notowane przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej,
monopole lub oligopole, ktére dostarczajg spoteczenstwu niezbednych ustug, takich jak
woda, gaz i elektrycznos¢. Spétki te zazwyczaj zorganizowane sg w sposoéb
konserwatywny i generujg wysokie obroty operacyjne. Subfundusz moze roéwniez
inwestowac¢ w warranty.

Wyniki z portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedg tak zmienne jak w przypadku
zwyktych portfeli akcyjnych, co wynika z uregulowanej natury biznesowej przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej.

Global Listed Utilities Fund oferuje prosta, konserwatywng polityke inwestycyjna,
stworzong w celu generowania stabilnych zyskéw, zdywersyfikowania portfela na catym
sSwiecie i utrzymania ptynnosci.

Inwestorzy inwestujagcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktore moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢ Profil inwestora:
Subfundusz jest wtasciwy dla inwestorow, ktérzy interesujg sie wyspecjalizowanymi
rynkami kapitatowymi i ktérzy sg sSwiadomi szans i ponoszonego ryzyka. Inwestor ma
prawdopodobnie  doswiadczenie inwestycyjne na rynkach kapitalowych ze
zdywersyfikowanym portfelem.

Greece-Cyprus Opportunities Fund (Waluta referencyjna — EUR)"®

¢ Zarzadca inwestycyjny:
Piraeus Bank (Cyprus) Lmited, Cypr

¢ Cel inwestycyjny:
Subfundusz bedzie inwestowat (posrednio lub bezposrednio) w akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe spotek z siedzibg w regionie wschodnio-srédziemnomorskim
(szczegolnie w Greciji, na Cyprze, w Egipcie i Turcji oraz w matym procencie w innych

krajach tego regionu). Subfundusz bedzie prébowat uzyskaé okreslony bezwzgledny
zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do

'® Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund, i z dniem 9 kwietnia 2010 r. Subfundusz ten
zostanie przeniesiony do grupy Subfunduszy absolutnego zwrotu. Waluta referencyjna Subfunduszu Eastern Mediterranean Performance
Fund zostanie zmieniona na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.
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indeksu lub kapitalizacji.

Subfundusz ma osiggna¢ cel inwestycyjny poczatkowo inwestujgc w inne przedsiewziecia
inwestowania zbiorowego, ktore posiadajg istniejacy portfel aktywdw powigzany z krajami
regionu wschodnio-srodziemnomorskiego, aby szybko uzyskaé dostep do rynkow
docelowych. Subfundusz moze inwestowaé (posrednio lub bezposrednio) w papiery
wartosciowe o statym dochodzie oraz w instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze
réwniez zainwestowa¢ w spoiki z siedzibg w innych panstwach OECD, ktérych gtéwna
dziatalno$¢ skupia sie w tym regionie. Subfundusz moze inwestowac¢ w warranty.

SubFundusz skupi sie na zyskownych akcjach kapitatowych, ktére pokazujg mozliwosci
wzrostu, majg solidne oparcie w aktywach i szanowanych zarzadzajacych, ktérych celem
jest tworzenie wartosci dodanej dla swoich inwestorow.

Inwestorzy inwestujacy w ten Subfundusz powinni by¢ swiadomi specyficznego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5), w
szczegoblnosci ryzyka zwigzanego z inwestowaniem na rynkach rozwijajacych sie.

¢ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Polish Opportunities Fund (Waluta referencyjna — EUR)"®
¢ Zarzadca inwestycyjny:
Union Investment TFI S.A., Polska

¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje w starannie w dobrany zestaw wysokodochodowych akcji, emitowanych przez
najlepsze polskie spotki, o solidnych strukturach finansowych. Czes¢ aktywdédw moze by¢
zainwestowana w papiery dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa i inne podmioty o
duzej wiarygodnosci kredytowej. Minimum 75% aktywéw netto Subfunduszu zostanie
zainwestowane w akcje oraz inne udziatowe papiery wartosciowe. Subfundusz moze
réwniez zainwestowaé w spotki z siedzibg w innych panstwach OECD, ktérych gtéwna
dziatalno$¢ skupia sie na terytorium Polski. Ten Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w
fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj
papierow wartosciowych, o ile nie wiecej niz 10% #tgcznych aktywow Subfunduszu
zostanie zainwestowane w jednostki innych przedsiewzie¢ zbiorowego inwestowania.
Subfundusz moze inwestowac w warranty.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wlasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

'® Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .
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Russian Opportunities Fund (Waluta referencyjna - EUR)"’
¢ Zarzadca inwestycyjny:

JSC Parex Asset Management, totwa
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje w zdywersyfikowany portfel akcji oraz innych udziatowych papieréw
wartosciowych spotek z siedzibg w Rosji, na Ukrainie i w regionie Azji Centralnej
(Armenia, Azerbejdzan, Gruzja, Kazachstan, Kirgistan, Uzbekistan, Tadzykistan i
Turkmenistan) lub z mozliwo$cig ekspansji na tym rynku.

Subfundusz inwestowaé bedzie w papiery wartosciowe spoétek rosyjskich notowane na
rosyjskiej gietdzie papierow wartosciowych (RTS) i moskiewskiej miedzybankowej gietdzie
walutowej (MICEX).

Portfel obejmie gtdwnie akcje oraz inne zbywalne udziatowe papiery wartosciowe spotek
rosyjskich, ukrainskich, CIS i/lub spétek koncentrujgcych swa dziatalnos¢ w Rosiji, CIS i na
Ukrainie i/lub ktérych miejsce prowadzenia dziatalnosci znajduje sie w Rosji, CIS lub na
Ukrainie, w tym inwestycje w Globalne, Europejskie i Amerykanskie Kwity Depozytowe.
Ponadto, Subfundusz moze inwestowa¢ w warranty na akcje oraz swiadectwa udziatowe
w kazdej walucie, wyemitowane przez spofki rosyjskie, ukrainskie i CIS, spofki
koncentrujgce swojg dziatalnos¢ w Rosji, CIS i na Ukrainie lub na papierach
wartosciowych spoétek tego regionu. Subfundusz moze réwniez zainwestowaé w
przedsiebiorstwa UCITS oraz krajowe otwarte i zamkniete fundusze inwestycyjne, ktére
inwestujg gtéwnie w podobne do wspomnianych powyzej rodzaje papieréw
wartosciowych. Subfundusz moze zainwestowa¢ maksymalnie do 25% aktywow netto w
papiery warto$ciowe o statym dochodzie i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz
moze inwestowac w warranty.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢ Profil inwestora:
Subfundusz jest wlasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

2. Subfundusze obligaciji

CIS Bond (Waluta referencyjna - EUR)"®

¢ Menedzer Inwestycyjny:

JSC Parex Asset Management, Lotwa

" Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i Subfundusz zostanie przeniesiony do grupy Subfunduszy
absolutnego zwrotu. z dniem 9 kwietnia 2010 r. Waluta referencyjna Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund zostanie zmieniona
na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.

'® Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r. Waluta referencyjna
Subfunduszu Global Emerging Markets Bond Fund zostanie zmieniona na USD z dniem 9 kwietnia 2010 r.
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¢ Cel inwestycyjny:

Inwestowanie ma na celu maksymalizacje catkowitego zwrotu z inwestycji sktadajacego
sie z kombinacji zyskéw z oprocentowania, aprecjacji kapitatu i zyskow walutowych
poprzez inwestycje w portfel diuznych papieréw wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu wydanych lub gwarantowanych przez rzady, spofki i inne podmioty
rynkéw rozwijajgcych sie w Europie, Azji, Afryce i Potudniowej Ameryce. Inwestycje te
beda sktada¢ sie z papierow wartosciowych inter alia, notowanych na moskiewskiej
miedzybankowej gietdzie papierow wartosciowych (MICEX).

Subfundusz stara sie uzyska¢ zwroty, ktore sg istotnie wyzsze niz w tradycyjnych
funduszach ze stalymi dochodami. Subfundusz zasadniczo dokonuje inwestycji w
walutach lokalnych, ale takze wyszukuje mozliwosci inwestycyjne w walutach ,twardych”,
takich jak USD, EUR czy JPY. Ryzyka zwigzane z walutami obcymi mogg by¢
zabezpieczone w catosci lub w czesci w EUR wedlug uznania Menedzera
Inwestycyjnego.

Ten Subfundusz moze rowniez inwestowaé w fundusze inwestycyjne, kidre inwestujg
przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj papierow wartosciowych. Subfundusz moze
takze inwestowac w warranty.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

3. Subfundusze zréwnowazone

Conservative Risk 3% Portfolio (Waluta referencyjna — EUR)

¢ Zarzadca inwestycyjny:
Raiffeisenbank, Czechy

¢+ Cel inwestycyjny:
Inwestycje na globalnych rynkach akcji i obligacji, z zatozeniem dtugoterminowego
wzrostu ich wartosci w EUR. Subfundusz zainwestuje maksymalnie 30% swoich aktywow
netto w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie sie starat
utrzymac trzyletnig zmiennos¢ w przedziale od 2% do 4%. Inwestycje te bedg sktadac sie
z papierow wartosciowych inter alia, notowanych na moskiewskiej miedzybankowej
gietdzie papierow wartosciowych (MICEX). Subfundusz moze takze inwestowaC w
warranty.
Pomimo zapiséw w Art. 12.1 Zatagcznika, Subfundusz moze inwestowac wiecej niz 10%
swoich aktywow w UCITS lub UCIs, pod warunkiem, ze zawsze dopetnione bedg

postanowienia Art. 12.2 Zatgcznika.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).
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¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw, ktorzy nie sg zainteresowani rynkami
kapitatowymi lub nie posiadajg informacji na ten temat. Subfundusz réwniez dla bardziej
doswiadczonych inwestoréw, ktorzy chca realizowaé okre$lone cele inwestycyjne i
zdywersyfikowac¢ posiadany portfel.

Global Strategy Alpha Portfolio (Waluta referencyjna — SGD)

¢ Zarzadca inwestycyjny:
Delubac Asset Management, Francja

¢ Cel inwestycyjny:
Inwestycje na globalnych rynkach akcji i obligacji, z zatozeniem dtugoterminowego
wzrostu ich wartosci w SGD. Subfundusz zainwestuje maksymalnie 70% aktywow netto w
akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.
Subfundusz moze znaczaco inwestowa¢ w UCITS lub UCls. Pomimo zapiséw w Artykule
12.1 Aneksu, Subfundusz moze inwestowac¢ wiecej niz 10% aktywdédw w papierach

wartosciowych UCIS lub UCls, ale z zachowaniem zapiséw Artykutu 12.2 Aneksu.

Inwestorzy inwestujacy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktore moze wystapic przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢ Profil inwestora:

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy nie sg zainteresowani rynkami
kapitatowymi lub nie posiadajg informacji na ten temat. Subfundusz réwniez dla bardziej
doswiadczonych inwestoréw, ktorzy chca realizowaé okreslone cele inwestycyjne i
zdywersyfikowac¢ posiadany portfel.

Global Strategy Risk 10 % Portfolio (Waluta referencyjna — EUR)"®
¢ Zarzadca inwestycyjny:

Piraeus Bank (Cyprus) Lmited, Cypr
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje na globalnych rynkach akcji i obligacji, z zatozeniem dtugoterminowego
wzrostu ich wartosci w USD. Subfundusz zainwestuje wiekszos$¢ swoich aktywéw w akcje
i inne udzialowe papiery wartosciowe. Fundusz obejmie rowniez w minimum 50%
inwestycje denominowane w euro lub w peini zabezpieczone inwestycje w EUR.
Subfundusz bedzie sie starat utrzymac trzyletnig zmienno$¢ w przedziale od 9% do 11%.

Ten Subfundusz powinien inwestowaé okoto 90% Wartosci Aktywdw Netto poprzez Pule
Aktywow (zgodnie z definicjg w czesci 3 powyzej). Szczegdlowe informacje na temat
aktualnej alokacji do Pul Aktywéw mozna od czasu do czasu uzyska¢ od Agenta
Administracyjnego.

"% Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
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Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapic przy inwestyciji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

+ Profil inwestora:

Subfundusz jest odpowiedni dla inwestorow, ktérzy nie sg zainteresowani rynkami
kapitatowymi lub nie posiadajg informacji na ten temat. Subfundusz réwniez dla bardziej
doswiadczonych inwestorow, ktérzy chca realizowaé okreslone cele inwestycyjne i
zdywersyfikowac¢ posiadany portfel.

Global Strategy Risk 14% Portfolio (Waluta referencyjna — USD)*

¢ Zarzadzajacy inwestycyjny:
Delubac Asset Management, Francja
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje na globalnych rynkach akcji i obligacji, z zatozeniem dtugoterminowego
wzrostu ich wartosci w USD. Subfundusz zainwestuje minimum 60% aktywéw netto w
akcje i inne instrumenty udziatlowe. Subfundusz bedzie sie starat utrzymacé trzyletnig
zmiennos¢ w przedziale od 12% do 16%. Subfundusz moze znaczaco inwestowaé w
UCITS Ilub UCIs. Pomimo zapisow w Artykule 12.1 Aneksu, Subfundusz moze
inwestowac wiecej niz 10% aktywow w papierach wartosciowych UCIS lub UCIs, ale z
zachowaniem zapiséw Artykutu 12.2 Aneksu.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapi¢ przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestorow, kidrzy nie sg zainteresowani rynkami
kapitatowymi lub nie posiadajg informacji na ten temat. Subfundusz réwniez dla bardziej
doswiadczonych inwestoréw, ktorzy chca realizowaé okreslone cele inwestycyjne i
zdywersyfikowac¢ posiadany portfel.

New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio (Waluta referencyjna - EUR)*
¢ Zarzadzajacy inwestycyjny:

Delubac Asset Management, Francja
¢ Cel inwestycyjny:

Inwestycje na globalnych rynkach akcji i obligacji, z zatozeniem dtugoterminowego
wzrostu ich wartosci w EUR. Subfundusz zainwestuje minimum 75% aktywéw netto w
akcje i inne instrumenty udziatowe. Subfundusz bedzie inwestowat w mieszanke akciji
spotek miedzynarodowych, wigczajac w to akcje spétek, ktére dziatajg w Centralnej i
Wschodniej Europie. Subfundusz bedzie sie starat utrzymaé trzyletnig zmienno$¢ w
przedziale od 15% do 21%.

% Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.

' Subfundusz zostanie wiaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.
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Oczekuje sie, ze ten Subfundusz zainwestuje okoto 90% Wartosci Aktywow Netto poprzez
Pule Aktywow (zgodnie z definicjg w czesci 3 powyzej). Szczegdtowe informacje na temat
aktualnej alokacji do Pul Aktywow mozna od czasu do czasu uzyska¢ od Agenta
Administracyjnego.

Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni by¢ $wiadomi szczegdlnego ryzyka,
ktére moze wystapic przy inwestycji w ten Subfundusz (jak opisano w Rozdziale 5).

¢+ Profil inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw, ktorzy nie sg zainteresowani rynkami
kapitatowymi lub nie posiadajg informacji na ten temat. Subfundusz réwniez dla bardziej
doswiadczonych inwestoréw, ktorzy chca realizowaé okre$lone cele inwestycyjne i
zdywersyfikowac¢ posiadany portfel.

4. Subfundusze bezwzglednego zwrotu
African Performance Fund (Waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny
Coronation Fund Managers (Ireland) Limited, Irlandia®
¢ Doradca Inwestycyjny
Coronation Asset Management (Pty) Limited, Afryka Potudniowa®
+ Cel inwestycyjny

Bezposrednie i posrednie inwestowanie w rynki akcji i obligacji na kontynencie
afrykanskim w celu dtugoterminowego wzrostu kapitatu w USD. Subfundusz moze
inwestowac (bezposrednio lub posrednio) co najmniej 60% swoich aktywdw netto w akcje
i papiery wartosciowe oparte na akcjach. Subfundusz moze réwniez inwestowaé w
papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego.

Subfundusz bedzie prébowat uzyska¢ okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie
(zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizacji.

Ten Subfundusz moze réwniez inwestowaé w fundusze inwestycyjne, ktdre inwestujg
przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj papierow warto$ciowych. Subfundusz moze
inwestowa¢ w warranty. Inwestorzy inwestujgcy w ten Subfundusz powinni zdawac¢ sobie
sprawe ze szczegodlnego ryzyka, na jakie narazona jest inwestycja w Subfundusz
(zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej), szczegodlnie zwigzana z inwestowaniem w rynki
wschodzgce, przede wszystkim afrykanskie.

+ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitalowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

?2 Coronation Fund Managers (Ireland) Limited zostanie Zarzadca Inwestycyjnym Subfunduszu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Coronation Asset Management (Pty) Limited. zostanie Doradca Inwestycyjnym Subfunduszu z dniem 9 kwietnia 2010 r.
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Asian Performance Fund (Waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny
CIMB-Principal Asset Management Berhad, Kuala Lumpur
¢ Zarzadca subinwestycyjny
CIMB-Principal Asset Management, Singapur
+ Cel inwestycyjny

Bezposrednie i posrednie inwestowanie w rynki akcji i obligacji w regionie azjatyckim w
celu dtugoterminowego wzrostu kapitatu w USD. Subfundusz moze inwestowaé
(bezposrednio lub posrednio) co najmniej 60% swoich aktywow netto w akcje i papiery
wartosciowe oparte na akcjach. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery
wartosciowe o statym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie
probowat uzyskac okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig
4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizacji. Subfundusz stara sie
osiggna¢ swoj cel poczatkowo dzieki inwestowaniu w pozostate przedsiewziecia
zbiorowego inwestowania, ktére majg portfel aktywéw zwigzanych z krajami regionu
azjatyckiego, w celu uzyskania szybkiego zysku ze zréznicowanego zaangazowania w
docelowe rynki. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.

Inwestorzy w ten Subfundusz muszg zdawac sobie sprawe ze szczegolnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegoblnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace, przede wszystkim
azjatyckie.

+ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wlasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

China Performance Fund (Waluta referencyjna — USD)
¢ Zespdt zarzgdcodw inwestycyjnych
APS Asset Management Pte. Limited, Singapur

+ Cel inwestycyjny

Ten Subfundusz pozwoli inwestorom na dostep do spotek notowanych przede wszystkim
w Chinach, a czesciowo na rynkach wschodzacych Azji, w celu uzyskania
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu dla inwestoréw. Subfundusz bedzie prébowat
uzyskacC okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig 4.2.4)
powyzej), zamiast odniesienia do indeksu Iub Kkapitalizacji. Subfundusz dazy do
osiggniecia swojego celu inwestujgc gtéwnie w akcje i papiery wartosciowe oparte na
akcjach. Papiery dtuzne o statej i zmiennej stopie dochodu moga réwniez stanowi¢ czesé
portfela, a srodki pieniezne i ich ekwiwalenty moga byé¢ utrzymywane w charakterze
srodkow uzupetniajgcych. Waluty mogg by¢ zabezpieczane wedlug uznania Zarzadcy
inwestycyjnego. Subfundusz moze inwestowaé w warranty. Wszystkie pozostate
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inwestycje muszg by¢ w zgodzie z limitami ustalonymi w Zatgczniku |I.

Ten Subfundusz moze rowniez inwestowa¢ w fundusze inwestycyjne, ktore inwestujg
przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj papierow wartosciowych.

Inwestorzy w ten Subfundusz muszg zdawac sobie sprawe ze szczegolnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace, szczegdlnie azjatyckie.

¢ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestorzy zazwyczaj
majg doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji portfela
Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestycji.

Emerging Asia Performance Fund (waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny

Lawrence Asset Management Inc., Kanada
¢ Doradca inwestycyjny

Reliance Asset Management (Singapore) Pte Ltd, Singapur

+ Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywoéw, ktéry
ma zosta¢ osiggniety przez inwestowanie w Azja, ktéra jak wierzy Zarzadzajacy
przyniesie zyski dzieki wzrostowi ekonomicznemu i rozwojowi regionu azjatyckiego.
Celem jest inwestowanie w akcje spotek notowanych lub handlowanych na gietdach
papieréw wartosciowych krajow, ktore sg czionkami regionu azjatyckiego, lub ktore
posiadajg znaczgce aktywa lub zaangazowanie w krajach regionu, do ktérych zalicza sie
Chiny, Tajwan, Korea, Filipiny, Malezja, Indonezja, Wietnam, a takze Indie.

Subfundusz bedzie probowat uzyskaé okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie
(zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizaciji.
Subfundusz dazy do osiggniecia swojego celu inwestujgc gtéwnie w akcje i papiery
wartosciowe oparte na akcjach. Papiery dtuzne o statej i zmiennej stopie dochodu moga
réwniez stanowiC¢ czes¢ portfela, a Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty mogg by¢
utrzymywane w charakterze srodkéw uzupetniajgcych. Waluty mogq by¢ zabezpieczane
wedtug uznania Zarzadcy inwestycyjnego. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.
Wszystkie pozostate inwestycje muszg by¢ w zgodzie z limitami ustalonymi w Zatgczniku
l.

Inwestorzy w ten Subfundusz muszg zdawac sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czeéci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace, szczegdlnie azjatyckie.

+ Profil typowego inwestora:
Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami

kapitatowymi, Swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestorzy zazwyczaj
majg doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji portfela
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Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestycji.
Emerging Europe Performance Fund (Waluta referencyjna — EUR)
¢ Zarzadca inwestycyjny

Raiffeisenbank, Republika Czeska

¢ Cel inwestycyjny

Subfundusz inwestuje w zréznicowany portfel akcji i akcyjnych papieréw wartosciowych
spotek krajéw Europy Centralnej wschodniej, ktére dotaczyly do Unii Europejskiej w 2004
roku lub dotgczg do Unii w najblizszej przysziosci. Z tego powodu Subfundusz inwestuje w
krajach, ktore wcigz przechodzg przemiany jakie nastgpity po okresie Zimnej Wojny w
1989 roku. Portfel moze takze zawieraé¢ akcje spotek, ktérych dziatalnos¢ skupia sie w
danych krajach regionu. Dodatkowo Subfundusz moze inwestowa¢ w warranty akcyjne i
certyfikaty udzialowe w jakiejkolwiek walucie, ktéra obowigzuje w krajach, gdzie dane
spétki majg siedziby. Subfundusz moze inwestowaé w fundusze inwestycyjne, ktére
posiadajg aktywa w tym samym typie papieréw wartosciowych, jak opisano powyzej.
Subfundusz bedzie probowat uzyskac¢ okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie
(zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizacji.
Subfundusz moze inwestowa¢ w warranty.

Inwestorzy w ten Subfundusz muszag zdawac sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czeéci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace.

+ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, Swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestorzy zazwyczaj
majg doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji portfela
Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestycji.

Green Energy Performance Fund (Waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny
New Mellon Asset & Wealth Management S.A., Grecja

¢ Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci
aktywow poprzez inwestowanie w akcje lub akcyjne papiery wartosciowe sSwiatowego
sektora energii odnawialnej. Subfundusz bedzie inwestowaé w spétki ze stabilnymi
wynikami w dlugim okresie czasu, mozliwosciami wzrostu i szanowanym zespotem
zarzadzajacych. Subfundusz moze takze inwestowac okreslong czes¢ aktywéw w ETFs i
inne odpowiednie fundusze sektora energii odnawialne;. Subfundusz zaoferuje
inwestorom dostep do zwiekszajgcych sie mozliwosci "zielonej gospodarki”, ktéra staje sie
stopniowo gospodarkg dominujgca. Subfundusz bedzie prébowat uzyskaé okredlony
bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast
odniesienia do indeksu lub kapitalizacji. Subfundusz dgzy do osiggniecia swojego celu
inwestujgc gtéwnie w akcje i papiery wartosciowe oparte na akcjach. Papiery dtuzne o
statej i zmiennej stopie dochodu mogg réwniez stanowic¢ czes¢ portfela, a srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty moga by¢ utrzymywane w charakterze srodkow uzupetniajgcych. Waluty
moga by¢ zabezpieczane wedtug uznania Zarzadcy inwestycyjnego. Subfundusz moze
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inwestowacC w warranty. Wszystkie pozostate inwestycje muszg by¢ w zgodzie z limitami
ustalonymi w Zatgczniku |.

Inwestorzy w ten Subfundusz musza zdawac sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej).

¢ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwos$ci i ryzyka. Inwestorzy zazwyczaj
majg doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji portfela
Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestycji.

India Performance Fund (waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny
Lawrence Asset Management Inc., Kanada %
+ Doradca inwestycyjny
Reliance Asset Management (Singapore) Pte Ltd, Singapur %
+ Cel inwestycyjny

Bezposrednie i posrednie inwestowanie w indyjskie rynki akcji i obligacji w celu
diugoterminowego wzrostu kapitatu w USD. Subfundusz moze inwestowac¢ (bezposrednio
lub posrednio) co najmniej 60% swoich aktywdw netto w akcje i papiery wartosciowe
oparte na akcjach. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe o
statym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie probowat
uzyskaC okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig 4.2.4)
powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizacji. Subfundusz stara sie osiggna¢
swodj cel poczatkowo dzieki inwestowaniu w pozostate przedsiewziecia zbiorowego
inwestowania, ktére majg portfel aktywéw zwigzanych z Japonig, w celu uzyskania
szybkiego zysku ze zréznicowanego zaangazowania w docelowy rynek.

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w fundusze inwestycyjne, ktore inwestujg gtownie
w ten sam rodzaj papieréw warto$ciowych. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.

Osoby inwestujgce w ten Subfundusz powinny by¢ swiadome specyficznego ryzyka, ktére
moze by¢ zwigzane z inwestycjami w ten Subfundusz (jak opisano to w czeéci 5 ponizej),
w szczegolnosci zas ryzykiem zwigzanym z inwestycjami w rynki wschodzace.

+ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, Swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

2 Lawrence Asset Management Inc. jest Zarzadca Inwestycyjnym Subfunduszu od dnia 7 grudnia 2009 r.

% Reliance Asset Management (Singapore) Pte Ltd. jest Zarzadca Inwestycyjnym Subfunduszu od dnia 7 grudnia 2009 r.
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Latin American Performance Fund (waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny

INCA Investments, LLC, USA
¢ Cel inwestycyjny

Bezposrednie i posrednie inwestowanie w rynki akcji i obligacji Ameryki tacinskiej w celu
diugoterminowego wzrostu kapitatu w USD. Subfundusz moze inwestowac (bezposrednio
lub posrednio) co najmniej 60% swoich aktywow netto w akcje i papiery warto$ciowe
oparte na akcjach. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢é w papiery wartosciowe o
statym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie probowat
uzyskaé okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czes$cig 4.2.4)
powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizacji. Subfundusz stara sie osiggna¢
swoj cel poczatkowo dzieki inwestowaniu w pozostate przedsiewziecia zbiorowego
inwestowania, ktére maja portfel aktywdéw zwigzanych z krajami Ameryki tacinskiej, w
celu uzyskania szybkiego zysku ze zréznicowanego zaangazowania na docelowych
rynkach.

Inwestorzy w ten Subfundusz musza zdawac sobie sprawe ze szczegdélnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace.

+ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wlasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Middle East Performance Fund (waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny

Piraeus Bank (Cypr) Limited, Cypr
¢ Doradca Inwestycyjny

Kuwait Financial Centre Markaz, Kuweijt

+ Cel inwestycyjny

Uzyskanie wzrostu wartoéci kapitatu przede wszystkim dzieki inwestycjom w papiery
kapitalowe notowane na arabskich gietdach papieréw wartosciowych oraz notowanych
papierach dluznych przedsiebiorstw i panstw arabskich. Subfundusz moze réwniez
inwestowac w spoftki zarejestrowane w innych krajach, ktére prowadzg dziatalno$¢ przede
wszystkim panstwach arabskich. Subfundusz moze réwniez inwestowaé w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie
prébowat uzyskaé okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig
4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizaciji.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg gtéwnie
w ten sam rodzaj papieréw wartosciowych. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.
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Inwestorzy w ten Subfundusz muszag zdawaé sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace i inwestycje na Bliskim
Wschodzie.

¢ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wtasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikaciji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Pakistan Performance Fund (waluta referencyjna — USD)
¢ Zarzadca inwestycyjny

Habib Bank AG, Zurych
+ Cel inwestycyjny

Subfundusz koncentruje sie na zdobywaniu portfela papieréw kapitatowych i powigzanych
z nimi spotek z Pakistanu, aby probowac¢ uzyska¢ maksymalny wzrost kapitatu i dochodu
w USD. Aktywne podejscie do inwestowania polega na wykorzystaniu analizy
fundamentalnej dla ustalenia spétek notowanych na catym $Swiecie wykazujgcych sie
dobrymi wskaznikami, ktérych akcje mozna kupi¢ po znacznie nizszych cenach niz ocena
wartosci wewnetrznej spotki dokonana przez zarzadce inwestycyjnego. Subfundusz moze
réwniez inwestowa¢ w papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie prébowat uzyskac¢ okreslony bezwzgledny zwrot z
inwestycji rocznie (zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub
kapitalizaciji.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg gtéwnie
w ten sam rodzaj papieréw wartosciowych. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.

Inwestorzy w ten Subfundusz musza zdawac sobie sprawe ze szczegdélnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegollnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace, przede wszystkim
azjatyckie.

+ Profil typowego inwestora:
Subfundusz jest wiasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestorzy zazwyczaj
majg doswiadczenie na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji portfela
Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestycji.

South-East Asia Performance Fund (waluta referencyjna — USD)

¢ Zarzadca inwestycyjny

CIMB-Principal Asset Management Berhad, Kuala Lumpur

¢ Zarzadca subinwestycyjny
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CIMB-Principal Asset Management, Singapur

¢ Cel inwestycyjny

Inwestycje w papiery kapitatowe i zwigzane z nimi papiery spotek ze Stowarzyszenia
Naroddéw Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN), takich jak Malezja, Singapur, Indonezja,
Filipiny czy Tajlandia. Niewielkg ilo§¢ moze inwestowaé w papiery wartosciowe z nowych
rynkow, takich jak Wietnam. W miare dojrzewania tych nowych rynkéw, wiekszg czesé
funduszy bedzie mozna lokowa¢ w inwestycje na tych rynkach, co odzwierciedli ich
rosngce znaczenie w regionie. Subfundusz moze rowniez inwestowa¢ w spokki
zarejestrowane na innych rynkach azjatyckich, przede wszystkim prowadzacych
dziatalno$¢ w krajach ASEAN. Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz bedzie
probowat uzyskac okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie (zgodnie z czescig
4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizaciji.

Subfundusz moze réwniez inwestowac¢ w fundusze inwestycyjne, ktére inwestujg gtéwnie
w ten sam rodzaj papieréw warto$ciowych. Subfundusz moze inwestowaé w warranty.

Inwestorzy w ten Subfundusz musza zdawac sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czesci 5 ponizej),
szczegolnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace i inwestycie w Azji
Potudniowo-Wschodniej.

¢ Profil typowego inwestora:

Subfundusz jest wtasciwy dla inwestoréw zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien
mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikaciji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

Ukraine Performance Fund (Waluta referencyjna — USD)?
¢ Zarzadca inwestycyjny:

JSC Parex Asset Management, totwa
+ Cel inwestycyjny

Inwestycje w akcje i papiery wartoSciowe oparte na akcjach spétek zlokalizowanych
przede wszystkim na Ukrainie. Subfundusz moze réwniez inwestowaé w spéiki
zarejestrowane na innych rynkach OECD, ktére prowadzg dziatalnosé przede wszystkim
na Ukrainie. Co najmniej 60% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane w akcje i
papiery wartosciowe oparte na akcjach. Subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery
wartosciowe o stalym dochodzie oraz instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze
takze inwestowac w warranty.

Subfundusz bedzie probowat uzyska¢ okreslony bezwzgledny zwrot z inwestycji rocznie
(zgodnie z czescig 4.2.4) powyzej), zamiast odniesienia do indeksu lub kapitalizaciji.

Ten Subfundusz powinien inwestowaé okoto 90% Wartosci Aktywdw Netto poprzez Pule
Aktywoéw (zgodnie z definicjg w czesci 3 powyzej). Szczegdlowe informacje na temat

% Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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aktualnej alokacji do Pul Aktywéw mozna od czasu do czasu uzyska¢ od Agenta
Administracyjnego.

Ten Subfundusz moze roéwniez inwestowaé w fundusze inwestycyjne, ktdre inwestujg
przede wszystkim w opisany powyzej rodzaj papierow wartosciowych.

Inwestorzy w ten Subfundusz musza zdawac sobie sprawe ze szczegdlnego ryzyka, na
jakie narazona jest inwestycja w ten Subfundusz (zgodnie z opisem w czeéci 5 ponizej),
szczegoblnie zwigzana z inwestowaniem w rynki wschodzace, szczegdlnie w Europie
Srodkowej i Wschodniej.

+ Profil typowego inwestora:
Subfundusz jest wlasciwy dla inwestorow zainteresowanych wyspecjalizowanymi rynkami
kapitatowymi, swiadomych zwigzanych z nimi mozliwosci i ryzyka. Inwestor powinien

mie¢ doswiadczenie w inwestowaniu na rynkach kapitatowych. Przy duzej dywersyfikacji
portfela Subfundusz jest dobrym narzedziem réznicowania inwestyciji.

5. CZYNNIKI RYZYKA

(1) Ryzyko ogdlne odnoszace sie do wszystkich Subfunduszy.

Inwestycja w ktérykolwiek z Subfunduszy pocigga za sobg pewien stopien ryzyka,
obejmujgcego réwniez rodzaje ryzyka, o ktérych mowa ponizej. Potencjalni inwestorzy, przed
podjeciem ostatecznej decyzji inwestycyjnej, powinni wczesnie w catosci przejrzec niniejszy
Prospekt. Nie ma pewnosci co do tego, ze Subfundusze SICAV osiggnat zatozone cele
inwestycyjne a wczesniejsze wyniki nie powinny by¢ postrzegane jako zapowiedz przysztych
zyskéw. Na kazdg inwestycje mogg miec rowniez wptyw zmiany w przepisach zwigzanych z
kontrolg wymiany dewizowej, w ustawodawstwie podatkowym oraz w polityce pobierania
podatkéw, polityce gospodarczej i walutowe;.

Ryzyko rynkowe

Wartos¢ inwestycji i pochodzacy z nich dochdd moga podlegaé wzrostom i spadkom. Istnieje
wiec prawdopodobienstwo, ze inwestorzy nie odzyskajg kwoty poczatkowej, zainwestowanej
w SICAV. W szczegodlnosci, na wartos¢ inwestycji moze mie¢ wptyw niepewnosc¢ zwigzana
ze zmiang sytuacji miedzynarodowej, politycznej i gospodarczej oraz zmiany polityki
rzagdowej.

Ryzyko stép procentowych

Wartos¢ Subfunduszu inwestujacego w obligacje i inne papiery wartosciowe o statym
dochodzie moze spadac jezeli zmieniajg sie stopy procentowe. Co do zasady, ceny papierow
dtuznych rosng przy spadku stop procentowych i spadajg przy ich wzroscie. Dtugoterminowe
papiery wartosciowe sg zazwyczaj bardziej narazone na ryzyko zmian stop procentowych.

Ryzyko kredytowe

Subfundusz inwestujacy w obligacje i inne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu jest
narazony na ryzyko, ze emitenci nie dokonajg ptatnosci dla pokrycia papieréw. Emitent, ktory
bolesnie odczuwa negatywne zmiany swojej sytuacji finansowej moze obnizy¢ jakos$é
kredytowg danego papieru warto$ciowego, co prowadzi do wiekszej zmiennosci ceny tego
papieru. Zmniejszenie wiarygodnosci kredytowej papieru wartosciowego moze mieé
dodatkowo wptyw na jego ptynnosé, przez co trudniej go sprzedac¢. Subfundusze inwestujgce
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w papiery diuzne nizszej jakosci sg bardziej narazone na takie problemy, a ich warto$¢ moze
podlega¢ wiekszym zmianom.

Ryzyko kursowe

Zwazywszy, ze aktywa oraz pasywa Subfunduszu mogg by¢ denominowane w walutach
innych niz jego waluta referencyjna, Subfundusz moze odczuwaé zaréwno korzystne jak i
niekorzystne wptywy zmian przepiséw dotyczacych kontroli wymiany dewizowej lub zmian
kursu wymiany waluty referencyjnej na inne waluty. Zmiany w kursach wymiany walut mogg
mie¢ wptyw na wartos¢ akcji Subfunduszu, dywidendy lub uzyskane odsetki oraz na
zrealizowane zyski i straty. Wysokos¢ kurséw wymiany walut ksztattuja podaz i popyt na
rynkach wymiany, miedzynarodowy bilans pfatniczy, interwencje rzadowe, spekulacja oraz
inne uwarunkowania gospodarcze i polityczne.

Jezeli waluta, w ktérej denominowany jest papier warto$ciowy podlega aprecjacji w stosunku
do waluty referencyjnej, wartos¢ inwestycji wzrosnie. Z kolei spadek kursu wymiany tej
waluty bedzie miat niekorzystny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje wymiany walut dla zabezpieczenia ryzyka kursowego.
Nie ma jednak gwarancji, ze takie zabezpieczenie lub ochrona okazg sie skuteczne. Taka
strategia moze rowniez sprawi¢, ze Subfundusz nie bedzie mogt skorzystac ze wzrostu
wartosci inwestycji jezeli waluta, w ktérej denominowane sg papiery wartosciowe, znajdujgce
sie w posiadaniu Subfunduszu, umacnia sie w stosunku do waluty referencyjne;.

(2) Rodzaje ryzyka zwigzane z poszczegolnymi Subfunduszami

Inwestycje w warranty

Inwestycje w warranty na zbywalne papiery wartosciowe mogg by¢ prowadzone w zakresie
przewidzianym w ograniczeniach i polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Potencjalni
inwestorzy muszg by¢é Swiadomi, ze inwestycje w warranty na zbywalne papiery
wartosciowe (akcje itd.) mogg prowadzi¢ do wiekszej niestabilnosci portfela.

Rynki wschodzace

W zwigzku z wyjatkowym ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem na rynkach wschodzacych,
te z Subfunduszy, ktére inwestujg w papiery warto$ciowe na takich rynkach, mozna uzna¢
za fundusze spekulacyjne. Inwestorom decydujacym sie na inwestycje w tych
Subfunduszach radzi sie doktadne rozwazenie specyficznych typéw ryzyka zwigzanego z
inwestycia w papiery wartosciowe rynkdw wschodzacych. Gospodarki rynkow
wschodzacych sa zazwyczaj w duzym stopniu zalezne od sytuacji w handlu
miedzynarodowym i w zwigzku z tym, odczuwajg i mogq odczuwacé niekorzystny wptyw
istnienia barier handlowych, kontroli wymiany dewizowej, usztywnienia wzglednej wartosci
walut i innych srodkéw protekcjonistycznych narzucanych lub wynegocjowanych przez kraje,
z ktérymi jest prowadzona wymiana handlowa. Rynki wschodzace odczuwajg i mogg w
przysztosci odczuwaé niekorzystny wptyw warunkéw gospodarczych panujgcych w krajach
eksportu.

Optaty brokerskie, optaty depozytowe oraz inne koszty zwigzane z inwestycjami na rynkach
wschodzacych sg generalnie duzo wyzsze niz optaty z tytulu inwestycji na rynkach
rozwinietych. Brak wtasciwego systemu depozytowego na niektérych rynkach akcji moze
prowadzi¢ do zaniechania inwestycji w danym kraju lub do przyjecia przez Subfundusz
podwyzszonego ryzyka depozytowego, pomimo tego, ze powiernik podejmie kroki w celu
zmniejszenia  takiego ryzyka poprzez wyznaczenie korespondentéw  sposrod
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miedzynarodowych instytucji finansowych o wysokiej renomie i duzej wiarygodnosci
kredytowe;.

Ponadto, na takich rynkach obowigzujg inne procedury rozliczeniowe i rozrachunkowe. Na
niektorych rynkach, w pewnym okresie czasu system rozliczen nie byt w stanie sprostac
wolumenowi transakcji na papierach wartosciowych, co w znacznym stopniu utrudniato ich
przeprowadzenie. Fakt, ze Subfundusz nie moze dokona¢ zamierzonego zakupu papierow
wartosciowych z powodu problemow rozliczeniowych, moze doprowadzié do utraty przez
Subfundusz atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych. Niemoznoé¢ zbycia portfela papieréw
wartosciowych z powodu probleméw rozliczeniowych moze prowadzi¢ albo do strat
Subfunduszu zwigzanych 2z nastepujacym spadkiem wartosci portfela albo, jezel
Subfundusz zawart umowe sprzedazy papieréw wartosciowych, do koniecznosci poniesienia
odpowiedzialno$ci prawnej wobec kupujacego. Istnieje réwniez ryzyko, ze na rynkach
panstw rozwijajgcych sie moze powstac sytuacja kryzysowa, w wyniku ktérej moze dojsé do
catkowitego wstrzymania lub znacznego ograniczenia obrotu papierami wartosciowymi a
ceny papierow wartosciowych Subfunduszu na takich rynkach moga okaza¢ sie stabo
dostepne.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na fakt, ze zmiany klimatu politycznego w krajach rynkéw
wschodzacych mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian w podejsciu do opodatkowania
inwestorow zagranicznych. Takie zmiany moga z kolei doprowadzi¢ do zmian w przepisach,
w interpretacji przepiséw, w przyznawaniu inwestorom zagranicznym prawa zwolnienia od
podatku czy tez stosowania miedzynarodowych konwencji podatkowych. Skutki takich zmian
moga dziata¢ wstecz i mie¢ (jezeli do nich dojdzie) negatywny wptyw na zwrot z inwestycji
akcjonariuszy Subfunduszu, ktérego dotycza.

Ryzyko koncentracji

Gdy Fundusz koncentruje sie na ograniczonej liczbie rynkoéw lub rodzajow inwestycji, nie
moze sie spodziewacC takiej dywersyfikacji ryzyka na poszczegodlnych rynkach ani
dywersyfikacji rodzajow inwestycji, jaka bytaby mozliwa, gdyby inwestycje byly mniej
skoncentrowane. W zwigzku z tym taki Fundusz jest w znacznym stopniu zalezny od rozwoju
tych inwestycji oraz od poszczegdlnych lub powigzanych rynkow lub spotek dziatajgcych na
tych rynkach.

Centrala i Wschodnia Europa

W zwiazku z transformacjg polityczng i gospodarcza w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej na inwestycje na niektérych z tych rynkéw moze wptywac niestabilna sytuacja
prawna (np. kwestie nie rozstrzygnietego prawa wtasnosci) oraz inne czynniki zwigzane z
takim stanem rzeczy.

W szczegolnosci (bez ograniczen) inwestycje sg narazone na nastepujgce rodzaje ryzyka:
a) wielko$¢ obrotu papierami wartosciowymi na odnosnych rynkach papieréw
wartosciowych moze by¢ niewielka lub Zzadna, co moze prowadzi¢ do problemow z
ptynnoscia i istotnych fluktuacji cen;

b) niepewnosé co do sytuacji politycznej, gospodarczej i spotecznej, z odnosnym
ryzykiem wywitaszczenia lub konfiskaty, niezwykle wysokimi stopami inflacji,
restrykcyjnymi podatkami i innymi mozliwymi negatywnymi zmianami;

c) potencjalne powazne fluktuacje kurséw wymiany, rézne ramy prawne, istniejace

lub grozace restrykcje eksportowe, celne lub inne, a takze wszelkie ustawy i inne
ograniczenia majgce zastosowanie do inwestyciji;
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d) okolicznosci polityczne lub inne, ograniczajagce mozliwosci inwestycyjne
Subfunduszu, na przyktad ograniczenia dotyczace emitentéw lub branz, kitdre sg
uznawane za wrazliwe z krajowego punktu widzenia, oraz

e) brak wystarczajgco rozwinietych struktur prawnych dla inwestycji prywatnych lub
zagranicznych oraz ryzyko potencjalnie niewystarczajgcych zabezpieczen w
odniesieniu do wiasnosci prywatnej.

Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage to, ze postepy zalezg od etapu rozwoju i nie sg takie same
we wszystkich krajach oraz ze odnosne skutki polityczne mogg prowadzi¢ do spadkow na
odnosnych gietdach papieréw wartosciowych.

Azja, Afryka i Bliski Wschod

Rynki w Azji, Afryce i na Bliskim Wschodzie wigza sie z wiekszym ryzykiem w odniesieniu
do bezpiecznego przechowywania papierow warto$ciowych, obstugi transakcji papierami
wartosciowymi oraz rejestracji aktywéw takich jak papiery wartosciowe. Inwestorzy w
odnosne Subfundusze powinni zdawaé sobie sprawe z pewnych rodzajow ryzyka
zwigzanych z inwestowaniem w azjatyckie, afrykanskie i bliskowschodnie papiery
wartosciowe zwigzane z wiasnoscig i bezpiecznym przechowywaniem tych papierow. W tych
regionach dowodami wtasnosci papieréw wartosciowych sg przede wszystkim wpisy do
rejestrow spotki emitujgcej papiery lub przechowujgcej rejestr akcjonariuszy (ktéra nie
odpowiada ani wobec agenta powiernika, ani wobec samego powiernika). Pod tym
wzgledem obowigzki nadzorcze powiernika ograniczajg sie do nadzoru z dotozeniem
wszelkich staran i w rozsadnie wymaganym zakresie. Swiadectwa udziatowe
odzwierciedlajgce udziaty w spotkach z tych regionéw nie sg przechowywane bezpiecznie
przez powiernika lub subpowiernika, ani w centralnym bezpiecznym systemie powierniczym.
W zwigzku z tym i z brakiem skutecznych regulacji i egzekwowania przez organy rzgdowe,
SICAV moze utracic rejestracje i wtasnosc¢ tych papieréw wartosciowych w wyniku oszustwa,
zaniedbania lub po prostu w wyniku niedopatrzenia. Prosze rdéwniez zauwazye, ze
Swiadectwa udziatowe czesto sg dostepne wytgcznie w formie kopii, w zwigzku z czym ich
wartos¢ prawng mozna zakwestionowac.

WSsrdd innych rodzajow ryzyka zwigzanych z tymi rynkami mozna wymieni¢: mniej ogdlnie
dostepnych informacji na temat emitentéw; naktadane podatki; wyzsze koszty transakcyjne i
powiernicze; potencjalne opdznienia w rozliczeniach; mniej uregulowane rynki papieréw
wartosciowych; nizszg kapitalizacje rynkdéw; rézne standardy rachunkowosci i ujawniania
informacji; wplyw panstwa; wieksze ryzyko zamkniecia rynkéw; wyzsza stope inflacji;
niepewnos¢ spoteczng, gospodarczg i polityczng; ryzyko wojny.

Rynki w Azji, Afryce i na Bliskim Wschodzie nie zawsze sg regulowane i obecnie niewielka
jest liczba brokerdow i uczestnikow tych rynkéw, co w potgczeniu z niepewnoscig polityczng i
gospodarcza moze prowadzi¢ do tymczasowej utraty pilynnosci rynkéw papierow
kapitatowych, na ktérych panuje duza zmiennosc cen.

Rosja i Ukraina

Inwestowanie w Rosiji i na Ukrainie jest obecnie poddane wysokiemu ryzyku, zwigzanemu z
wiasno$cig i ochrong praw papieréw wartosciowych. W Rosji i na Ukrainie pakiety akcji sa
ewidencjonowane poprzez wpis do ksigg spotki lub jej rejestru (co nie jest
odpowiedzialnos$cig ani Agenta ani Powiernika). Zadne certyfikaty potwierdzajace udziat w
rosyjskich i ukrainskich spotkach nie bedg zachowywane przez Powiernika lub jego
przedstawiciela lokalnego lub przez obowigzujacy depozytowy system centralny. W wyniku
takich rozwigzah oraz braku regulacji krajowych i sposéb ich egzekwowania, SICAV moze
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straci¢ swojg rejestracje i pakiety akcji rosyjskich i ukraifskich poprzez oszustwo Iub
zaniedbanie.

Jednakze, w celu zapobiegania takim ryzykom, rosyjski i ukraifski przedstawiciel Powiernika
wprowadza zwiekszong ilos¢ procedur “due diligence”. Przedstawiciel ma prawo wgladu w
umowy rosyjskich i ukrainskich spétek i zezwoli na inwestycje w te spoétki tylko wtedy, gdy
posiadajg one odpowiednie procedury rejestracyjne.

Dodatkowo, ryzyko jest minimalizowane, poniewaz przedstawiciel nie wyptaci srodkéw
pienieznych zanim nie sprawdzi wyciggdw z rejestru spoétek. Ponadto, rosyjskie i ukrainskie
papiery dluzne majg podwyzszone ryzyko, poniewaz zgodnie z praktyka rynkowg
przechowywane sg przez rosyjskie i ukrainskie instytucje, ktére moga nie posiadaé
odpowiedniego pokrycia ubezpieczeniowego na wypadek kradziezy, zniszczenia czy
nieuregulowania naleznosci.

Jesli polityka inwestycyjna danego Subfunduszu tak przewiduje, to Subfundusz moze, w
ramach swoich celéw inwestycyjnych, inwestowaé w papiery wartosciowe notowane na
rosyjskiej gietdzie papieréw wartosciowych (RTS) i/lub na moskiewskiej miedzybankowej
gietdzie wymiany walut (MICEX). Gietdy te sg uznawanymi rynkami regulowanymi jak
zdefiniowano w Art. 41 (1) prawa luksemburskiego z dnia 20 grudnia 2002 roku.

6. FORMA AKCJI

Emisja obejmie jedynie akcje imienne.

Akcje imienne sg ewidencjonowane poprzez wpisy do rejestru akcjonariuszy. SICAV uznaje,
ze osoba, na ktérej nazwisko sg rejestrowane akcje jest ich petnoprawnym wtascicielem.

Zgodnie z decyzjg SICAV, kazdy z Subfunduszy moze wyemitowac do 5 klas akgciji:

= Akcje klasy A: od akcji tej klasy naliczana jest optata manipulacyjna (patrz
nizej).

= Akcje klasy B: od tych akgji nie jest naliczana optata uzupetniajgca ani optata
manipulacyjna, jednak w zaleznosci od okresu inwestycji i daty odkupu
naliczana jest optata za odkup. Optata za odkup oraz optata uzupetniajgca
przy zerowym obcigzeniu zostaty doktadniej omowione w dalszej czesci
niniejszego Prospektu.

= Akcje klasy I: Akcje zarezerwowane dla inwestoréow instytucjonalnych w
rozumieniu art. 129 (2) d Ustawy z 2002 r.

= Akcje klasy J: Akcje zarezerwowane dla inwestorow instytucjonalnych w
rozumieniu art. 129 (2) d Ustawy z 2002 r.

= Akcje klasy K: Akcje zarezerwowane dla inwestorow instytucjonalnych w
rozumieniu art. 129 (2) d Ustawy z 2002 r., wprowadzenie akcji klasy K wigze
sie z minimalng inwestycjg w kwocie 5 min USD.

Utamkowe czesci Akcji bedg emitowane do trzech miejsc po przecinku.

Tytut wkasnosci do akcji imiennych jest przenoszony po dostarczeniu (a) Swiadectwa wraz z
nalezycie wypetniony formularzem przeniesienia na odwrotnej stronie, lub (b) jezeli nie
zostato wyemitowane swiadectwo akcji, pisemne oswiadczenie o wpisaniu przeniesienia do
rejestru akcjonariuszy, z datg i podpisami strony przenoszacej i strony na rzecz ktorej jest
dokonywane przeniesienie lub przez ich przedstawicieli.

Wydanie subskrybentom $wiadectw akcji, na specjalne zyczenie, jest dokonywane na
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odpowiedzialno$¢ i koszt tych subskrybentow. Ze wzgledow bezpieczenstwa i dla utatwienia
transakcji SICAV zaleca subskrybentom utrzymanie akcji imiennych bez $wiadectw. Takie
akcje imienne mogq by¢ umarzane, mogg podlega¢ konwersji lub zostaé przeniesione, za
pisemnym poleceniem przekazanym Agentowi transferowemu SICAV. W przeciwnym razie
Agent transferowy musi otrzymac¢ $wiadectwo.

7. SUBSKRYPCJA AKCJI

7.1. Informacje ogdlne

Whiosek o subskrypcje akcji moze zosta¢ wystany do dystrybutorow lub bezposrednio do
SICAV lub do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu. Jednakze, rozpatrywanie
whnioskow otrzymanych za posrednictwem dystrybutorow rozpocznie sie z chwilg, gdy
otrzyma je Agent transferowy w Luksemburgu. Dystrybutorzy moga zawierac z instytucjami
finansowymi umowy na dystrybucje akc;ji.

SICAV zastrzega sobie prawo odrzucenia w catosci lub w czesci wniosku o subskrypcije.
W okresie, w ktorym SICAV, zgodnie z procedurg opisang w rozdziale “Zawieszenie
okreslenia wartosci aktywdéw netto”, zawiesi okreslenie wartosci aktywdéw netto danego

Subfunduszu, nie bedg emitowane akcje tego funduszu.

7.2. Minimalna kwota inwestycji

Minimalna kwota inwestycji poczatkowej wynosi:

e 200 EUR lub réwnowartosc¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy A i klasy B;

e 40.000 EUR lub réwnowartosc tej kwoty w dowolnej walucie subskrypciji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy |

e 250.000 USD lub réwnowartosc¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu
(aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy J.

e 1.000.000 USD Ilub réwnowarto$¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub
wykupu (aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu) za akcje klasy K,
przy czym wprowadzenie akcji klasy K wigze sie z poczatkowg inwestycjg w sumie 5
min USD.

Powyzsza minimalna kwota inwestycji podlega okresowej aktualizacji zgodnie z decyzjg
Zarzadu.

Przy poczatkowej subskrypcji jednego z Subfunduszy zakupiona musi byé co najmniej jedna
(1) akcja.

Kolejne subskrypcje na akcje klasy A i klasy B podlegajg wymogowi minimum jednej (1)
akcji lub jej odpowiednika.

Kolejne subskrypcje na akcje klasy |, J oraz K nie podlegajg wymogowi minimum.
7.3. Procedura
Po uptynieciu poczatkowego okresu subskrypcji dla danego Subfunduszu, akcje sg

emitowane po cenie subskrypcji, odpowiadajacej odnosnej wartosci aktywow netto na akcje
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w takim Subfunduszu, z zastrzezeniem majacych zastosowanie optat z tytutu sprzedazy.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zosta¢ ztozony do Agenta
transferowego SICAV przed godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajgcym dzien wyceny.

Whioski skierowane do Agenta transferowego SICAV w Luksemburgu po godzinie 16:00
(czasu luksemburskiego) w dniu roboczym bezposrednio poprzedzajagcym dzieh wyceny sg
rozpatrywane w kolejnym dniu wyceny.

7.4. Optaty poczatkowe (cena subskrypcii)

Akcje klasy A sg emitowane wedtug wiasciwej Wartosci Aktywow Netto (WAN) powiekszone;j
o optaty z tytutu sprzedazy w wysokosci 6,50% WAN na rzecz wtasciwego Dystrybutora, plus
optata administracyjna do 20 EUR na rzecz Koordynatora ds. Marketingu na pokrycie
kosztéw otwierania rachunkow i kosztow transakcyjnych.

Akcje klasy | sg emitowane wedtug wtasciwej Wartosci Aktywdw Netto na Akcje plus optata z
tytutu sprzedazy do 2,50% WAN. Od inwestycji w akcje klasy | nie nalicza sie optaty
administracyjne;j.

Akcje klasy J i K sg emitowane wedtug wtasciwej Wartosci Aktywow Netto na Akcje plus
opfata z tytutu sprzedazy do 1,50% WAN. Od inwestycji w akcje klasy J i K nie nalicza sie
optaty administracyjne;.

Do akcji klasy B nie majg zastosowania zadne optaty z tytutu sprzedazy, jednak nalicza sie
optate administracyjng do 20 EUR na rzecz Koordynatora ds. Marketingu na pokrycie
kosztéw otwierania rachunkow i kosztow transakcyjnych, przy czym kwota ta jest odliczana
od kwoty inwestycji. Akcje sg emitowane (po odjeciu wszelkich optat administracyjnych) po
cenie subskrypcyjnej odzwierciedlajgcej wtasciwg Wartosé Aktywdéw Netto na jedng akcje.
Jednak akcje klasy B podlegajg warunkowej rozliczanej w czasie optacie z tytutu sprzedazy i
naliczeniu zerowej marzy z tytutu optat dodatkowych opisanym ponize;.

7.5. Warunkowe koszty sprzedazy odroczone w czasie (“CDSC”)

Inwestor nie uiszcza zadnych opfat przy nabyciu akcji klasy B.

CDSC od akcji klasy B, ktéra, jesli ma zastosowanie, ptatna w wypadku umorzenia akcji,
réwna jest nastepujagcym czedciom procentowym, w zaleznodci zaréwno od okresu
przetrzymywania od poczatkowej daty zainwestowania, jak i od umarzanego Subfunduszu,
nastepujaco:

Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4
Akcje klasy B Subfunduszu: cpsc | cpsc | cpsc | cpsc |RokSCDSC
Adriatic-Balkan Opportunities Fund®’ 5 4 3 2 1
African Performance Fund 5 4 3 2 1
)Asian Performance Fund 5 4 3 2 1
Baltic Opportunities Fund® 5 4 3 2 1
Central Asian Opportunities Fund® 5 4 3 2 1
China Performance Fund 5 4 3 2 1

# Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .
8 Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .

% Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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CIS Bond®
Conservative Risk 3% Portfolio
Emerging Asia Performance Fund

Emerging Europe Performance
Fund

Global Listed Utilities Fund

Global Strategy Alpha Portfolio
Global Strategy Risk 10% Portfolio®’
Global Strategy Risk 14% Portfolio®

Greece-Cyprus Opportunities
Fund®

Green Energy Performance Fund
India Performance Fund

Latin American Performance Fund
Middle East Performance Fund

New Global Eauity Markets Risk
18% Portfolio®

Pakistan Performance Fund

Polish Opportunities Fund®”
Russian Opportunities Fund>
South-East Asia Performance Fund
Ukraine Performance Fund®’
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Przy okreslaniu czy CDSC majg zastosowanie do wptywéw z tytutu odkupu, obliczenie
zostanie przeprowadzone w oparciu o zasade first in first out (FIFO), w sposéb gwarantujgcy
mozliwe najnizszy wskaznik naktadanych CDSC. W zwigzku z tym, zostanie zatozone, ze
pierwsze odkup akcji klasy B obejmie te akcje, jezeli takie wystapia, ktdére pozostajg w
posiadaniu przez okres dtuzszy niz maksymalny okres ptatnosci CDSC, a w dalszej
kolejnosci akcje pozostajgce w posiadaniu przez okres najdtuzszy.

Wptywy z tytutu CDSC sg ptatne na rzecz Koordynatora ds. marketingu.

7.6. Optata uzupetniajgca

Od aktywéw netto odlicza sie rocznie optate uzupetniajgcg w wysokosci do 1,25%, ptatng na
rzecz Koordynatora ds. marketingu dla celéw wynagrodzenia dystrybutoréw.

Optata stosuje sie jedynie do akcji klasy B wszystkich Subfunduszy. Opfaty sg obliczane na
podstawie Srednich dziennych aktywdw netto okreslonych akcji klasy B po nastepujgcych
rocznych stawkach.

% Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.
*" Subfundusz zostanie wlaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
%2 Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Nazwa Subfunduszu zostanic zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund i Subfundusz zostanie wilaczony do grupy
Subfunduszy absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

3 Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.

% Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i Subfundusz zostanie wlaczony do grupy Subfunduszy
absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Subfundusz zostanie wlaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wczeéniej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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Adriatic-Balkan Opportunities Fund® 1.25
African Performance Fund 1.25
Asian Performance Fund 1.25
Baltic Opportunities Fund™® 1.25
Central Asian Opportunities Fund*’ 1.25
China Performance Fund 1.25
CIS Bond" 0.75
Conservative Risk 3% Portfolio 0.75
Emerging Asia Performance Fund 1.25
Emerging Europe Performance Fund 1.25
Global Listed Utilities Fund 1.00
Global Strategy Alpha Portfolio 1.00
Global Strategy Risk 10% Portfolio* 1.25
Global Strategy Risk 14% Portfolio*® 1.25
Greece-Cyprus Opportunities Fund** 1.25
Green Energy Performance Fund 1.25
India Performance Fund 1.25
Latin American Performance Fund 1.25
Middle East Performance Fund 1.25
New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio* 1.25
Pakistan Performance Fund 1.25
Polish Opportunities Fund*® 1.25
Russian Opportunities Fund*’ 1.25
South-East Asia Performance Fund 1.25
Ukraine Performance Fund*® 1.25

7.7. Pfatnosci

Cena subskrypciji jest ptatna w walucie referencyjnej danego Subfunduszu w ciggu 3 dni od
dnia wyceny jedynie w przypadku inwestorow instytucjonalnych. W przypadku inwestorow
detalicznych, akcje przydzielane bedg i emitowane wylacznie po otrzymaniu ptatnosci, po
cenach subskrypcyjnych obowigzujgcych w nastepnym dniu wyceny.

Ptatnosci sgq dokonywane przelewem bankowym, dokonywanym na rachunek bankowy
SICAV przeznaczony do odbioru pfatnosci subskrypcyjnych, prowadzonym przez
Powiernika.

% Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .
% Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .

% Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.

*! Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 1.
2 Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
3 Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.

* Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund i Subfundusz zostanie wlaczony do grupy
Subfunduszy absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r..

5 Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.

“® This Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.

4" Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i Subfundusz zostanie wlaczony do grupy Subfunduszy
absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

8 Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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Przelew srodkéw powinien zostaé dokonany za porozumieniem, z powiadomieniem SICAV
oraz przedstawicielstwa o przekazanej kwocie oraz dacie, w ktorej bedzie dostepna.

8. ODKUPIENIE AKCJI

8.1. Informacije ogdine

Kazdy akcjonariusz ma prawo, w kazdym czasie do odkupu przez SICAV czeéci lub catosci
swoich akcji. Wszystkie akcje umorzone przez SICAV zostang anulowane.

Whioski mogg by¢ wysytane do dystrybutora lub bezposrednio do SICAV lub do Agenta
transferowego SICAV w Luksemburgu. Jednakze, rozpatrywanie wnioskéw otrzymanych za
posrednictwem dystrybutoréw rozpocznie sie z chwilg, gdy otrzyma je Agent transferowy w
Luksemburgu

Kazdy wniosek o odkup akcji jest nieodwotalny, chyba ze zostat ztozony w okresie, w ktérym
SICAV zawiesit okreslenie wartosci aktywow netto danego funduszu, zgodnie z procedurg
przedstawiong w podrozdziale “Zawieszenie okreslenia wartosci aktywow netto”. W braku
odwotania wniosku, akcje zostang umorzone w pierwszym dniu wyceny, nastepujacy po
zakonczeniu okresu zawieszenia.

Cena odkupu akcji moze by¢ nizsza albo wyzsza od ceny subskrypcji, zaptaconej przez
uczestnika przy subskrypcji, w zaleznosci od tego, czy wartos¢ aktywow netto ulegta
aprecjacji czy deprecjaciji.

Jesli SICAV otrzyma wnioski o odkup lub konwersje akcji dowolnego Subfunduszu, ktore
tacznie badz w potaczeniu z innymi wnioskami o odkup lub konwersje stanowig ponad 10%
tacznej wartosci tego Subfunduszu, SICAV moze odroczy¢ realizacje czesci lub wszystkich
takich wnioskow na nastepny dzien wyceny (z zachowaniem ograniczenia, o ktérym mowa
powyzej), przy czym odroczone wnioski o odkup i konwersje bedg miaty pierwszenstwo
przed wnioskami otrzymanymi pozniej.

8.2. Procedura

Whioski o odkupu akcji powinny by¢ kierowane na pismie do Agenta transferowego SICAV i
zawiera¢ informacje o Subfunduszu, klasie akcji i liczbie akcji do odkupu jak réwniez
wszelkie konieczne dane, umozliwiajgce wyptate wptywdw z tytutu odkupu.

Do wnioskéw o odkup nalezy dotgczyC swiadectwa (jezeli zostaty wyemitowane) wraz z
dokumentami, jezeli takie istniejg, poswiadczajacymi przeniesienie akciji.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zosta¢ ztozony do Agenta
transferowego SICAV przed godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajgcym dzieh wyceny.

W przypadku, gdy wniosek zostat skierowany do Agenta transferowego SICAV w
Luksemburgu po godzinie 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym bezposrednio
poprzedzajgcym dzien wyceny, akcje zostang umorzone po cenie okreslonej w nastepnym
dniu wyceny.

Cena odkupu dla akcji klasy B bedzie odpowiadata aktualnej wartosci aktywow netto na

akcje pomniejszonej o CDSC, jezeli majg zastosowanie (zob. podrozdziat 7.5.). Do akgcji
klasy A i | nie majg zastosowania optaty z tytutu umorzenia.
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Kwota minimalna wykupu i minimalny poziom posiadanych akcji w odniesieniu do akc;ji klasy
A, B, |, J oraz K wynosi 100 euro lub rownowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji
lub wykupu, aprobowanej przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu.

Minimalny poziom posiadanych akcji w odniesieniu do akcji klasy A i B wynosi 200 euro lub
rownowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu, aprobowanej przez
SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu.

Minimalny poziom posiadanych akcji w odniesieniu do akcji klasy I, J i K wynosi 20.000 EUR
euro lub rownowartos¢ tej kwoty w dowolnej walucie subskrypcji lub wykupu, aprobowanej
przez SICAV zgodnie z p. 1.6 Prospektu.

Wartos¢ kwot minimalnych, o ktérych mowa powyzej, moze by¢ zmieniona na podstawie
decyzji Zarzadu. W przypadku, gdy kwota odkupienia lub konwersji spowoduje spadek
wartosci rejestru Uczestnika ponizej kwoty minimalnej, o ktérej mowa wczesniej, odkupione
lub przeniesione zostang wszystkie jednostki z tego rejestru. Nie dotyczy to jednak sytuaciji,
gdy warto$¢ jednostek na rejestrze bedzie nizsza w wyniku spadku wartosci aktywow,
wynikajgcej z wyceny funduszu.

W celu pokrycia kosztow przelewu wptywdw z odkupu na konto bankowe akcjonariusza
pobiera¢ sie bedzie zwykte optaty bankowe i potracac je od wptywow z odkupu.

8.3. Pfatnosci

Cena umorzeniowa jest ptatna w preferowanej walucie akcjonariusza, zgodnie z poczatkowg
subskrypcja (a nastepnie majg zastosowanie kursy wymiany spot, na ryzyko inwestora) albo
w walucie Subfunduszu, jesli nie okreslono waluty preferowanej. Ptatnosci zostang
zainicjowane w Luksemburgu w ciggu 5 dni roboczych po wtasciwym Dniu Wyceny, o ile
Agent Transferowy SICAV w Luksemburgu otrzyma wszystkie dokumenty stanowigce
dowody umorzenia zgodnie z niniejszym Prospektem. Faktyczne pfatnosci ceny
umorzeniowej na rzecz inwestordw mogq zaleze¢ od kraju zamieszkania inwestora i od
czasu koniecznego do przelania odnosnych kwot z Luksemburga do docelowego kraju.

9. KONWERSJA AKCJI

9.1. Informacje ogdine

Kazdy akcjonariusz ma prawo wnioskowac¢ o konwersje catosci lub czesci swoich akcji w
danym Subfunduszu (“Subfunduszu poczatkowym”) na akcje innego istniejacego
Subfunduszu (,Subfunduszu nowego”).

Z wyjatkiem konwersji Akcji Klasy A na Akcje Klasy B lub Akcji Klasy B na Akcje Klasy A
konwersja akcji jednej klasy na akcje innej klasy nie jest mozliwa (szczegdlnie na akcje klasy
I, J i K), oile Zarzad nie okresli inaczej. W takiej wyjatkowej sytuacji inwestor zobowigzany
bedzie miedzy innymi do udokumentowania sktadanego przez siebie wniosku o konwersje w
celu wykazania, ze posiada uprawnienia do docelowej klasy akcji.

Whioski mogg byé wysylane do dystrybutora lub bezposrednio do SICAV lub do Agenta
transferowego SICAV w Luksemburgu. Jednakze, rozpatrywanie wnioskow otrzymanych za
posrednictwem dystrybutoréw rozpocznie sie z chwilg, gdy otrzyma je Agent transferowy w
Luksemburgu.
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Kazdy wniosek o konwersje akcji jest nieodwotalny, chyba ze zostat ztozony w okresie, w
ktérym SICAV zawiesit okreslenie wartosci aktywéw netto danego funduszu, zgodnie z
procedurg przedstawiong w podrozdziale “Zawieszenie okreslenia wartosci aktywéw netto”.
W braku odwotania wniosku, konwersja akcji bedzie miata miejsce w pierwszym dniu
wyceny, nastepujgcym po zakonczeniu okresu zawieszenia.

Na akcje klasy A podlegajace konwersji moze zostaé natozona optata konwersyjna
odpowiadajgca do 0,5% wartosci aktywdw netto Subfunduszu poczatkowego.

Na akcje klasy B podlegajace konwersiji, oprécz obowigzujacych CDSC (zob. podrozdziat
7.5.) moze zosta¢ natozona optata konwersyjna odpowiadajgca do 0,5% wartosci aktywow
netto Subfunduszu poczatkowego.

Optata z tytutu konwersiji jest naliczana na korzy$¢ Koordynatora ds. Marketingu.
Pierwszymi akcjami podlegajgcymi konwersji bedg pierwsze kupione akcje.

Od akgiji klasy I, J i K nie jest naliczana optata konwersyjna.

9.2. Procedura

Whioski o konwersje akcji powinny byé kierowane na pismie do Agenta transferowego
SICAV i zawiera¢ informacje o Subfunduszu i liczbie akcji do konwers;ji jak rowniez nazwe
wybranego nowego Subfunduszu.

Do wnioskoéw o konwersje nalezy dotgczy¢ Swiadectwa (jezeli zostaty wyemitowane) wraz z
dokumentami, jezeli takie istniejg, poswiadczajgcymi przeniesienie akcji.

Aby wniosek zostat rozpatrzony w okreslonym dniu wyceny, musi zosta¢ ztozony do Agenta
transferowego przed godzing 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym
bezposrednio poprzedzajgcym dzien wyceny.

W przypadku, gdy wniosek o konwersje zostat skierowany do Agenta transferowego SICAV
w Luksemburgu po godzinie 16:00 (czasu luksemburskiego) w dniu roboczym bezposrednio
poprzedzajgcym dzien wyceny, konwersja akcji zostanie dokonana po cenach okreslonych
w nastepnym dniu wyceny.

Dla okreslenia liczby akcji “nowego Subfunduszu”, na ktére zostanie dokonana konwersja
akcji Subfunduszu poczatkowego”, SICAV ustalit nastepujacy wzor

F=(AxBxE)-C
D

: liczba akcji Subfunduszu poczatkowego podlegajacych zleceniu konwersiji;

: warto$¢ aktywéw netto na akcje Subfunduszu poczatkowego;

: optata konwersyjna, o ktérej mowa powyzej;

: warto$¢ aktywdw netto na akcje Subfunduszu nowego;

. kurs wymiany waluty Subfunduszu poczatkowego na walute Subfunduszu nowego. Jezeli
waluta Subfunduszu poczatkowego jest tozsama z walutg Subfunduszu nowego, E réwna
sie 1;

F: liczba akcji Subfunduszu nowego, otrzymana w wyniku konwersiji.

mooOw>
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10. PRAKTYKA ZWIAZANA Z ROZNICAMI CZASOWYMI NA RYNKACH

SICAV oraz spoétka zarzadzajaca i/lub jej wyznaczeni agenci nie zezwalajg $wiadomie na
inwestycje wigzace sie z manipulacjg réznicami czasowymi pomiedzy rynkami, wyrazajac
przekonanie, ze takie praktyki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na interesy wszystkich
akcjonariuszy.

Co do zasady, manipulowanie réznicami czasowymi oznacza zachowanie inwestycyjne
osoby fizycznej lub spotki lub grupy osob fizycznych lub spétek, dokonujgcych zakupu,
sprzedazy lub wymiany akcji lub innych papieréw wartosciowych na podstawie uprzednio
zatozonych wskaznikdow, z wykorzystaniem réznic czasowych i/lub niedoskonatosci lub
niedociggnie¢ w metodzie okreslania wartosci aktywow netto. Do takich os6b moga réowniez
naleze¢ osoby fizyczne Iub grupy osoéb fizycznych, ktérych transakcje papierami
wartosciowymi wydajg sie powiela¢ sekwencje czasowe wystepujace miedzy rynkami lub
charakteryzujg sie czestymi i wysoko kwotowymi wymianami.

SICAV oraz -konsekwentnie-spotka zarzadzajaca i/lub jej wyznaczeni agenci zastrzegajg
sobie prawo do odrzucenia wniosku o zmiane i/lub subskrypcje akcji, w przypadku ktérego
zdaniem Zarzadu lub spotki zarzadzajgcej i/lub jej wyznaczonych agentéw wystepuje
mozliwos¢ stosowania takich praktyk.

11. DYWIDENDY

Walne zgromadzenie akcjonariuszy kazdego roku podejmuje decyzje dotyczacg
przedstawionych przez Zarzad propozycji podziatu dywidendy. Jednakze, w chwili obecnej
polityka SICAV zaktada kapitalizacje wszelkich zyskéw.

Jezeli zyski nie zostang podzielone, ich wartos¢ zostanie zawarta w odnos$nej wartosci
aktywow netto.

12. OPLATY | WYDATKI

12.1. Koszty rozpoczecia dziatalnosSci

SICAV ponosi wszelkie koszty rozpoczecia dziatalnosci, w tym koszty rejestracji przy
organach regulacyjnych, koszty honoraridow prawnikéw, audytoréw i innych specjalistow,
optaty notarialne, koszty przygotowania, przektadu i druku niniejszego Prospektu, wraz z
kosztami poczatkowych materiatéw reklamowych, reklamy ogtaszajgcej zapoczatkowanie
dziatalnosci jak réwniez wszelkie inne optaty i koszty poniesione w zwigzku z rozpoczeciem
dziatalnosci SICAV na rynkach krajow dystrybuciji, wymagajacej otrzymania koniecznych
pozwolen od lokalnych organow regulacyjnych w wybranych krajach.

Koszty dotyczace wprowadzania na rynek kolejnych Subfunduszy sg amortyzowane w
aktywach odnosnych Subfunduszy przez co najwyzej 5 lat obrotowych od wprowadzenia
nowego Subfunduszu na rynek. Pierwszy odpis amortyzacyjny nastepuje w roku obrotowym
nastepujacym po roku, w ktérym wprowadzono Subfundusz na rynek, aby unikngé
potencjalnie istotnego wptywu wynikéw takiego Subfunduszu w czasie jego poczatkowego
rozwoju.

12.2. Honoraria z tytutu zarzadzania inwestycjami, promogiji/ dystrybuciji i marketingu

Tytutem wynagrodzenia za ich ustugi, Zarzadcy inwestycyjni, Koordynator ds. Marketingu i
Dystrybutorzy otrzymajg od SICAV miesieczne opfaty dostosowane do przecietnych

51



WORLD INVESTMENT OPPORTUNITIES FUNDS

dziennych aktywéw netto kazdego Subfunduszu,

wedtug

nastepujacych

stawek

wynagrodzenia zarezerwowanych na zarzadzanie inwestycjami, promocje/dystrybucje i

koordynacje marketingowa;

Roczne Roczne Roczne Roczne Roczne
wynagrodz | wynagrodz |wynagrodz |wynagrodz wynagrod
1. Subfundusze akcji enie enie enie enie zenie
Akcje A Akcje B Akcje | Akcje J Akcje K
/Adriatic-Balkan Opportunities Fund™ 2.40% 2.40% 1.00% 1.00% 0.85%
Baltic Opportunities Fund™ 2.40% 2.40% 1.00% 1.00% 0.85%
Central Asian Opportunities Fund® 2 50% 250% 1.25% 1.00% 0.85%
Global Listed Utilities Fund 2.50% 2.50% 1.50% 1.00% 0.85%
Greece-Cyprus Opportunities Fund® 2.40% 2.40% 1.00% 1.00% 0.85%
Polish Opportunities Fund™ 2.40% 2.40% 1.00% 1.00% 0.85%
Russian Opportunities Fund®® 2.40% 2.40% 1.00% 1.00% 0.85%
2. Subfundusze obligacji
CIS Bond™ 1.95% 1.95% 1.20% 0.75% 0.75%
3. Subfundusze mieszane
Conservative Risk 3% Portfolio 1.40% 1.40% 0.60% 1.00% 0.85%
Global Strategy Alpha Portfolio 1.50% 1.50% 1.00% 1.00% 0.85%
Global Strategy Risk 10% Portfolio®® 2.25% 2.25% 1.00% 1.00% 0.85%
Global Strategy Risk 14% Portfolio® 1.50% 1.50% 0.80% 1.00% 0.85%
New Global Equity Markets Risk 18% 1.00% 1.00% 0.85%
Portfolio®® 2.40% 2.40%
4. Subfundusze absolutnego
zwrotu
IAfrican Performance Fund 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
i i 2.50% 2.50% 1.25% 1.10% 0.95%
Emerging Asia Performance Fund
i 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
Emerging Europe Performance Fund
2.50% 2.50% 1.35% 1.10% 1.10%
Green Energy Performance Fund
i 2.50% 2.50% 1.25% 1.10% 0.95%
India Performance Fund
; i 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
Latin American Performance Fund
i 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
Middle East Performance Fund
; 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
Pakistan Performance Fund
- i 2.50% 2.50% 1.25% 1.00% 0.85%
South-East Asia Performance Fund

“° Subfundusz zostanie wlaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .

®" Subfundusz zostanie wlaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.

%2 Nazwa Subfundusz zostanie zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund i Subfundusz zostanie przeniesiony do grupy
Subfunduszy absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Nazwa Subfundusz zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i Subfundusz zostanie przeniesiony do grupy Subfunduszy
absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Nazwa Subfundusz zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.
% Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
%" Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 1.

% Subfundusz zostanie wiaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.
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5. Wynagrodzenie za wyniki

Subfundusze bezwzglednego zwrotu podlegajg roéwniez ptatnosciom premii za wyniki w
wysokosci 20% kwoty, o jakg osiagniety przez dany Subfundusz zwrot przekracza 10% w,
ciggu jednego roku obrotowego wyliczany na podstawie wzrostu Wartosci Aktywéw Netto
odnosnego Subfunduszu (,wyniki powyzej oczekiwan”).

Subfundusz mieszany, Global Strategy Risk 14% Portfolio, takze podlega ptatnosci premii za
wyniki w wysokosci 20% kwoty, o jakg osiggniety przez dany Subfundusz zwrot przekracza
6% w ciggu jednego roku obrotowego wyliczany na podstawie wzrostu Wartosci Aktywoéw
Netto odnosnego Subfunduszu (,wyniki powyzej oczekiwan”).

Subfundusz akcji, Global Listed Ultilities Fund, takze podlega ptatnosci premii za wyniki w
wysokosci 10% kwoty, o jakg osiggniety przez dany Subfundusz zwrot przekroczy swoj
benchmark UBS Global Infrastructure Index w ciggu jednego roku obrotowego wyliczany na
podstawie wzrostu Wartosci Aktywéw Netto odnosnego Subfunduszu (,wyniki powyzej
oczekiwan”).

Wyniki dotyczace Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy sg powyzej oczekiwan, gdy NAV|
wzrosnie powyzej 10% (odpowiednio 6% dla Global Strategy Risk 14% Portfolio oraz
benchmark dla Global Listed Utilities Fund) w poréwnaniu do NAV z ostatniego dnia wyceny
w danym roku obrotowym poprzedniego roku obrotowego (NAV referencyjny). Jesli w danym
okresie lub roku obrotowym wyniki sg ponizej oczekiwan, NAV Referencyjny zostaje
utrzymany (wskaznik maksymalnego przeptywu — ,High Water Mark”) do chwili osiagniecia
nowego wyniku powyzej oczekiwah wyzszego od 10% (odpowiednio 6% dla Global Strategy|
Risk 14% Portfolio oraz benchmark dla Global Listed Utilities Fund) na koniec roku
obrotowego.

Kwota wynagrodzenia za wyniki jest naliczana na kazdy dzien wyceny na podstawie
przecietnej liczby wyemitowanych akcji na ten dzieh. Wynagrodzenie za wyniki zaczyna sie
nalicza¢ od pierwszego dnia wyceny, gdy AR NAV za dany rok finansowy do danego dnia
przekracza 1/360 z 10% powyzej AR NAV Referencyjnego (odpowiednio 6% dla Global
Strategy Risk 14% Portfolio oraz benchmark dla Global Listed Utilities Fund), aby inwestorzy,
ktérzy zdecydujg sie na zapisy albo umorzenie swoich akcji w ciggu roku byli traktowani
sprawiedliwie. Naliczanie wynagrodzenia za wyniki weryfikuje sie na kazdy dzien wyceny i
wiasciwie przelicza, aby w kazdym momencie odzwierciedlato ono wirtualng kwote
wynagrodzenia za wyniki nalezng na dowolny dzien wyceny. Wynagrodzenie za wyniki jest
podawane w raporcie rocznym SICAV.

Wszystkie optaty opisane powyzej odzwierciedlajg catkowite tgczne optaty z tytutu
zarzadzania inwestycjami, promocji/dystrybucji i koordynacji marketingowej danego
Subfunduszu. Alokacja tych kwot pomiedzy réznych ustugodawcéw jest opisana w
odnosnych umowach z nimi.

Subfundusze, ktére zgodnie z ich politykg inwestycyjng inwestujg w inne UCI lub UCITS
powigzane pod wzgledem zarzgdzania z SICAV lub z odnosnym Subfunduszem mogg mie¢
naliczane opfaty za zarzgdzanie zaréwno na szczeblu docelowego funduszu, jak i na
szczeblu odnosnego Subfunduszu, o ile dodatkowe optaty wynikajgce z optat za
zarzadzanie poniesionych na szczeblu funduszu docelowego nie przekraczajg 2% wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu. Maksymalna proporcja optat naliczanych zaréwno na
szczeblu Subfunduszu, jak i funduszu docelowego jest podawana w rocznym sprawozdaniu

% Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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finansowym SICAV.

Subfundusze, ktére zgodnie z ich politykg inwestycyjng inwestujg w inne UCI lub UCITS
niepowigzane pod wzgledem zarzadzania z SICAV lub z odnosnym Subfunduszem mogq
mie¢ naliczane opfaty za zarzadzanie, subskrypcje i umorzenie zaréwno na szczeblu
docelowego funduszu, jak i na szczeblu odnosnego Subfunduszu.

12.3. Administracja gtéwna — Powiernik — Kierownik rejestru i Agent transferowy

KBL European Private Bankers S.A., z tytutu Swiadczenia ustug Powiernika, ma prawo do
zwyczajowych optat i wynagrodzenia. Prowizje te sg naliczane na podstawie wartosci
aktywow netto SICAV powiekszonych o statg prowizje oraz wszelkie optaty rejestracyjne i
optaty pobierane przez korespondentéw.

Na podstawie Umowy Powierniczej podpisanej przez Strony optaty te sg wnoszone na
koniec kazdego miesigca.

Kredietrust Luxembourg, z tytutu Swiadczenia ustug Agenta Krajowego i Agenta
Administracyjnego i Transferowego, ma prawo do otrzymywania powszechnie przyjetych
opfat. W oparciu o umowe o swiadczenie ustug Agenta Krajowego, Administracyjnego i
Transferowego oraz umowe Centralnego Agenta Administracyjnego, optaty te sg uiszczane
miesiecznie.

12.4. Spotka Zarzadzajaca

Z tytutu Swiadczonych ustug, udostepnionych pomieszczenh i poniesionych wydatkéow na
mocy Umowy o ustugach Spoétki Zarzadzajacej, Spoétka Zarzadzajgca otrzymuje
wynagrodzenie (,Wynagrodzenie za zarzgdzanie"), obliczone na podstawie przecietnej
wartosci aktywdéw netto miesiecznie i ptatne do 25. dnia kalendarzowego kolejnego
miesigca. Wynagrodzenie za zarzadzanie jest czescig TER opisanego w czesci 12.8. Spotka
Zarzadzajgca ma prawo otrzymywania wynagrodzenia do wysokosci 0,20% aktywow, ale
nie mniej niz 15.000 EUR z jednego Subfunduszu. Z tytulu swiadczenia ustug Agenta
Krajowego, Spodtka Zarzadzajgca ma prawo otrzymywania statego wynagrodzenia w
wysokosci 2000 EUR za caty SICAV i 1000 EUR od kazdego Subfunduszu.

12.5. Pozostate wydatki

SICAV ponosi¢ bedzie wszelkie koszty dziatalnosci, w tym miedzy innymi koszty zakupu i
sprzedazy papieréw wartosciowych, optaty administracyjne, honoraria prawnikdéw i
audytorow, koszty oprocentowania, druku, sprawozdawczosci i publikacji wydatkow, optaty
agencyjne i honoraria przedstawicieli, koszty poczty, telefonu i faksu. SICAV, w zalezno$ci
od decyzji Zarzadu, moze by¢ rowniez obcigzone wydatkami z tytutu rozwoju rynku, po
stawce w wysokosci maksymalnie do 0,25% catkowitej wartosci aktywow SICAV rocznie, a
wydatki te wyptacane sg Koordynatorowi ds. Marketingu . Koszty rozwoju rynku obejmujg
koszty utrzymania i rozszerzania obecnosci na rynku i wizerunku SICAV, w tym druku i
aktualizacji materiatbw marketingowych oraz niektéorych wybranych materiatow
reklamowych. W zakresie w jakim Zarzad wyrazi zgode na wykorzystanie tego budzetu,
wydatki zostang ujawnione w Raporcie rocznym SICAV.

12.6. Alokacja zobowigzan

Wszelkie optaty i koszty przypisywane danemu Subfunduszowi zostang alokowane
bezposrednio do tego Subfunduszu.

Wszelkie optaty i koszty, ktérych nie mozna przypisac¢ bezposrednio do powyzszych kosztéw
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sg alokowane réwno pomiedzy rozne Subfundusze, proporcjonalnie do ich odnosnej
wartosci aktywéw netto, a jesli nie sg réwno ponoszone, zgodnie z wytycznymi i
wskazéwkami podanymi przez Zarzad.

12.7. Jeden podmiot prawa

Bez wzgledu na fakt, ze kazdy Subfundusz obejmuje odrebny zespdt aktywow i pasywow,
SICAYV jest uznane za jeden podmiot prawa i w zwigzku z tym odpowiada za wszystkie
Subfundusze tacznie, ponoszac odpowiedzialnosé za zobowigzania podjete przez kazdy z
Subfunduszy.

12.8. Wspodtczynnik kosztoéw catkowitych (zwany dalej “TER”)

SICAV, spoétka zarzadzajgca oraz Koordynator ds. marketingu uzgadniajg nastepujaca
strategie dotyczacg TER. TER dla kazdego z Subfunduszy nie przekroczy wartosci
wskazanych w rocznych kosztach zarzadzania, obnizanych dla utrzymania progu
wyznaczonego dla TER. Gérny limit TER dla kazdego Subfunduszu wyraza sie procentowg
czescig Wartosci Aktywow Netto dla kazdego z Subfunduszy i kazdej klasy akciji. Okreslony
gorny limit TER obejmuje wszelkie optaty uiszczane przez SICAV w odniesieniu do takiego
Subfunduszu i klasy akcji (szczegdlnie =z tytulu zarzadzania inwestycjami,
promocji/dystrybucji oraz optat z tytulu koordynacji marketingowej, optat Spétki
Zarzadzajacej, Powiernika, Centralnego Agenta Administracyjnego i Agenta Transferowego,
a takze wszelkie koszty i wydatki ponoszone przez SICAV, z wyjatkiem Wynagrodzenia za
Wyniki_zwiazaneqo z Subfunduszami_ wymienionymi w pkt 12.2-5), a TER danego
Subfunduszu lub klasy akcji w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ gornego limitu TER
takiego Subfunduszu lub klasy akcji okredlonego ponizej. Subfundusze obcigzane sg w
wysokosciach podanych ponizej, o ile Zarzad i Koordynator ds. Marketingu moze wedtug
uznania zdecydowac¢, ze dany lub kilka Subfunduszy zostanie obcigzonych nizszymi
kwotami. Koordynator ds. Marketingu zgadza sie ponosi¢ wszelkie ryzyko dowolnego
Subfunduszu przewyzszajgce okreslony dla niego gorny limit TER. W zwigzku z tym, jesli
faktycznie ponoszony przez dany Subfundusz i klase akcji TER przekracza gérng granice
TER dla nich okre$long, Koordynator ds. Marketingu zwraca réznice SICAV. Jesli faktycznie
ponoszony przez dany Subfundusz i klase akcji TER nie przekracza gornej granicy TER dla
nich okreslonej, pozostata kwota TER po odliczeniu wszystkich optat dokonanych przez
SICAV oraz kosztéw i wydatkbw poniesionych przez SICAV zostaje zwrécona
Koordynatorowi ds. Marketingu.

Zastosowanie majg nastepujgce gorne limity TER, chyba Zze akcjonariusze zostali
poinformowani o jakichs zmianach gérnych limitéw TER i Prospekt zostat odpowiednio

zmieniony:
SUB-FUNDS Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany
maksymalny maksymalny maksymalny maksymalny maksymalny
TER TER TER TER TER

Akcje klasy A Akcje klasy B Akcje klasy | Akcje klasy J Akcje klasy K
1. Subfundusze Akcji

Adriatic-Balkan O(Pportunities 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund®

Baltic Opportunities Fund®' 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%

Central Asian ngportunities 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund®

Global Listed Utilities Fund 4.00% 4.65% 2.25% 2.00% 1.45%

® Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .
®" Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .

%2 Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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SUB-FUNDS Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany Gwarantowany
maksymalny maksymalny maksymalny maksymalny maksymalny
TER TER TER TER TER
Greece-Cyprus Ospportunities 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund®
Polish Opportunities Fund® 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%
Russian Opportunities Fund® 4.95% 5.45% 4.25% 2.50% 1.75%
2. Subfundusze obligacji
CIS Bond® 3.25% 3.95% 2.25% 2.00% 1.30%
3. Subfundusze mieszane
Conservative Risk 3% Portfolio 2.30% 3.00% 2.00% 1.75% 1.00%
Global Strategy Alpha Portfolio 2.50% 3.50% 2.00% 1.75% 1.30%
Global Strategy Risk 10% 4.25% 5.25% 2.55% 1.75% 1.45%
Portfolio®
Global Strategy Risk 14% 2.50% 2.50% 1.50% 1.75% 1.45%
Portfolio®
New Global Equity Markets 4.25% 5.25% 1.95% 1.85% 1.55%

Risk 18% Portfolio®®

4. Subfundusze absolutnego

zwrotu
African Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Asian Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
China Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Emerging Asia Performance 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.85%
Fund
Emerging Europe Performance 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund
Green Energy Performance 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.80%
Fund
India Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.85%
Latin American Performance 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund
Middle East Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Pakistan Performance Fund 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
South-East Asia Performance 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
Fund
Ukraine Performance Fund’® 4.95% 5.55% 4.25% 2.50% 1.75%
13. OPODATKOWANIE
13.1. SICAV

Zgodnie z obowigzujacym prawem i stosowang praktykg, SICAV nie podlega w
Luksemburgu opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Réwniez od dywidend wyptacanych
przez SICAV w Luksemburgu nie jest pobierany podatek. Jednakze SICAV podlega w
Luksemburgu podatkowi w wysokosci 0,05 % rocznie od aktywow netto Subfunduszy dla

% Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Eastern Mediterranean Performance Fund i Subfundusz zostanie przeniesiony do grupy
Subfunduszy absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Subfundusz zostanie wiaczony do Subfunduszu Emerging Europe Performance Fund z dniem 9 kwietnia 2010 .

% Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Russia and CIS Performance Fund i Subfundusz zostanie przeniesiony do grupy Subfunduszy
absolutnego zwrotu z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Nazwa Subfunduszu zostanie zmieniona na Global Emerging Markets Bond Fund z dniem 9 kwietnia 2010 r.
®7 Subfundusz zostanie wiaczony do “World Strategy Portfolios — Global Strategy Risk 10% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.
%8 Subfundusz zostanie wiaczony do “World Performance Portfolios — Global Strategy Risk 14% Portfolio” z dniem 9 kwietnia 2010 r.

% Subfundusz zostanie wlaczony do “World Performance Portfolios — New Global Equity Markets Risk 18% Portfolio” z dniem 9 kwietnia
2010r.

" Subfundusz zostanie wilaczony do Subfunduszu Russia and CIS Performance Fund (wcze$niej Russian Opportunities Fund) z dniem 9
kwietnia 2010 r.
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akcji klasy A i klasy B oraz 0,01% rocznie w odniesieniu do Subfunduszy dla akcji klasy |,
przy czym podatek taki ptatny jest kwartalnie i wyliczany na podstawie aktywow netto
wszystkich Subfunduszy na koniec odnosnego kwartatu. Podatek ten nie jest nalezny od tej
czesci portfela, na ktory zostat on juz natozony. Od emisji akcji w SICAV nie pobiera sie w
Luksemburgu zadnej optaty skarbowej ani innych podatkéw, za wyjatkiem jednorazowe;j
optaty w wysokosci 1 250 EUR, ptatnej przy rejestracji spotki.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem i stosowang praktyka, w Luksemburgu nie ptaci sie
podatku od zyskéw kapitatowych od zrealizowanego lub niezrealizowanego wzrostu wartosci
aktywow SICAV.

Dochdd uzyskany przez SICAV z roznych zrédet moze podlega¢ opodatkowaniu w krajach,
gdzie miesci sie zrodto tych dochodéw.

13.2. Akcjonariusze

Rada Unii Europejskiej przyjeta w dn. 3 lipca 2003 r. Dyrektywe Rady 2003/48/EC o
opodatkowaniu dochodoéw z oszczednosci (,Dyrektywa w sprawie oszczednosci”). Na mocy
tej dyrektywy wdrozonej do przepiséw prawnych Luksemburga, panstwa cztonkowskie Unii
Europejskiej (,panstwa cztionkowskie”) majg obowigzek dostarczy¢ organom administracji
podatkowej innego panstwa cztonkowskiego szczegoétowych informacji na temat odsetek lub
dochoddéw podobnego typu, wyptaconych na mocy obowigzujacego prawa osobie, bedacej
rezydentem innego panstwa czionkowskiego, przy czym niektore panstwa cztonkowskie
(Austria, Belgia i Luksemburg) majg prawo wyboru miedzy pobraniem podatku a przyjeciem
okresu przejsciowego dla takich ptatnosci.

Akcjonariusze, ktdrzy sg osobami fizycznymi i obywatelami Unii Europejskiej, od 1 lipca
2005 r. podlegajg podatkowi u zrédta majgcemu zastosowanie do ptatnosci odsetkowych
otrzymywanych od SICAV.

Pewni akcjonariusze bedacy osobami prawnymi moga sie kwalifikowaé do podmiotéw
rezydualnych w rozumieniu Dyrektywy w sprawie oszczednosci i mogg w zwigzku z tym
podlega¢ podatkowi u zrédta z tytutu ptatnosci odsetkowych otrzymywanych od SICAV.

Inwestorzy powinni zasiegng¢ opinii zawodowych doradcow na temat mozliwego
opodatkowania oraz innych konsekwencji zwigzanych z zakupem, posiadaniem, konwersja,
przeniesieniem lub sprzedazg akcji na mocy prawa obowigzujgcego w ich kraju
obywatelstwa, rezydencji lub zameldowania.

14. INFORMACJE OGOLNE

14.1. Historia SICAV

World Investment Opportunities Funds jest spétkg inwestycyjng, dziatajgcym jako société
anonyme (spotka akcyjna) na mocy prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga. SICAV zostat
zatozony w Luksemburgu 2 marca 1999 r. jako ,Société d’'investissement a Capital Variable”
(Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym), w rozumieniu Ustawy z dn. 30 marca 1988 r.
Akt Zatozycielski SICAV zostat wstepnie opublikowany w ,Mémorial Recueil des Sociétés et
Associations C” 2 kwietnia 1999 r. W celu uzyskania zgodnosci z Ustawg z 20 grudnia 2002
r. Akt Zalozycielski SICAV zostat zmieniony ostatnio 10 lutego 2009 r. uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, z ktérego protokét zostat opublikowany w
Mémorial 12 marca 2009 r. nr 535, na stronie 25640. SICAV jest wpisane do Rejestru
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handlowego w Luksemburgu, pod nr B-68606.
SICAV jest notowane na Luksemburskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Statut SICAV zostaty ztozone do ,Registre du Commerce” w Luksemburgu, gdzie mozna sie
Z nimi zapoznac.

14.2. Dystrybutorzy

SICAV oraz spotka zarzadzajgca zamierza wyznaczy¢, zgodnie z obowigzujacym prawem,
dystrybutoréw (zwanych dalej “dystrybutorami”), odpowiedzialnych za oferte oraz sprzedaz
akcji kazdego z Subfunduszy we wszystkich krajach, w ktérych jest dozwolona oferta i
sprzedaz takich akcji. Dystrybutorzy mogq $wiadczyé na rzecz subskrybentéw ustugi
maklerskie.

Akcje mozna réowniez kupowaé bezposrednio od SICAV.

14.3 Koordynator ds. marketingu

SICAV oraz spétka zarzadzajgca wyznaczyt Koordynatora ds. marketingu, ktéry, pod
kierownictwem Zarzadu, ma petni¢é role koordynatora, pomagaé¢ w sprawnym
funkcjonowaniu i rozwijaniu SICAV poprzez proponowanie nowych inicjatyw
marketingowych i pomystow zwigzanych z wejsciem na nowe rynki oraz udziela¢ pomocy w
tworzeniu i prowadzeniu materiatdw marketingowych, takich jak materiaty na temat
produktéw i przewodniki techniczne dla dystrybutorow. Koordynator ds. marketingu
otrzymuje od SICAV comiesieczne honorarium, o ktérym mowa szczegdtowo w rozdziale 12
powyzej oraz w Umowie z Koordynatorem ds. marketingu, ktérg SICAV moze udostepnic¢ na
zyczenie.

14.4. Powiernik

KBL European Private Bankers S.A., spotka akcyjna z siedzibg w Luksemburgu przy 43,
Boulevard Royal zostata wyznaczona przez SICAV na Bank powierniczy na mocy umowy
zawartej dnia 9 kwietnia 2010 r., ktdra zastgpita umowe z dnia 31 lipca 2006 r.

KBL European Private Bankers S.A. jest bankiem istniejgcym zgodnie z prawem
luksemburskim, utworzonym dnia 23 maja 1949 r. na okres 30 lat, przedtuzony do 19 marca
2009 r. Prowadzi dziatalnos¢ bankowa od dnia utworzenia.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. jego kapitat i rezerwy wyniosty 1.216 min. EUR.

Wszystkie papiery wartosciowe i $rodki pieniezne SICAV powierzane sa Bankowi
powierniczemu, ktéry petni obowigzki i zadania okreslone w Umowie banku powierniczego.
Powiernik zobowigzany jest w szczegodlnosci zapewnié, by sprzedaz, emisja, odkup i
anulowanie akcji dokonywane przez SICAV lub na jej rzecz nie naruszato przepisdw prawa ani
umowy spotki SICAV, a takze zapewni¢, by przy transakcjach dotyczacych aktywow SICAV
odpowiednie kwoty przekazywane byly na jej rzecz w zwyktych terminach, oraz by podziat
przychodéw SICAV odbywat sie zgodnie z jego Statutem.

Zgodnie z praktykg bankowg, Bank powierniczy moze, na wlasng odpowiedzialnos¢, powierzy¢
innym instytucjom czes$¢ z aktywéw SICAV nie notowanych i nie znajdujacych sie w obrocie w
Luksemburgu.

Ogdlnie, wszystkie dziatania, niezaleznie od ich rodzaju, dotyczace dyspozycji w przedmiocie
aktywow SICAV realizowane sg przez Bank powierniczy na polecenie SICAV. Standardowe

58



WORLD INVESTMENT OPPORTUNITIES FUNDS

opfaty z tytutu swiadczenia tych ustug ponosi SICAV; sg one naliczane od wartosci aktywow
SICAV netto i ptatne w okresach miesigecznych.

14.5. Agent krajowy i Agent administracyjny

European Fund Administration S.A. zostat wyznaczony na Agenta Krajowego i Agenta
Administracyjnego SICAV na mocy umowy zawartej 9 kwietnia 2010 r., kiéra zastapita umowe z
dnia 31 lipca 2006 r.

European Fund Administration S.A. odpowiada za obstuge emisji, umarzania, konwers;ji i
transferu akcji, jak rowniez za prowadzenie rejestru akcjonariuszy.

Umowy pomiedzy SICAV, Spotkg Zarzadzajacg i European Fund Administration S.A. zostatly
zawarte na czas nieokreslony i moga zosta¢ rozwigzane przez kazdg ze stron z zachowaniem
90-dniowego okresu wypowiedzenia.

Klauzula o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i terroryzmowi

Za podjecie srodkéw majacych na celu zapobieganie praniu pieniedzy, ustanowionych w
ustawodawstwie Wielkiego Ksiestwa Luksemburga oraz Okodlnikach wydawanych przez
Commission de Surveillance du Secteur Financier (pl. Komisje Nadzoru Finansowego)
odpowiada Kierownik rejestru oraz Agent transferowy, dziatajacy w imieniu SICAV i —
odpowiednio- przedstawiciela.

Powyzsze $rodki moga powodowac, ze Kierownik rejestru i Agent transferowy beda prosié o
weryfikacje tozsamosci przysziego akcjonariusza. Dla przyktadu, od osoby fizycznej mozna
wymagaé dostarczenia kopii paszportu lub dowodu tozsamosci, nalezycie poswiadczonego
przez wiasciwe organy (np. ambasade, konsulat, notariusza, policjanta, radce prawnego lub
inny wilasciwy organ). W przypadku oséb prawnych procedura moze obejmowac
dostarczenie pos$wiadczonego odpisu aktu zatozycielskiego spétki (oraz dokumentu
po$wiadczajacego zmiane firmy) lub odpisu umowy spétki (lub jej odpowiednika), nazwiska
akcjonariuszy wraz z kopiami ich dowodow tozsamosci lub paszportow.

Do momentu dostarczenia przez potencjalnych akcjonariuszy lub osdéb, na rzecz ktorych
majg by¢ przeniesione akcje, zadowalajgcego dowodu tozsamosci, okreslonego przez
Kierownika rejestry lub Agenta transferowego, zastrzega on sobie prawo wstrzymania emisji
lub zatwierdzenia wpisu przeniesienia akcji. Analogicznie, wptywy z tytutu odkupu zostang
wyptacone dopiero po wypetnieniu w catosci powyzszych wymagan. W przypadku ich
niedopetnienia Kierownik rejestru i Agent transferowy nie ponosi odpowiedzialnosci za
wszelkie odsetki, koszty lub odszkodowania.

W przypadku opdznienia w dostarczeniu lub niedostarczenia zadowalajacego dowodu
tozsamosci, Kierownik rejestru i Agent transferowy moze podja¢ dziatania, kiére uwaza za
stosowane w swietle obowigzujgcych w Luksemburgu przepisow.

W zaleznosci od okolicznosci zwigzanych z poszczegolnymi wnioskami o subskrypcje lub
rejestracje przeniesienia akcji, nie musi byé wymagane szczegdtowe sprawdzenie
tozsamosci wnioskujgcego, jezeli wniosek jest sktadany za posrednictwem instytuciji
bankowej lub posrednika z siedzibg w kraju, ktéry zdaniem Kierownika rejestru i Agenta
transferowego stosuje odpowiadajgce przepisom Luksemburga, przepisy majace na celu
zwalczanie prania pieniedzy, zgodne z zaleceniami Grupy Specjalnej ds. Prania Pieniedzy
(FATF). Lista krajéw stosujgcych zalecenia FATF jest dostepna, na zyczenie, w siedzibie
Agenta transferowego. Mozna jg réwniez sprawdzi¢ na Internecie pod adresem
“http://www fatf-gafi.org”.
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14.6. Spotka Zarzadzajaca

SICAV wyznacza Lemanik Asset Management Luxembourg S.A na swojg spotke
zarzadzajaca (,Spoétka Zarzadzajgca”), umocowang zgodnie z rozdziatem 13 Ustawy z 2002
r. takze jako Agent Krajowy SICAV.

Jako Agent Krajowy, Spotka Zrzadzajaca uznaje prawo Spotki do ustanowienia siedziby pod
wilasnym adresem adresem 14b, rue des Violettes, L-8023 Strassen, Luksembourg.

SICAV wyznaczyt Spotke Zarzadzajacg Subfunduszu, pod nadzorem Zarzadu, jako
odpowiedzialng za administracje, marketing, zarzadzanie inwestycyjne i ustugi doradcze w
stosunku do wszystkich Subfunduszy.

Spétka Zarzadzajgca moze delegowaé pewne ustugi zewnetrznym dostarczycielom ustug,
jak opisano w Prospekcie.

Spétka Zarzadzajgca za zgodg Funduszu delegowata swoje funkcje administracyjne do
spoétki European Fund Administration (EFA), z siedzibg w Luksemburgu, a swoje funkcje
marketingowe do Koordynatora Marketingowego.

Spoétka Zarzadzajgca zostata zatozona dnia 1 wrzednia 1993 r. w formie spdétki akcyjnej
(société anonyme), zgodnie z Ustawg z 1915 r. Aktualny kapitat Spoétki wynosi 800.000 EUR
(osiemset tysiecy Euro). Akt Zatozycielski spotki zostat opublikowany w "Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations (Mémorial) dnia 5 pazdziernika 1993 r. (Rejestr Handlowy w
Luxemburgu, nr 44.870). Skoordynowany Akt Zatozycielski zostat opublikowany w Mémorial
dnia 5 pazdziernika 1993 r. Akt Zatozycielski Spotki Zarzadzajacej zostat ostatni raz
zmieniony aktuarialnie dnia 19 czerwca 2009 r. Jest to odnotowane w Rejestrze Handlowym
w Luxemburgu pod numerem B-44870. Spotka Zarzgdzajgca ma siedzibe pod adresem 14b,
rue des Violettes, L-8023 Strassen, Wielkie Ksiestwo Luxemburga.

Spétka Zarzadzajgca, poza zarzadzaniem SICAV, zarzadza kilkoma innymi
przedsiewzieciami zbiorowego inwestowania. Lista tych przedsiewzie¢ jest dostepna w
siedzibie Spoétki Zarzadzajace;.

14.7. Wartos¢ aktywow netto

14.7.1. Okreslenie wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywéw netto na akcje jest wyrazana jako wartos¢ liczbowa na akcje w walucie
referencyjnej danego Subfunduszu i jest okreslana na kazdy kolejny dzien wyceny poprzez
podzielenie catkowitej wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu, rozumianej jako
réznica pomiedzy aktywami i pasywami Subfunduszu, podzielona przez liczbe
nieoptaconych akcji danego Subfunduszu.

Dniami wyceny dla istniejacych Subfunduszy sg wszystkie dni, w ktérych pracujg banki w
Luksemburgu.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane do okreslenia warto$ci aktywow netto
Subfunduszy sg ujete w Statucie, ktérego postanowienia stanowig co nastepuje:

1) za wartos¢ srodkow pienieznych w kasie lub na rachunkach bankowych, weksli, skryptow
dtuznych na okaziciela, rozrachunkéw, przed ptaconych wydatkéw, dywidend gotowkowych
oraz ustalonych i narostych, a nie otrzymanych z ich tytutu odsetek uznaje sie petng kwote
na ktérg opiewajg, chyba ze w danym wypadku istnieje prawdopodobiehstwo, Zze ta kwota
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nie zostanie sptacona lub przekazana w catosci, w ktorym to wypadku ich warto$¢ zostanie
ustalona po przyjeciu znizki, ktérej zastosowanie Zarzad uzna za wiasciwe dla oddania ich
prawdziwej wartosci;

2) za wartos¢ papieréw warto$ciowych notowanych lub pozostajgcych w obrocie na rynku
gietdowym uwaza sie w przypadku kazdego papieru wartosciowego, ostatnig znang cene, i
jezeli jest to witasciwe, Srednig cene rynkowg na gietdzie, bedacej rynkiem gtéwnym dla
takiego papieru wartosciowego;

3) wartos¢ papierow wartosciowych, pozostajgcych w obrocie na innym rynku regulowanym
jest ustalana w sposéb mozliwie najbardziej podobny do sposobu okreslonego w
poprzednim punkcie;

4) w przypadku gdy dane papiery wartosciowe, wchodzace w sktad danego portfela, w
okreslonym dniu wyceny nie sg notowane ani nie pozostajg w obrocie na rynku gietdowym
lub innym rynku regulowanym, lub jezeli w przypadku danych papieréw wartosciowych, nie
jest dostepna cena notowania, lub jezeli cena okre$lana zgodnie z procedurg, ustalong w
pkt. 2 i 3 , nie odpowiada, zdaniem Zarzadu godziwej cenie rynkowej danych papierow
wartosciowych, wartos¢ takich papieréw wartosciowych zostanie ustalona w oparciu o
racjonalnie przewidywalng cene sprzedazy, okreslong z zachowaniem zasady ostroznosci i
w dobrej wierze;

5) wszystkie inne aktywa bedg wycenianie po ich godziwej wartosci, okreslonej w dobrej
wierze przez Zarzad, w porozumieniu z wtasciwym Zarzadcg inwestycyjnym, zgodnie z
ogodlnie przyjetymi zasadami i procedurami wyceny.

Zarzad moze, w porozumieniu ze spotkg zarzadzajgcq oraz wirasciwym Zarzadcg
inwestycyjnym, przyjac, jezeli wymagajg tego okolicznosci, inne metody wyceny, zgodne z
ogolnie obowigzujacymi procedurami.

Wartos¢é aktywéw denominowanych w walucie innej niz waluta referencyjna danego
Subfunduszu zostanie przeliczona po kursie wymiany, dominujagcym w Luksemburgu w
momencie okreslania danej wartosci aktywow netto.

Catkowita wartos¢ aktywdéw netto SICAV jest rowna sumie aktywow netto wszystkich
aktywnych Subfunduszy, przeliczonej na USD po kursie wymiany, dominujagcym w
Luksemburgu w momencie okreslania danej wartosci aktywow netto.

Kapitat SICAV jest w kazdym czasie réwny catkowitej wartosci aktywow netto SICAV.
Minimalny kapitat SICAV, zgodnie z obowigzujacym prawem, wynosi w USD rownowarto$é
1.250.000,00 EUR.

14.7.2. Zawieszenie okreslenia wartosci aktywdéw netto
SICAV moze zawiesi¢ okreslenie wartosci aktywdéw netto dla akcji danego Subfunduszu
oraz emisje i odkup akcji tego Subfunduszu jak réwniez konwersje akcji tego Subfunduszu
oraz konwersje akcji na akcje tego Subfunduszu w trakcie:

(a) okresu, w ktorym jeden z gtéwnych rynkéw lub gietd, na ktérym jest notowana istotna
czes¢ inwestycji ktoregos z Subfunduszy SICAV, zostaje zamkniety z powodow innych niz
zwyczajowe wakacje, lub w ktérym obrét na tym rynku lub gietdzie zostanie ograniczony lub

zawieszony;

(b) zaistnienia stanu rzeczy uznanym za sytuacje kryzysowa, w wyniku ktorej zbycie lub
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wycena aktywow znajdujacych sie w posiadaniu jednego z Subfunduszy SICAV staje sie
niemozliwa;

(c) awarii srodkow komunikaciji, zwyczajowo wykorzystywanych dla okreslania ceny lub
wartosci inwestycji przypisywanych jednemu z Subfunduszy lub biezacych cen lub warto$ci
na rynkach lub gietdach;

(d) okresu, w ktorym SICAV nie jest w stanie wysta¢ $rodkéw dla uiszczenia ptatnosci z
tytutu odkupu akcji jednego z Subfunduszy lub w ktérym, w opinii Zarzadu, nie jest mozliwe
dokonanie po standardowych cenach lub kursach wymiany, przekazu srodkéw zwigzanych
z realizacjg lub nabyciem inwestycji lub ptatnosci z tytutu odkupu akcji jednego z
Subfunduszu;

(e) okresu, w ktérym SICAV znajduje sie w stanie likwidacji lub moze znalez¢ sie w
stanie likwidacji lub od daty, w ktérej powiadomiono o zgromadzeniu akcjonariuszy, na
ktérym ma zostac podjeta decyzja o ewentualnej likwidacji SICAV.

SICAYV publikuje informacje o zawieszeniu i informuje o nim akcjonariuszy wnioskujacych o
subskrypcje, odkup Ilub konwersje akcji przez SICAV w chwili ztozenia wniosku o
subskrypcje, odkup lub konwersije.

Zawieszenie, ktére dotyczy jednego z Subfunduszy nie bedzie miato wptywu na okreslenie
wartosci aktywéw netto, emisje, odkup i konwersje akcji pozostatych Subfunduszy, o ile w
przypadku pozostatych Subfunduszy nie zaistniejg okolicznosci, o ktérych mowa powyzej.

Emisje, odkupu i/lub konwersje w toku sg rozpatrywane w nastepnym dniu wyceny po dacie
zakonczenia zawieszenia.

14.8. Zebrania i raporty

Walne zgromadzenie akcjonariuszy SICAV odbywa sie w siedzibie SICAV lub w innym
miejscu w Luksemburgu, w drugg $rode sierpnia kazdego roku o godzinie 15:00, lub, jezeli
ten dzien nie jest dniem roboczym w Luksemburgu, w nastepnym dniu roboczym w
Luksemburgu.

Powiadomienia o wszystkich walnych zgromadzeniach bedg publikowane w luksemburskim
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (zwanym dalej "Mémorial") w zakresie
wymaganym przez prawo Luksemburga oraz w innych czasopismach, ktore wybierze
Zarzad, i zostang wystane do posiadaczy akcji imiennych drogg pocztowg na co najmniej 15
dni przed zgromadzeniem, na adres figurujacy w rejestrze akcjonariuszy. Powiadomienie
zawiera porzadek zgromadzenia oraz okresla jego czas i miejsce, warunki uczestnictwa
oraz, opierajac sie na wymaganiach naktadanych przez prawo Luksemburga, o kworum i
wiekszosci wymaganych na zgromadzeniu. Wymagania dotyczace uczestnictwa, kworum
oraz wiekszosci w glosowaniu na wszystkich walnych zgromadzeniach okre$lajg art. 67 i 67-
1 Ustawy z dn. 10 sierpnia 1915 r. (z pdzniejszymi zmianami) Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga oraz Statut.

Kazda cata akcja uprawnia do jednego gtosu.

Uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy stosujg sie do catego SICAV i do wszystkich
akcjonariuszy SICAV, pod warunkiem, Zze wszelkie zmiany majgce wpltyw na prawa
towarzyszace akcjom danego Subfunduszu(éw)/akcjom danej klasy oraz prawa posiadaczy
tych akcji bedg mogty podlegaé gtosowaniu akcjonariuszy danego Subfunduszu(éw)/klasy
akcji, o ile akcjonariusze tego Subfunduszu(éw)/klasy akcji sg obecni lub reprezentowani.
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Z wyjatkiem przypadkéw odmiennie regulowanych przez prawo lub Statut, uchwaty
nalezycie zwotanego walnego zgromadzenia akcjonariuszy sg podejmowane zwyklg
wiekszoscig obecnych lub reprezentowanych i glosujacych.

Zarzad moze okresli¢ wszelkie inne warunki, ktére muszg zostaé spetnione przez
akcjonariuszy by mogli wzig¢ udziat w zgromadzeniu akcjonariuszy.

Za koniec roku obrotowego SICAV uznaje sie ostatni dzien kwietnia kazdego roku
kalendarzowego.

Zbadane raporty roczne bedg publikowane w ciggu 4 miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego a niezbadane raporty pétroczne bedg publikowane w ciggu 2 miesiecy od
zakonczenia danego potrocza. Raporty zostang udostepnione do wgladu w siedzibie SICAV
w godzinach pracy.

14.9. Likwidacja — rozwigzanie SICAV

Jezeli wartos¢ kapitatu SICAV spada ponizej 2/3 wartosci kapitatu minimalnego,
wymaganego prawem 2002, Zarzad musi przedtozy¢ zapytanie o rozwigzanie SICAV
walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy, na ktérym nie jest wymagane okreslone kworum i
ktére podejmie decyzje zwykla wiekszoscig gtoséw akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu.

Jezeli wartos¢ kapitatu SICAV spada ponizej V2 wartosci kapitatu minimalnego, Zarzad musi
przediozy¢ zapytanie o rozwigzanie SICAV walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy, na
ktorym nie jest wymagane okreslone kworum a uchwata o rozwigzaniu zostaje podjeta
gtosami akcjonariuszy posiadajacymi jedng czwartg akcji, obecnych lub reprezentowanych
na zgromadzeniu.

Zgromadzenia musi zostaC zwotane w sposob, ktéry umozliwia jego przeprowadzenie w
ciggu czterdziestu dni od momentu upewnienia sie, ze catkowita wartos¢ aktywow netto
SICAYV spadta ponizej 2/3 lub Y4 wartosci kapitatu minimalnego, w zaleznosci od przypadku.

W przypadku dobrowolnej likwidacji, stosowne operacje sg przeprowadzane przez jednego
lub kilku likwidatorow, ktérzy sg wyznaczani przez nadzwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy, okreslajgce ich uprawnienia i wynagrodzenie.

Zysk netto z likwidacji, odnoszacy sie do danego Subfunduszu, jest rozdzielany pomiedzy
akcjonariuszy tego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby jego akcji, znajdujacych sie w ich
posiadaniu.

Bez wzgledu na to czy SICAV bedzie podlega¢ dobrowolnej czy przymusowej likwidacji,
zostanie ona przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Ustawy z dn. 20 grudnia 2002 r.,
ktéra okresla kroki, jakie nalezy podja¢ by zapewni¢ akcjonariuszom uczestnictwo we
wptywach z likwidacji i w tym zakresie ustanawia depozyt w Caisse de Consignations kwot,
co do ktérych przy zamknieciu likwidacji nie zgtosit roszczen zaden akcjonariusz.

Zdeponowane kwoty, co do ktorych nie zgtoszono roszczen w terminie przedawnienia,
podlegajg przepadkowi zgodnie z prawem obowigzujgcym w Luksemburgu.

14.10. Likwidacja poszczegdélnych Subfunduszy

Zarzad moze rowniez postanowi¢ o likwidacji jednego lub wiecej Subfunduszy przez
umorzenie wszystkich odnosnych akcji i zwrot akcjonariuszom tych Subfunduszy peinej
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Wartosci Aktywow Netto akcji tych Subfunduszy, albo o potaczeniu jednego lub wiecej
Subfunduszy z innym podmiotem SICAV w Luksemburgu, z zastrzezeniem czesci | Ustawy
z2002r.

Zarzad ma prawo do podjecia powyzszych decyzji, jezeli aktywa netto Subfunduszu (6w),
ktéry ma ulec likwidacji, spadajg ponizej wartosci 5 min USD lub kwoty stanowigcej
ekwiwalent tej wartosci, wyrazonej w walucie referencyjnej takiego Subfunduszu.

Zarzad ma rowniez prawo do podjecia powyzszych decyzji w przypadku wystgpienia
wyjatkowo niekorzystnych zmian w sytuacji spotecznej, politycznej lub gospodarczej krajéw,
w ktérych dokonywane sg inwestycje danego Subfunduszu (6éw) Ilub w ktdrych
dystrybuowane sg akcje danego Subfunduszu (6w)

Powiadomienia o takich decyzjach zostang wystane posiadaczom akcji imiennych drogg
pocztowg na adres figurujacy w rejestrze akcjonariuszy.

W wypadku potgczenia Subfunduszu na mocy decyzji Zarzadu, akcjonariusze Subfunduszy,
ktére majg zosta¢ potaczone, mogq nadal wnioskowa¢ o umorzenie swoich akcji w okresie
wypowiedzenia, co najmniej 30 dni przed datg wejscia w zycie pofgczenia jednostek
gospodarczych. SICAV nie pobiera zadnych optat z tytutu umorzenia akcji w takich
okolicznosciach.

Dochéd z likwidacji nie podjety przez uprawnionych do niego akcjonariuszy na koniec

procesu likwidacji pozostanie w depozycie Powiernika przez sze$¢ miesiecy, a nastepnie
zostanie zdeponowany w Caisse de Consignations w Luksemburgu.

14.11. Publikacje

Informacje na temat wartodci aktywow netto, cen subskrypcyjnych, cen emisji, konwersji i
odkupu akcji danego Subfunduszu zostang podane do publicznej wiadomosci i
udostepnione w siedzibie SICAV.

14.12. Dokumenty dostepne do wgladu

Odpisy Statutu SICAV oraz umowy, o ktérych mowa powyzej sg dostepne do wgladu w
godzinach pracy, w siedzibie SICAV w Luksemburgu.

Odpis Statutu SICAV oraz ostatnich raportow i sprawozdan finansowych mozna uzyskaé
nieodptatnie na zyczenie, w siedzibie SICAV.

ZALACZNIK | — OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Wprowadzenie

Zarzad, zgodnie z zasadg roztozenia ryzyka, ma prawo okresli¢ polityke korporacyjng i
inwestycyjng w zakresie inwestycji i zarzadzania dziatalnoScig gospodarczg kazdego
Subfunduszu.

Wykorzystujgc uprawnienie do okreslania polityki inwestycyjnej kazdego Subfunduszu,
Zarzad uchwalit nastepujace ograniczenia inwestycyjne, ktére maja zasadniczo
zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile nie zdecydowano lub nie wskazano inaczej dla
danego Subfunduszu w odno$nym rozdziale niniejszego Prospektu.
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Dla przestrzegania prawa i przepiséw krajéw, w ktorych oferuje sie lub lokuje akcje, Zarzad
moze, w danym czasie, natozyC dalsze ograniczenia inwestycyjne na wszystkie lub klika
Subfunduszy, ktére bedg zgodne z interesem akcjonariuszy. Dodatkowe ograniczenia
inwestycyjne, jezeli zostaty ustanowione, bedg wytyczone dla kazdego z Subfunduszy w
odpowiednim rozdziale niniejszego Prospektu.

SICAV moze inwestowac jedynie w:

ARTYKUL 1

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do i
pozostajgce w obrocie na rynkach regulowanych, w rozumieniu Ustawy z 2002 r.;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do i
pozostajagce w obrocie na innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej, regularnie dziatajgcym, uznanym i otwartym do publicznego
obrotu;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnych notowan na gietdzie w innym panstwie spoza UE lub pozostajgce w
obrocie na innym rynku innego panstwa spoza UE, ktéry jest regulowany, dziata
regularnie, jest uznany i otwarty do publicznego obrotu, o ile wybér tej gietdy lub
rynku zostat uwzgledniony w dokumentach podstawowych SICAV;

ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, pod warunkiem, ze

(a) warunki emisji obejmujg przedsiebiorstwo, ktére wnioskuje o dopuszczenie do

oficjalnych notowan na gietdzie lub innym rynku regulowanym, dziatajagcym
regularnie, uznanym i otwartym do publicznego obrotu, o ile wybér tej gietdy lub
rynku zostat uwzgledniony w dokumentach podstawowych SICAV;

(b) dopuszczenie ma mie¢ miejsce w ciggu roku od emisji.

ARTYKUL 2

Jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), posiadajace zezwolenie na mocy Dyrektywy 85/611/EWG i/lub inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania (UCI), w rozumieniu akapitu pierwszego i
drugiego art.1, ust.2 Dyrektywy 85/611/EWG, bez wzgledu na to czy znajdujg sie w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze:

2.1.

2.2.

2.3.

inne UCI posiadajg stosowne zezwolenie na mocy przepiséw, ktére stanowia, ze
podlegajg one nadzorowi, ktéry Komisja Nadzoru Sektora Finansowego uznaje za
odpowiadajgcy nadzorowi ustanowionemu w prawie wspoélnotowym, i ze jest w
dostatecznym stopniu zapewniona wspotpraca miedzy organami;

poziom zagwarantowanej ochrony dla wtascicieli jednostek w innych UCI odpowiada
poziomowi gwarantowanemu witascicielom w UCITS, a w szczegdélnosci, ze zasady
doboru, zaciggania i udzielania pozyczek oraz niezabezpieczonej sprzedazy
zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego odpowiadajg
wymaganiom Dyrektywy 85/611/EWG;

z dziatalnosci innych UCI prowadzona jest sprawozdawczosé potroczna i roczna,
umozliwiajgca oszacowanie aktywow i pasywow, zrealizowanego w okresie
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sprawozdawczym zysku oraz przeprowadzonych transakcji;

2.4, nie wiecej jak srednio 10 % aktywéw UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie jest
rozwazane, zgodnie z ich dokumentami podstawowymi, moze zostaé
zainwestowane w inne UCITS i UCI.

ARTYKUL 3

Depozyty w instytucjach kredytowych, wyptacalne na zgdanie lub z prawem ich wycofania
oraz z okresem ptatnosci nie przekraczajgcym dwanascie (12) miesiecy, pod warunkiem,
ze instytucja kredytowa ma swojq siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a
jezeli siedziba instytucji kredytowej nie znajduje sie w panstwie czionkowskim, pod
warunkiem, Zze stosuje sie do zasad ostroznosci uwazanych przez Komisje Nadzoru
Sektora Finansowego za odpowiadajgce zasadom ustanowionym w prawie wspoélnotowym.

ARTYKUL 4

Finansowe instrumenty pochodne, w tym w instrumenty, bedace ekwiwalentem rozliczeh
gotowkowych, pozostajgce w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art.1,
pkt.1,2 i 3; i/lub finansowe instrumenty pochodne w obrocie kasowym (,instrumenty
pochodne OTC”), pod warunkiem, ze:

4.1. rynek obejmuje instrumenty, o ktérych mowa w ust.1-5, wskazniki finansowe, stopy
procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére moze zainwestowaé¢ UCITS, zgodnie
z celami inwestycyjnymi okreslonymi w Statucie SICAV;

4.2. drugg strong transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucje podlegajace
nadzorowi wedtug zasad ostroznosci i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego, oraz ze

4.3. instrumenty pochodne OTC podlegajg rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie
i moga by¢ sprzedawane, uptynnione lub zamkniete w kazdym czasie transakcjg
kompensacyjng, po godziwej cenie rynkowej, dokonang z inicjatywy SICAV.

ARTYKUL 5

Instrumenty rynku pienieznego inne niz te, pozostajgce w obrocie na rynku regulowanym,
jezeli emisja lub emitent tych instrumentéw podlegajg regulacjom ochrony inwestoréw i
oszczednosci, i pod warunkiem, ze:

5.1. sg emitowane lub gwarantowane przez organy centralne, regionalne lub lokalne,
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo nie bedgce panstwem cztonkowskim UE lub, jezeli jest
to panstwo federalne, przez jednego 2z cztonkéw federacji Ilub przez
miedzynarodowg instytucje publiczng do ktérej nalezy jedno Ilub kilka panhstw
cztonkowskich, lub

5.2. sg emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe znajdujg sie w
obrocie na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w art.1, pkt.1 — 3, lub

5.3. sg emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajacg nadzorowi wedtug
zasad ostroznosci, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym, lub
przez instytucje podlegajacqa i stosujaca sie do zasad ostroznosci, uznanych przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego za co najmniej tak rygorystyczne jak zasady
ustanowione w prawie wspolnotowym, lub
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5.4. sg emitowane przez inne jednostki nalezace do kategorii zatwierdzonej przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego, pod warunkiem, Zze inwestycje w takie
instrumenty podlegaja przepisom o ochronie inwestora odpowiadajgcym zasadom
ustanowionym w art. 5 pkt.1 — 3 i pod warunkiem, ze emitentem jest spotka, ktorej
kapitat podstawowy i rezerwowy wynosi przynajmniej dziesie¢ milionéw euro
(10 000 000,00 EUR) i ktora przedstawia i publikuje swoje sprawozdania roczne
zgodnie z Czwartg Dyrektywg 78/660/EWG, i ze jest to jednostka, ktéra, w ramach
konsorcjum, obejmujgcych jedng lub kilka spétek notowanych, odpowiada za
finansowanie grupy lub ze jest to jednostka, ktérej dziatalnos$¢ stanowi finansowanie
sekurytyzacji pojazdéw, korzystajgcych z bankowej linii finansowania.

ARTYKUL 6
Jednakze SICAV :

6.1. nie moze zainwestowacC wiecej jak 10 % swoich aktywéw w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty pieniezne inne niz te, o ktérych mowa w art. 1-5;

6.2. moze nabywa¢ mienie ruchome i nieruchome konieczne dla bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci;

6.3. nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani ich swiadectw wiasnosci.
ARTYKUL 7

SICAV moze réwniez uzupetniajgco posiadaé aktywa ptynne.
ARTYKUL 8

SICAV zapewnia rowniez, ze ogoélne zaangazowanie w inwestycje w instrumenty
pochodne nie przekroczg catkowitej wartosci netto jego portfela.

Ekspozycja na ryzyko jest obliczana z uwzglednieniem biezgcej wartosci aktywow,
ryzyka drugiej strony, przysztych zmian na rynku oraz czasu, w ktérym mozna uptynnic
poszczegdlne pozycje. Ta zasada ma rowniez zastosowanie do ponizszych punktow.

Kazdy Subfundusz moze inwestowa¢ w ramach swojej polityki inwestycyjnej oraz limitu
natozonego na mocy artykutu 9 podpunkt 5, w finansowe instrumenty pochodne, o ile
ekspozycja na odnosne aktywa bazowe nie przekracza fgcznie limitéw inwestycyjnych
przewidzianych w artykule 9. Gdy Subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty
pochodne na indeksy, inwestycje te nie muszg byC¢ tgczone do wysokosci limitéw
przewidzianych w artykule 9.

ARTYKUL 9

9.1. Zaden Subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 10 % swoich aktywdw w
zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez
te sama jednostke, ani wiecej niz 20% swoich aktywéw w depozyty przetrzymywane
przez dang jednostke. Ekspozycja SICAV na ryzyko drugiej strony w przypadku
transakcji na instrumentach pochodnych OTC nie moze przekroczy¢ 10 % jego
aktywow, jezeli drugg strong jest instytucja kredytowa, o ktérej mowa w art.3, lub 5%
jego aktywow w pozostatych przypadkach.

9.2. Catkowita wartos¢ zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
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9.3.

9.4.

9.5.

pienieznego, ktére kazdy z Subfunduszy posiada w jednostkach emitujgcych, gdzie
w kazdej z nich inwestuje wiecej niz 5 % swoich aktywdw, nie moze przekroczy¢ 40
% wartosci aktywow. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do depozytow
oraz transakcji instrumentami pochodnymi OTC, zawieranymi z instytucjami
finansowymi podlegajacymi nadzorowi wedtug zasad ostroznosci.

Bez wzgledu na poszczegdlne ograniczenia, ustanowione w art.9, ust. 1, SICAV nie
moze faczyc:

a) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez jedng i te samag jednostke;

b) depozytéw w tej samej jednostce, i/lub

c) ekspozycji wynikajacych z transakcji instrumentami pochodnymi OTC
prowadzonymi z jedng i tg samag jednostka,

przekraczajacych 20% wartosci jego aktywow.

Ograniczenie ustanowione w pierwszym zdaniu art.9, pkt.1 zostaje podniesione do
maksymalnie 35 %, jezeli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, jego witadze lokalne, przez panstwo nie bedace panstwem
cztonkowskim lub przez instytucje miedzynarodowa, ktérej cztonkiem jest jedno
lub kilka panstw cztonkowskich.

Ograniczenie ustanowione w pierwszym zdaniu art.9, pkt.1 zostaje podniesione do
maksymalnie 25 %, dla niektorych obligacji, jezeli sg emitowane przez instytucje
kredytowg z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega prawu
oraz specjalnemu nadzorowi publicznemu, ktérego celem jest ochrona posiadaczy
obligacji. W szczegdlnosci kwoty pochodzace z emisji takich obligacji muszg
zosta¢ zainwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére przez caly okres
waznosci obligacji mogq pokryé roszczenia wynikajace z obligacji i ktore, w
przypadku zaniedbania emitenta, zostang w pierwszej kolejnosci wykorzystane dla
sptacenia kwoty gtdéwnej oraz narostych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje ponad 5 % swoich aktywdw w obligacje, o ktérych
mowa w pierwszym akapicie, emitowanych przez jednego emitenta, catkowita
wartosc¢ takiej inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow SICAV.

Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa
w art.9 pkt. 3 i 4 nie sg brane pod uwage przy stosowaniu ograniczenia 40 %, o
ktérym mowa w art. 9, pkt. 2

Ograniczenia ustanowione w art. 9, pkt. 1 — 4, nie moga byc¢ taczone. W zwigzku z
tym inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez te samg jednostke oraz w depozyty oraz instrumenty pochodne tej
samej instytucji, przeprowadzone zgodnie z art. 9, ust. 1 — 4 nie mogq przekroczy¢
ogolnie 35 % wartosci aktywow SICAV.

Spétki ujete w jednej grupie dla celow skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z postanowieniami Dyrektywy 83/349.EWG lub zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci uwaza sie za jedng

jednostke dla celdow obliczenia progu ograniczen, ujetych w niniejszym artykule.
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Subfundusz moze kumulatywnie zainwestowa¢ do 20 % swoich aktywow w

zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach tej
samej grupy spotek.

ARTYKUL 10

10.1.

Bez uszczerbku dla ograniczeh ustanowionych w art. 13, ograniczenia ustanowione

w art. 9 zostajg podniesione do maksymalnie 20 % dla inwestycji w akcje i/lub
obligacje emitowane przez jedng i te samg jednostke, jezeli celem polityki
inwestycyjnej SICAV pozostaje odtworzenie sktadu danego indeksu akcji lub
obligacji, uznanego przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego, pod warunkiem,
ze:

10.2.

a) Sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany;
b) Indeks jest odpowiednim benchmarkiem dla rynku, do ktérego sie odnosi;
c¢) Jest publikowany we wtasciwy sposob.

Ograniczenie ustanowione w art.10, pkt.1 zostaje podniesione do 35 %, jezeli okaze
sie to uzasadnione wystgpieniem wyjatkowych warunkéw rynkowych, w
szczegolnosci na rynkach regulowanych, na ktérych dominujg niektére zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Inwestycje w ramach tego
ograniczenia sg zezwolone tylko dla papieréw lub instrumentéw jednego emitenta.

ARTYKUL11

Bez wzgledu na postanowienia art. 9, SICAV moze zainwestowac, zgodnie z zasadag
roztozenia ryzyka do 100 % swoich aktywow w rézne zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez ktorekolwiek panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, jego witadze lokalne, panstwo cztionkowskie OECD Ilub
miedzynarodowq instytucje publiczng, ktérej cztonkiem jest jedno lub wiecej panhstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze SICAV zapewni wymagang ochrone
prawng inwestorom stosujgcym sie do ograniczen ustanowionych w art. 9 i 10. Powinno
obja¢ papiery warto$ciowe pochodzace od przynajmniej szesciu emitentow, ale papiery
wartosciowe z kazdej pojedynczej emisji nie powinny przekracza¢ 30 % catkowitej
zainwestowanej kwoty.

ARTYKUL 12

12.1.

12.2.

SICAV moze nabywa¢ jednostki UCITS i/lub innych UCI, o ktérych mowa w art.2,
pod warunkiem, ze w jeden UCITS lub inny UCI nie zostanie zainwestowanie
wiecej niz 10 % aktywow, chyba Ze zapisy dotyczace danego Subfunduszu
stanowig inaczej.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu moze odstgpi¢ od zapisow paragrafu, pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 20% aktywoéw Subfunduszu inwestowane jest w
jednostki UCIS lub UCI.

Dla celow zastosowania powyzszego ograniczenia inwestycyjnego, kazda
jednostka UCI o wielu jednostkach bedzie traktowana odrebnie, pod warunkiem,
ze w stosunku do 0sob trzecich zostanie zastosowana zasada rozdziatu obligaciji
réznych jednostek.
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Inwestycje w jednostki UCIs inne niz UCITS nie moga przekroczy¢ 30% aktywow
danego Subfunduszu.

12.3. Jezeli SICAV nabylo jednostki UCITS i/lub innych UCI, ktére sg zarzadzane
bezposrednio lub posrednio przez tego samego zarzadce inwestycyjnego lub inng
spotke, z kitdrg zarzadca jest potaczony przez wspoélny zarzad lub kontrole lub
poprzez istotny bezposredni lub posredni w niej udziat, taki zarzadca inwestycyjny
lub inna spétka nie mogg naliczac optat subskrypcyjnych lub optat przy odkupie na
konto inwestycji SICAV w jednostkach. UCITS i/lub innych UCI.

ARTYKUL 13

13.1. SICAV lub Spétka Zarzadzajgca tacznie w odniesieniu do wszelkich przedsiewziec
zbiorowego inwestowania pod swoim zarzgdem, nie mogg nabywac¢ zadnych akcji
dajgcych prawo gtosu, ktére pozwolityby na wywieranie istotnego wptywu na
zarzgdzanie emitenta.

13.2. Ponadto, SICAV nie moze naby¢ wiecej niz:
a) 10% akcji bez prawa gtosu od tego samego emitenta;
b) 10% papieréw dtuznych tego samego emitenta;
c) 25% jednostek tego samego UCITS lub innego UCI;
d) 10 % instrumentdéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

Ograniczenia ustanowione w podpunktach b), ¢) i d) moga zosta¢ nie uwzglednione w
chwili nabycia, jezeli w tym czasie kwota brutto papierow dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub kwota netto emitowanych instrumentéw nie moze zostaé
obliczona.

13.3. Postanowienia pkt.13.1 i. 13.2 zostajg zniesione w odniesieniu do:

a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo nie bedace panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej;

c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
emitowanych lub gwarantowanych przez miedzynarodowg instytucje publiczna,
ktérej cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

d) akcji posiadanych przez SICAV w kapitale spotki z siedzibg w panstwie nie
bedacym panstwem Unii Europejskiej, ktora inwestuje swoje aktywa gtéwnie w
papiery wartosciowe emitentdw z siedzibg w tym panstwie, w ktérym, zgodnie z
panujgcym prawem, taki udziat stanowi jedyny sposob w jaki SICAV moze
zainwestowaC w papiery wartosciowe emitentow z tego panstwa. Niniejsza
derogacja stosuje sie jednak jedynie wtedy, gdy polityka inwestycyjna spofki z
siedzibg w panstwie nie bedgcym panstwem Unii Europejskiej respektuje
ograniczenia ustanowione w art.9 i 12 oraz 13.1 i 13.2. Jezeli ograniczenia
ustanowione w art. 9 i 12 zostang przekroczone, stosuje sie mutatis mutandis
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art.14.
ARTYKOL 14

14.1. SICAV nie musi stosowaC sie do ograniczen ustanowiony w niniejszych
Ograniczeniach inwestycyjnych jezeli wykonuje prawa subskrypcji powigzane z
zbywalnymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego,
stanowigcymi czesc jego aktywdw.

14.2. Jezeli ograniczenia, o ktérych mowa w art 14.1 zostang przekroczone z powoddéw
pozostajacych poza kontrolg SICAV lub w wyniku wykonania praw subskrypcii,
priorytetowym celem przeprowadzanych przez nie transakcji sprzedazy ma byé
naprawienie tej sytuacji, z nalezytym uwzglednieniem interesow akcjonariuszy.

14.3. W stopniu w jakim emitent jest osobg prawng z wieloma jednostkami, w ktorej
aktywa danej jednostki sg zarezerwowane wytacznie dla inwestoréw
inwestujacych w jednostki tego typu lub dla wierzycieli, ktérych roszczenia
powstaty w zwigzku z utworzeniem, prowadzeniem lub likwidacjg takiej jednostki,
kazda jednostke uwaza sie za odrebnego emitenta, dla celéw zastosowania zasad
roztozenia ryzyka, ustanowionych w art.9, 10 i 12.

ARTYKUL 15
15.1. SICAV nie moze zacigga¢ kredytéw i pozyczek.
Jednakze. SICAV moze naby¢ walute obcg z wykorzystaniem pozyczki poreczone;j.

15.2. W drodze odstepstwa od postanowien pkt.15.1. SICAV moze zaciggna¢ pozyczke w
wysokosci odpowiadajacej:

(a) wartosci do 10% aktywow pod warunkiem, ze jest to pozyczka tymczasowa;

(b) wartosci do 10% aktywow, pod warunkiem, ze pozyczka umozliwia nabycie
mienia nieruchomego koniecznego do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci.
W takim wypadku, zaciggniete srodki oraz srodki, o ktérych mowa w podpunkcie a)
nie moga w catosci przekroczy¢ 15 % wartosci aktywow.

ARTYKUL 16

16.1. SICAV nie moze, bez uszczerbku dla zastosowania art.1 — 8, udziela¢ pozyczek lub
wystepowac jako gwarant w imieniu oséb trzecich.

16.2. Ust. 16.1. nie zakazuje SICAV nabywania zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub innych instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art.2, 4 i 5, ktére nie sg w petni sptacone.

ARTYKUL 17
17.1. SICAV nie moze przeprowadzac transakcji niezabezpieczonych na zbywalnych

papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz innych
instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art.2, 4 i 5.
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