OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu UniAkcje:
Nowa Europa w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Warszawie,
przy ul. Polnej 11 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 r. o wartosci 45.686 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dziefi
31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 50.106 tys. ziotych,
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 10.898 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 34.576 tys. zlotych
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacj¢ tego  sprawozdania  jednostkowego  zgodnie <z  ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi 1 innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych
okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek post¢gpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci



stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowa Subunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
O“’“ 4/4 ..................
rewident nr 9794 David Pozzecc , Dyrektor

Mariola Szczesiak

14 kwietnia 2010 .
Warszawa, Polska



Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa w UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2009 roku
obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sPorzqdzenle jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa w UniFundusze " (zwanego dalej Subfunduszem), dajgcego prawidtowy

i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz wyniku
z operaciji za okres konczacy sie tego dnia.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r., o fgcznej wartosci 45 686 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty w wysokosci
50 106 tys. z,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r, wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 10 898 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajace,

6. informacje dodatkowsa.

-/ I~/
Matgorzata Géra Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Anna Jankowska
Dyrektor ds.
Wyceny i Sprawozdawczoséci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 14 kwietnia 2010 r.

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Tabela gtéwna

L EEEEER




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Tabela uzupetniajaca

Akcje

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach

emitenta wiys.! Dllansowy ogéem
Notowane na rynku aktywnym
ASSECO POLAND SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3763 Polska 244 238 0,46
BANK MILLENNIUM SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 45270 Polska 264 217 0,42
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2000 Polska 96 142 0,28
BRE BANK SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 800 Polska 196 209 0,41
BANK ZACHODNI WBK SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1900 Polska 214 360 0,70
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3550 Polska 46 48 0,09
GETIN HOLDING SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 20000 Polska 139 180 0,35
GLOBE TRADE CENTRE SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5090 Polska 109 131 0,26
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 498 Polska 337 386 0,75
KGHM POLSKA MIEDZ SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 9310 Polska 828 981 1,92
GRUPA LOTOS SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3000 Polska 33 96 0,19
BANK PEKAO SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 9236 Polska 1331 1503 2,94
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 19500 Polska 456 475 0,93
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 25603 Polska 92 97 0,19
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 25370 Polska 816 862 1,69
PKO BANK POLSKI SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 48875 Polska 1546 1841 3,60
POLIMEX MOSTOSTAL SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 40739 Polska 157 161 0,31
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 14000 Polska 240 222 0,43
TVN SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 10400 Polska 179 149 0,29
Razem 288904 7323 8298 16,21
CEZ AS Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock 12192 Republika 1634 1631 3,19
KOMERCNI BANKA AS Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock 850 Republika 346 524 1,02
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock 32500 Wegry 356 360 0,70
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS NY Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock 3450 Wegry 729 913 1,78
OTP BANK PLC Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock 18500 Wegry 1202 1534 3,00
RICHTER GEDEON NYRT. Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock 1320 Wegry 706 861 1,68
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock 6935 Republika 477 451 0,88
Razem 75747 5450 6274 12,25
Razem notowane na rynku aktywnym 364651 12773 14572 28,46

Razem Akcje 364651 12773 14572 28,46
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Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Tabela uzupetniajaca

L Waros¢ wedtug Wartosé wedl.ug’ Procentowy udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj stledmby ceny nabycia wyce?ny na dzien w aktywach
emitenta T bilansowy ogoiem
w tys.
Notowane na rynku aktywnym
SISTEMA JSFC-REG S SPONS GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 3383 Rosja 224 207 0,40
COMSTAR UNITED TELESYST-GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 8500 Rosja 103 132 0,26
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 67000 Rosja 2222 2729 5,33
URALKALI-SPON GDR-REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 10500 Rosja 546 637 1,24
LUKOIL OAO-SPON ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 22250 Rosja 3444 3609 7,05
MECHEL-SPONSORED ADR Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 11050 Rosja 490 602 1,18
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 14500 Rosja 1825 2024 3,95
NOVATEK OAO-SPONS GDR REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 7950 Rosja 1189 1502 2,93
NOVOLIPET STEEL-GDR REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 5900 Rosja 333 515 1,01
GAZPROM OAO-SPON ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 61600 Rosja 4025 4344 8,48
PHARMSTANDARD-REG S GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 6550 Rosja 278 383 0,75
POLYMETAL-REGS GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 4000 Rosja 114 105 0,21
POLYUS GOLD-SPONSORED ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 10500 Rosja 711 852 1,66
ROSNEFT OJSC-GDR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 114000 Rosja 2397 2759 5,39
RUSHYDRO-SP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 60000 Rosja 653 655 1,28
SEVERSTAL - GDR REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 11500 Rosja 183 308 0,60
SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 51000 Rosja 1301 1311 2,56
SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR PREF Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Exchange 40300 Rosja 537 546 1,07
TATNEFT-SPONSORED ADR Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 10499 Rosja 657 891 1,74
TMK-GDR REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 2200 Rosja 60 112 0,22
VIMPELCOM-SP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Stock Exchange 23000 Rosja 1000 1222 2,39
VTB BANK OJSC-GDR-REG S Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 51000 Rosja 354 682 1,33
WIMM-BILL-DANN FOODS-ADR Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 4680 Rosja 227 285 0,56
Razem notowane na rynku aktywnym 601862 22873 26412 51,59
Razem Kwity depozytowe 601862 22873 26412 51,59



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

3. Bilans

Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

I Aktywa
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2) Naleznosci
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4)  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery warto$ciowe
5)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Dtuzne papiery wartosciowe.
6)  Nieruchomosci
7) Pozostate aktywa
Il.  Zobowigzania
.  Aktywa netto (I-Il)
IV. Kapitat Funduszu
1)  Kapitat wptacony
2) Kapitat wyptacony
V. Dochody zatrzymane
1)  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2)  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)
Liczba Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

31.12.2009
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Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

4. Rachunek wyniku z operacji (w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego
na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

P
&
o
s
c
S
5]
X
3
=
f=
N
o
<
]
S
9
3
o
]
<
o
3
o
3
H
S
o
e
g
=
@
N
3
g
3
o
g
)
o
=
)
o)
g
3
<]
S
N
3,
E
D
Q
o
a
o
a
I
;;
o
H
&
=
o
3
(%]
Iy
=3
<)
B
&
=
2
@
Q
o
3
o

Q
N
«D
73
o
[7)
°
Q
2
o
N
52
D
3.
@
=h
=1
[
>
@
o =
2
@
«Q
O N



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Zestawienie zmian w Aktywach Netto

(w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz wartosci aktywéw netto
na jednostke uczetnictwa wyrazone w zl)

— . 01.01.2009 01.01.2008
Zestawienie zmian w Aktywach Netto —31.12.2009 —31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15530 55098
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10898 -27630
a) przychody z lokat netto -825 -267
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11508 -8765
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23231 -18598
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10898 -27630
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 23678 -11938
2t vty podnostok et G 44358
bt ockupionych ednesiek usesrictem) 1 P
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 34576 -39568
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 50106 15530
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 28407 33754
Il.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1487376,135 515739,002
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -1220626,622 -650787,697
c) saldo zmian 266749,513 -135048,695
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2714989,649 1227613,514
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -2150768,590 -930141,968
c) saldo zmian 564221,059 297471,546
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 564221,059 297471,546
ll.  Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 5221 (B2
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 88,81 5221
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (w stosunku rocznym) 70,10 -59,02
cv.omer;wi:ig?jlar;fovzvs:;izyar:]dywéw netto na jednostke uczestnictwa 48,92 4413
- data wyceny 24.02.2009 27.10.2008
fv.Okrer;:k:;/g;lg:dvav;:gjsqaktywc’)w netto na jednostke uczestnictwa 90,11 129,06
- data wyceny 18.11.2009 04.01.2008
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym 88,81 5221
- data wyceny 31.12.2009 31.12.2008
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto
(w stosunku rocznym), w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,99 4,01
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,17 0,15
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe subfunduszu UniAkcje Nowa Europa (dalej zwany Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r. nr 249,
poz. 1859). Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze °

(zwany dalej Funduszem).

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastgpito
w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastapito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze” HIFO
(highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego
skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

W przypadku papieréow wartosciowych denominowanych w walucie, zysk lub strata ze zbycia lokat,
wyliczana metodg opisang powyzej, sktada sie z dwdch elementéw: zrealizowanego zysku lub straty
wynikajgcego ze zmiany cen papieru wartosciowego oraz zrealizowanego zysku lub straty wynikajacego
ze zmiany kursu wymiany danej waluty w jakiej jest denominowany papier wartosciowy.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze zmian cen papieréw wartosciowych jest wyliczany jako réznica
pomiedzy wartoscig papierow wartosciowych w cenie sprzedazy w odpowiedniej walucie oraz wybranego
metodg HIFO odpowiedniego pakietu papieréw wartosciowych w cenie zakupu w odpowiedniej walucie
przeliczona po $rednim kursie dla danej waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu zobowigzan w Dniu Wyceny.

Zrealizowany zysk lub strata wynikajacy ze zmian kursu wymiany danej waluty, w jakiej jest
denominowany sprzedawany papier warto$ciowy jest wyliczany jako iloczyn wartosci sprzedawanych
papieréw wartosciowych w cenie zakupu w walucie oraz réznicy pomiedzy srednim kursem dla dane;j
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywow Subfunduszu i ustaleniu zobowigzan

w Dniu Wyceny z dnia sprzedazy papieréw wartosciowych, oraz srednim kursem wymiany dla danej
waluty ustalonym przez NBP, przyjetym do wyceny Aktywow Subfunduszu i ustaleniu zobowigzan

w Dniu Wyceny waluty z dnia zakupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania
w panstwie, w ktorym znajduje sie siedziba spotki wyptacajacej dywidende. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach o unikaniu podwéjnego opodatkowania czes¢ podatku
naleznego Subfunduszom jest ujmowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu

jako podatek nalezny Subfunduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od 0sdb prawnych.



10.

11.

12.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy
od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikéw
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio
Aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o0 zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z subfunduszem,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie aktywnego rynku jako rynku spetniajacego tacznie kryteria:

1.

2.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na aktywnym rynku

1)

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty



uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, notowane
na aktywnym rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z aktywnego rynku;

2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalone;j
przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwe;j
zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku, lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego
skfadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akgcji, praw do akciji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych notowanych
na aktywnym rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na aktywnym rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym aktywnym rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych na podstawie instrumentu bazowego skorygowanego o ewentualne
réznice w przystugujgcych prawach majatkowych;

3) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych
na krajowym aktywnym rynku, wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny
sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentow dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko kredytowe emitenta
(analiza standingu kredytowego emitenta w celu sprawdzenia, czy wystapity zdarzenia, ktére mogg
wskazywac na znaczace zwiekszenie lub obnizenie ryzyka kredytowego emitenta, a co za tym idzie,
moga znaczgco wptynaé odpowiednio na obnizenie lub zwiekszenie wyceny instrumentu
finansowego), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym (zdjecie
z instrumentu finansowego wartoéci, ktéra przedstawia uznawang za ogélnie stosowang stope
procentowg w krétkim okresie; w przypadku aktualizacji o jeden dzien roboczy korekty dokonuje sie
w oparciu o wskaznik WIBID, overnight).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 4) ponizej;



4) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych
na zagranicznym aktywnym rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody
estymacji warto$ci godziwej, takiej jak:
a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
wyceny papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu, w nastepujacy sposob:

1) dtuzne papiery warto$ciowe, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlinych wbudowanych instrumentédw pochodnych, zgodnie z ppkt 6),

b. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku; W przypadku
istotnej zmiany poziomu wskaznikéw dla akcji notowanych na aktywnym rynku wartos¢ godziwa
bedzie podlegac korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosé
godziwg wycenianych akcji;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na rynku aktywnym, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;



5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z aktywnego rynku;

6) instrumenty pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z aktywnego rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
b. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

7) Jednostki Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut Uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Warto$ci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut Uczestnictwa;

8) depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, beda stosowane w sposdb ciggty.

4. Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia Rady
Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow warto$ciowych, o ktérym mowa w pkt 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przyjete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu sktadnikéw
portfela lokat

Na potrzeby sprawozdania zastosowano podziat sktadnikdw lokat na akcje, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju rynku, podajac zagregowang wartos¢ sktadnikow dla kazdego
z rodzajéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikéw w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyZzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

Wartos¢é Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania, ktore nie moze przekroczy¢ 4% w skali roku obrotowego od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie Funduszu oraz koszty prowizji
maklerskich, prowizji i optat za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i prowadzenie rachunkéw
bankowych, odsetek od kredytéw i pozyczek Subfunduszu, optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, stanowigce koszty nielimitowane Subfunduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 8 czerwca 2006 r. Towarzystwo z wtasnych
srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych

w art. 133 Statutu Funduszu, pokrywa przez czas nieoznaczony wszelkie koszty nielimitowane Subfunduszu
za wyjatkiem prowizji maklerskich.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktéry na podstawie umowy z Subfunduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyznaé¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Subfunduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego $wiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu swiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja $wiadczenia na rzecz uczestnikdw nie wptywa na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.



Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w Funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub konwersiji, uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operac;i.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach UniFundusze FIo
zwolniona jest od podatku od zyskéw kapitatowych.

Dochodem dla celow podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyze;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 2 Naleznosci subfunduszu

*) Kwota dotyczy naleznosci od Union Investment TFI S.A. z tytutu wyréwnania straty wynikajacej z nieotrzymania petnej kwoty naleznosci z tytutu rozliczenia
transakgcji spin-off Spétki RAO Unified Energy, stosownie do uchwat Zarzadu TFI S.A. z 7 kwietnia 2009 r. opisanej w punkcie 4 Informacji dodatkowej
do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 3 Zobowiazania subfunduszu




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

*) Wszystkie srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty srodkéw pienigznych w walutach wymienialnych byty utrzymywane
w Deutsche Bank Polska S.A..



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 5 Ryzyka

1)

a)

b)

2)

a)

b)

3)

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony
jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych
papieréw wartosciowych ze stalym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw
dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkdw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat
ustalony jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony
jako wartos$¢ bilansowa diuznych papieréw wartosciowych przedsiebiorstw, instrumentéw
dtuznych przedsigbiorstw, depozytdw bankowych, transakcji przy zobowigzaniu drugiej
strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony
jako wartos$¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow.

31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ wg wyceny Procentowy udziat Wartos¢ wg wyceny Procentowy udziat
na dzien bilansowy w aktywach ogétem na dzien bilansowy w aktywach ogétem

(tys. zt) (%) (tys. zt)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j, 0 0,00 0
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem
warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00 0
procentowej

wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem
przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym 0 0,00 0
ze stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 0 0,00 0
na kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym
w opisie nie uwzglgdnia sig¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen

wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych 0 0,00 0
kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan
subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

X . . 37655 12155 10926
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
S'rod'k|.p|en|ezne i eIKW|waIenty Srodkéw 249 0,49 0
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych 18 0,04 1181
Sktadniki lokat denominowane 37388 73,02 9745

w walutach obcych, w tym:
Akcje i kwity depozytowe 32686 63,84 9019
Warranty subskrypcyjne 4702 9,18 726

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

69,88

0,00

62,33

57,68
4,65



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na warunkach
istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
politykg Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z polityka Subfunduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w Statucie Funduszu,

za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nie przekraczajacy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 oraz w roku obrotowym konczacym sie
31 grudnia 2008 Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.



Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 6 Instrumenty pochodne




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 8 Kredyty i pozyczki




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 9 Waluty i réznice kursowe




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 11 Koszty subfunduszu




Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa
w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa



Informacja dodatkowa

1.

5. Kontynuacja dziatania

Nie wystapity.

Nie wystapity.

Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow

finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Data skorygowanej wyceny

Data ogtoszenia korekty wyceny

Przyczyny korekty

Tytuly oraz wptyw wywotanych skutkéw finansowych na sytuacje

majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operac;ji i

rentownos¢ Subfunduszu

Data

11 marca 2009 r.
12 marca 2009 r.
13 marca 2009 r.
16 marca 2009 r.
17 marca 2009 r.
18 marca 2009 r.
19 marca 2009 r.
20 marca 2009 r.
23 marca 2009 r.
24 marca 2009 r.
25 marca 2009 r.
26 marca 2009 r.
27 marca 2009 r.
30 marca 2009 r.
31 marca 2009 r.

1 kwietnia 2009 r.
2 kwietnia 2009 r.
3 kwietnia 2009 r.
6 kwietnia 2009 r.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

11 marca 2009 r., 12 marca 2009 r., 13 marca 2009 r., 16 marca 2009 r.,
17 marca 2009 r., 18 marca 2009 r., 19 marca 2009 r., 20 marca 2009 r.,
23 marca 2009 r., 24 marca 2009 r., 25 marca 2009 r., 26 marca 2009 .,
27 marca 2009 r., 30 marca 2009 r., 31 marca 2009 r., 1 kwietnia 2009 r.,
2 kwietnia 2009 r., 3 kwietnia 2009 r., 6 kwietnia 2009 r.

07 kwietnia 2009 r.

Wyréwnanie straty wynikajacej z nieotrzymania petnej kwoty naleznosci
z tytutu rozliczenia transakcji spin-off Spétki RAO Unified Energy.

W dniach btednej wyceny dokonano transakcji nabycia oraz odkupienia
jednostek uczestnictwa Subfunduszu. Towarzystwo ze srodkéw wiasnych
dokonato automatycznego wyréwnania strat uczestnikom dokonujacym
transakcji na jednostkach uczestnictwa w dniach btednej wyceny

oraz pozostajacym w Subfunduszu. Btad wyceny nie miat istotnego
wplywu na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik

z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa sprzed ogtoszonej korekty (w zt) uczestnictwa po korekcie (w zt)
52,58 56,15
50,22 53,70
51,37 54,76
51,52 54,87
51,80 55,14
51,96 55,33
52,46 55,73
54,06 57,38
55,54 58,84
55,66 58,90
56,01 59,09
57,09 60,19
57,43 60,57
56,17 59,56
55,56 58,93
53,94 57,28
55,68 58,90
57,27 60,42
58,35 61,41

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewno$¢
co do kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Zgodnie z art. 40 ust. 3 pkt 3 Statutu UniFundusze FI Subfundusz moze zostaé zlikwidowany,
gdy wysokosc¢ kosztow okreslonych w art. 132 pkt 3 i 4 tj. optat za prowadzenie rejestru aktywéw
Subfunduszu, innych optat pobieranych przez depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie



rejestru aktywdw Funduszu, a dotyczace Subfunduszu, przekroczy 0,1% s$redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu rocznie oraz koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwigzanych
z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu
i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych przekroczy 0,5% $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

W dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Towarzystwa nie ma w planach likwidacji Subfunduszu.
Inne informacje niz wykazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.



