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SKARBIEC

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Typ subfunduszu: Akcyjny Lipiec 2010
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MENTARZ ZARZADZAJACEGO CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

. . Poczatek dziatalnoci ................... 30 czerwiec 2010 r* T—
Marcin Dabrowski (wraz z nowa polityka inwestycyjna) N \\YSOKI
Firma zarzadzajaca: ........... Skarbiec TFI S.A. —

Rynek w dalszym ciagu
pozostaje bardzo

Osoba zarzadzajaca: .
Wielkos¢ Subfunduszu:

- Marcin Dabrowski
.24 961 368,79 PLN
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zmienny. Niestety Wartosé jutht oo 93,79 PLN UMIARKOWANY
dane makroekono- Pierwsza wplata:

miczne naptywajace Kazda nastepna: .

z najwigkszych gospo- Optata manipulacyjna: .................. max 5,5% NISKI

darek na $wiecie nie Optata za zarzadzanie: ................. max 4%

napawajg optymistycz- Rachunek naby¢ Subfunduszu: ... BRE Bank SA (PLN) 29 | 140 1010 0000 5206 4400 1002

nie. Duze bezrobocie oraz s’raby POP)'t *Z dniem 30 czerwca 2010 r. dokonano zmiany nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, ktéry do tego dnia dziatat pod nazwa

SKARBIEC-SEKTORA FINANSOWEGO NOWEJ EUROPY.

wewnetrzny w USA sprawity, iz na nadzwy-
I. Dlaczego Skarbiec-Selektywny Nowej Europy:

czajnym posiedzeniu FED uchwalono kolej-
ny program tagodzenia polityki pienigzne;j.
Pokazuije to, iz cztonkowie Banku Rezerwy
Federalnej w USA réwniez bardzo wchodzacych w sktad indekséw
niepokojaco patrza na rozwijajacy sie
sytuacje. Wydaje sie, iz wzrost na $wiecie
stymulowa¢ w obecnej chwili moga jedynie
Chiny. Niestety szybko rosnace ceny ISE100
Zywnosci sprawiaja, iz inflacja w tym kraju (Turcja)
bedzie na wysokim poziomie. Przy
spadajacym tempie wzrostu gospodarczego
na $wiecie oraz inflacji w krajach
rozwijajacych sie trudno spodziewac sie dal-
szego tagodzenia polityki pieniezne;j. WIG
Powoduije to, iz w krétkim okresie bardzo (Polska)
sceptycznie podchodze do inwestowania na
rynku akcyjnym (przede wszystkim w seg- f
mencie duzych i ptynnych spétek). -100% -50% 0% 50% 100% 150% 200% 250% 300%
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Stopy zwrotu indekséw i mediana stop zwrotu |0-ciu najlepszych i najgorszych spotek

B Najgorsze |0 spotek M Najlepsze 10 spotek M Indeks

Zrédto: obliczenia wiasne, Bloomberg
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CECHY SUBFUNDUSZU Elastyczna polityka inwestycyjna umozliwiajaca selektywny dobér waloréw do portfela oraz kon-
centracja na najbardziej perspektywicznych spétkach, pozwalaja na uzyskanie ponadprzecietnych
Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakfada wynikéw inwestycyjnych, ktore znacznie przewyzszaja stopy zwrotu osiggane przez szeroki rynek.
inwestycje (od 0% do 100% wartosci ak- Zarzadzajacy jako gtéwne kryterium doboru spétek do portfela przyjmuje potencjalng maksymalng
tywow) w akcje spotek notowanych na stopg zwrotu.
GPW w Warszawie oraz spétek z regionu 2.DI N E =
Europy Srodkowej i Wschodniej, a takze - - aCZego ;Nowa turopa-
dtuz i rtosci iinst - .
:; r;ﬁ:f;gﬁ::%;glo osclowetinstrumen Prognozy wzrostu gospodarczego dla krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej
. ) .
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Subfundusz rekomendowany jest Inwes-
torom: 5
= zainteresowanym dtugoterminowsa inwes-
tycja oraz inwestycjami wykorzystujacymi I
potencjat rynkéw Europy Srodkowo-
“Wschodnie;j. 0 .
" 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Zrédio: World Economic Outlook Database, IMF
ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY
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Prognozy wzrostu gospodarczego, na najblizsze lata, dla krajéow zaliczanych do Nowej Europy
3-4 lata znacznie przewyzszaja oczekiwany wzrost PKB dla wysokorozwinigtych gospodarek europej-
skich.
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Dane na dzien 30.07.2010. Wykresy i wyniki stanowia opracowanie wiasne SKARBIEC TFI S.A. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrécie dostepnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi
ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiaggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych
oraz informacje o podatku bezposrednio obciazajacym dochédd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% aktywéw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Wartos¢ aktywow netto cechuje si¢ duza zmiennoscia ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania. Aktualne informacje finansowe dostepne sa na
www.skarbiec.pl. Wartosci podane s3 w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

www.skarbiec.pl jestes w najlepszym Towarzystwie




