
Subfundusz
SKARBIEC-SELEKTYWNY NOWEJ EUROPY

Typ subfunduszu: Akcyjny Lipiec 2010

www.skarbiec.pl jesteÊ w najlepszym Towarzystwie

CHARAKTERYSTYKA SUBFUNDUSZU

Poczàtek dzia∏alnoÊci: ...................
(wraz z nowà politykà inwestycyjnà)
Firma zarzàdzajàca: ......................
Osoba zarzàdzajàca: .....................
WielkoÊç Subfunduszu: .................
WartoÊç  j.u.: .................................
Pierwsza wp∏ata: ...........................
Ka˝da nast´pna: ............................
Op∏ata manipulacyjna: ..................
Op∏ata za zarzàdzanie: .................
Rachunek nabyç Subfunduszu: ....
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30 czerwiec 2010 r.*

Skarbiec TFI S.A.
Marcin Dàbrowski
24 961 368,79 PLN
93,79 PLN
500 PLN
100 PLN
max 5,5%
max 4%
BRE Bank SA (PLN) 29 1140 1010 0000 5206 4400 1002

Dane na dzieƒ 30.07.2010. Wykresy i wyniki stanowià opracowanie w∏asne SKARBIEC TFI S.A.  Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczàce Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujà 
si´ w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i jego skrócie dost´pnym w siedzibie SKARBIEC TFI S.A., na portalu www.skarbiec.pl i w sieci sprzeda˝y. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreÊlonego celu i wyniku inwestycyjnego, a Uczestnik ponosi 
ryzyko utraty cz´Êci wp∏aconych Êrodków. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowià gwarancji osiàgni´cia podobnych wyników w przysz∏oÊci, sà wynikiem inwestycyjnym osiàgni´tym w konkretnym okresie historycznym. Tabela op∏at manipulacyjnych 
oraz informacje o podatku bezpoÊrednio obcià˝ajàcym dochód z inwestycji dost´pne sà pod numerem infolinii 022 588 18 43 oraz na stronie www.skarbiec.pl Subfundusz mo˝e lokowaç wi´cej ni˝ 35% aktywów w papiery wartoÊciowe emitowane, 
por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa lub NBP. WartoÊç aktywów netto cechuje si´ du˝à zmiennoÊcià ze wzgl´du na sk∏ad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzàdzania. Aktualne informacje finansowe dost´pne sà na 
www.skarbiec.pl. WartoÊci podane sà w oparciu o aktywa netto Subfunduszu.

CECHY SUBFUNDUSZU

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakłada 
inwestycj´ (od 0% do 100% wartoÊci ak-
tywów) w akcje spółek notowanych na 
GPW w Warszawie oraz spółek z regionu 
Europy Ârodkowej i Wschodniej, a tak˝e     
w dłu˝ne papiery wartoÊciowe i instrumen-
ty rynku pieni´˝nego.

Prognozy wzrostu gospodarczego, na najbli˝sze lata, dla krajów zaliczanych do Nowej Europy 
znacznie przewy˝szajà oczekiwany wzrost PKB dla wysokorozwini´tych gospodarek europej-
skich.

Elastyczna polityka inwestycyjna umo˝liwiajàca selektywny dobór walorów do portfela oraz kon-
centracja na najbardziej perspektywicznych spółkach, pozwalajà na uzyskanie ponadprzeci´tnych 
wyników inwestycyjnych, które znacznie przewy˝szajà stopy zwrotu osiàgane przez szeroki rynek. 
Zarzàdzajàcy jako główne kryterium doboru spółek do portfela przyjmuje potencjalnà maksymalnà 
stop´ zwrotu.

 3-4 lata

ZALECANY MIN. HORYZONT INWESTYCYJNY

DLA KOGO

Subfundusz rekomendowany jest Inwes- 
torom:
zainteresowanym długoterminowà inwes- 
tycjà oraz inwestycjami wykorzystujàcymi 
potencjał rynków Europy Ârodkowo- 
-Wschodniej.

KOMENTARZ ZARZÑDZAJÑCEGO

Marcin Dàbrowski

Rynek w dalszym ciàgu 
pozosta je bardzo 
zmienny. Niestety 
dane makroekono-
miczne napływajàce       
z najwi´kszych gospo-
darek na Êwiecie nie 
napawajà optymistycz-
nie. Du˝e bezrobocie oraz słaby popyt 
wewn´trzny w USA sprawiły, i˝ na nadzwy-
czajnym posiedzeniu FED uchwalono kolej-
ny program łagodzenia polityki pieni´˝nej. 
Pokazuje to, i˝ członkowie Banku Rezerwy 
Federalnej w USA równie˝ bardzo 
niepokojàco patrzà na rozwijajàcà si´ 
sytuacj´. Wydaje si´, i˝ wzrost na Êwiecie 
stymulowaç w obecnej chwili mogà jedynie 
Chiny. Niestety szybko rosnàce ceny 
˝ywnoÊci sprawiajà, i˝ inflacja w tym kraju 
b´dzie na wysokim poziomie. Przy 
spadajàcym tempie wzrostu gospodarczego 
na Êwiecie oraz inflacj i w krajach 
rozwijajàcych si´ trudno spodziewaç si´ dal-
szego łagodzenia polityki pieni´˝nej. 
Powoduje to, i˝ w krótkim okresie bardzo 
sceptycznie podchodz´ do inwestowania na 
rynku akcyjnym (przede wszystkim w seg-
mencie du˝ych i płynnych spółek).

*Z dniem 30 czerwca 2010 r. dokonano zmiany nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu, który do tego dnia działał pod nazwà
SKARBIEC-SEKTORA FINANSOWEGO NOWEJ EUROPY.

2. Dlaczego Nowa Europa?

Prognozy wzrostu gospodarczego dla krajów Europy Ârodkowo-Wschodniej

1. Dlaczego Skarbiec-Selektywny Nowej Europy:

Stopy zwrotu indeksów i mediana stóp zwrotu 10-ciu najlepszych i najgorszych spółek
wchodzàcych w sk∏ad indeksów
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èródło: World Economic Outlook Database, IMF

èródło: obliczenia własne, Bloomberg
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