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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Novo Papieréw Dhuznych

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu Novo Papieréw Dhuznych
(;»Subfundusz”), wchodzacego w sktad Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, obejmujgcego:

-~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 15.924
tys. zlotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie -325 tys. zlotych,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 12.279 tys.
zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
wykaznjace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 8.241 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad
OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo). Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008
roku podlegalo badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktéry z datg 27 marca 2009 roku wyrazit
0 tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezeri, Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152,
poz. 1223 z p6ézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskad¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosei
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZe ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkoéw
oraz ogolng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani, Ze
przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.

" Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP; 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Novo Papieréw Diuinych za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu
Subfunduszu,

zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczgeych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Biegly rewident:
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Warszawa, 4 marca 2010 roku




COPERA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

www.opera.pl

Warszawa, dnia 4 marca 2010 .

Szanowni Panstwo,

ninigjszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Papieréw Bluznych dziatajgcego wramach Nove Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 1.

Subfundusz Novo Papierow Dluznych od 1 maja 2009 roku Jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wezesdniej jako SEB Obligacji Skarbowych nalezat do funduszy zarzadzanych przez SEB TFI S.A. Z dniem 2 listopada 2009 roku nastapita
zmiana jego nazwy z Novo Obligaii Plus na Novo Papierdw Diuznych.

W okresie abjgtym sprawozdaniem wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Novo Papierow Dluznych zwiekszyla sie 0 2,05%.

Na wynik Novo Papieréw Diuznych decydujacy wplyw mial, panujacy na rynku krajowych obligacji skarbowych, trend boczny, na kidry
nalozyt sig proces przebudowy poitfela inwestycyjnego przeprowadzony po przejeci zarzadzania Novo FIO przez OPERA TFl SA.
Sublfundusz dywersyfikowat swbj portfel inwestujac takze w obligacie skarbowe krajow rozwinietych.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosla 15.924 tys. zlotych.,

W imieniu calego zespotu OPERA TF| S.A. pragniemy podzigkowac za zaufanie, kirym Pafistwo nas obdarzyli.

Z powazaniem

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu

Laglirle.

Radostaw Rejman
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pietro}, 00-124 Warszawa, tel. {+48/0} 22 354 84 00, fax (+48/0) 22 354 84 02,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapital zakiadowy w wysakosci 1.099.900,00 2, w pelni oplacony
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www.opera.pl

Towarzystwo Funduszy Inwestycylinych S.A.

Warszawa, dnia 4 marca 2010 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Novo Papieréw Diuznych
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku

My niZej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., wpisanego do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod
numerem KRS 0000228007, dziatajac stosownle do postanowier art, 52 ust, 2 ustawy z dnla 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 2 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdin. zm.) skiadamy ponize] swe podpisy pod sprawozdaniem finansowym funduszu Novo FIO Novo
Papierow Diuznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacym:

1. zestawienie lokal na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazulace lokaty w kwocie 12,279 tys. ziotych,
bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 15.924 tys. Zlotych,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w wysokosci 325 tys. zlotych,

4. zestawienie zmian w a'ktywach neflo za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie aktywow
netto w kwocle 8.241 tys. Ziotych,

5. noty objadniajace oraz informagje dodatkowa,

gl

Mac:e; Ilzwilatkowski
Prezes Zarzadu

Refal Lis Radoslaw Rejman
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Joanna ol éys ......................
Gldwny Ksiegowy Funduszu

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych $.A., Rando ONZ 1 {29 pigtro), 00-124 Warszawa, tel. {+48/0) 22 354 84 00, fax {+48/0) 22 354 84 02,
e-mail: biuro@opera.pl, www.opera.pl, Sad Rejonowy dla m. st. W-wy Xil Wydzial Gespodarczy KRS nr 0000228007, NIP 1070001531,
kapitaf zakladowy w wysoka$ci 1.099.900,00 2, w petni optacony
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Zestawienie lokat

Skiadnik lokat

Diuzne papiery wartoSciowe
- Instrumenty pochodne

Depozyty

NOVO FIO NOVO PAPIEROW DLUZNYCH

Biezacy okres sprawozdawczy ‘Poprzedni okres sprawozdawczy

Wartos§¢ wg  Wycenanadzien Udzialw - Warto§éwg  Wycenanadzien Udziatw
ceny nabycia bilansowy aktywach  ceny nabycia bilansowy aktywach

10,015 - 10,263 64.28% 21,930 23,424 95.56 %
0 16 0.10% 0 -182 0.75%
2,000 2000 1253% : 0 0 0.00%

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU NA DZIEN 2009/12/31
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NOVO FIO NOVO PAPIEROW DLUZNYCH

Gwarantowane skadniki lokat
Wartos¢  Wartos¢ nadzien  Udziatw
tacznaliczha  nabycia bilansowy aktywach

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa: 4,522 4176 4,389 27.49%

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009




NOVO FIO NOVO PAPIEROW DLUZNYCH

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tysiacach ztotych) od 01.01.08 od 01.01.09
do 31.12.08 do 31.12.09
l.  Zmiana warto$ci aktywow netto:
1, Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20 222 24165
2 Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1497) (325)
a) przychody z lokat netto 1464 488
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3994) 55
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1033 (868)
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (1497) (325)

4, Dystrybucja dochodow funduszu (razem) - -
a) zprzychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) zprzychodow ze zbycia lokat -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5440 (7 916)

a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 77155 20970
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 71715 28 886
6, Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3943 (8241)
7, Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 165 15924
8, Srednia wartoéc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 33 5622 19649

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 524 878,551 146 112,150
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 494 119,969 205 690,595
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 30 758,582 (59 578,445)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4978 123,009 5124 235,159
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4809 950,630 5015 641,225
c) saldozmian 168 172,379 108 593,934
lll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 147,16 143,69
2, Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego* 143,69 146,64
3, Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** (2,36%) 2,05%
4, Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 130,95 137,86
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny (dd.mm.rr) 24.10.08 10.03.09
5, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 150,24 146,64
okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny (dd.mm.rr) 11.09.08 31.12.09
6, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym,
ze wskazaniem daty wyceny* 143,69 146,64
(dd.mm.rr) 31.12.08 31.12.09
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym:
1, Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,48% 1,47%

2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3, Procentowy udziat wynagrodzenia dla depozytariusza

4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

5, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
6, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

* Roznica pomiedzy wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym a warto$cig aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego wszystkich operacji
dotyczacych tego okresu. Szczegdtowe informacje zawarte sg w nocie nr 1 do sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

** Warto$¢ wyrazona w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w siedzibie OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 w
Warszawie zgodnie z przepisami:

1. Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

2. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz w taki sposéb, aby byto moZliwe ustalenie wartosci
aktywoéw netto na kazdy Dzien Wyceny oraz kazdy dzien bilansowy. Dniem Wyceny jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Zgodnie z zapisami w Statucie Fundusz dokonuje wyceny aktywéw w oparciu o ostatnie dostepne kursy
sktadnikow lokat z godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dotyczy to rowniez biezacych kurséw walut ogtaszanych w Dniu Wyceny przez NBP,
kursow terminowych, innych zmiennych i parametrow stosowanych w modelach wyceny).

Podstawa zapisu operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych Funduszu sa, wystawiane przez upowaznione osoby, zewnetrzne
(obce i wiasne) lub wewnetrzne dowody ksiegowe. Ewidencji zdarzeh gospodarczych w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonuje sie
na podstawie zweryfikowanych dowoddw ksiegowych z zachowaniem chronologii, wg zasady podwdjnego zapisu.

Nabyte papiery warto$ciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej wszelkie koszty
transakcyjne (w okresie sprawozdawczym byly to optaty maklerskie). Przy sprzedazy sktadnikoéw portfela inwestycyjnego Funduszu, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg te, ktore zostaly nabyte po najwyzszej cenie (zasada HIFO), a w przypadku instrumentow
wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii, najwyzszej biezacej warto$ci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis
dyskonta lub amortyzacje premii. W ksiegach Funduszu codziennie tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie towarzystwa z tytutu
zarzadzania Funduszem. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefh roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przestepnego w wysokosci nieprzekraczajacej 2% aktywow netto w skali roku.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartoci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

1. Przychody z lokat netto stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto Funduszu.

2. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowigcy réznice pomiedzy warto$cig zbytych w okresie sprawozdawczym sktadnikow
lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikow w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych.

3. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Zasady ewidencjonowania transakcji

Transakcja zawarta w Dniu Wyceny ujmowana jest w ksiegach rachunkowych Funduszu w tym samym Dniu Wyceny, jezeli Towarzystwo
zarzadzajace Funduszem otrzyma odpowiednie potwierdzenie do godziny 12:00. W innym przypadku transakcja ewidencjonowana jest w
najblizszym Dniu Wyceny.

Na dzien bilansowy ujmowane sg wszystkie operacje dotyczace okresu sprawozdawczego, takze zawarte po momencie wyceny
ustalonym na godzine 12.00 w Dniu Wyceny.

Skfadniki lokat nabyte w trybie transakcji z przyrzeczeniem odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. W okresie obowigzywania umowy skfadniki lokat nabyte w trybie transakcji z
przyrzeczeniem odkupu stanowig sktadnik portfela funduszu.

Zobowigzania z tytutu zbycia sktadnikow lokat, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (Sell-Buy-Back), wycenia sie metodq
korygowania roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W okresie
obowigzywania umowy sktadniki lokat nabyte przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu nie sg sktadnikiem portfela funduszu.

Zasady wyceny
1. Skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2)  jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie¢ w oparciu o ostatni kurs zamkniecia albo inng
ustalong przez Aktywny Rynek wartos¢ stanowigcq jego odpowiednik, ktory to kurs lub warto$¢ koryguje sie z
wykorzystaniem warto$ci oszacowanej w pierwszej kolejnosci przez serwis Bloomberg, a w przypadku braku mozliwosci
wykorzystania serwisu Bloomberg, przy wykorzystaniu serwisu Reuters, a nastepnie, w przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych metoda zdyskontowanych przeptywédw pienigznych,

3)  jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywéw
lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku,
wowczas kurs koryguje sie z wykorzystaniem wartosci oszacowanej w pierwszej kolejnosci przez serwis Bloomberg, a w
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Bloomberg, przy wykorzystaniu serwisu Reuters, a nastepnie, w
przypadku diuznych papieréw warto$ciowych metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Pozostate aktywa
Zobowigzania:

20,807
2,617

NOVO FIO NOVO PAPIEROW DLUZNYCH

Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa uznane zostaty za papiery warto$ciowe obcigzone ryzykiem kredytowym kraju.

b) przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego nie wystepuja.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym ze wskazaniem przypadkow znaczacej

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (w tys. PLN)

Srodki pieniezne:
Naleznosci:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku:
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

Pozostate aktywa:
Zobowigzania:

2
40
2,074

222

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego nie

wystepuja.

Nota 6. INSTRUMENTY POCHODNE na 31.12.2009 r.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Waluta wykDoe:wt:nia
EUR 15.01.10
EUR 20.01.10
GBP 22.01.10
HUF 08.01.10
usb 04.01.10
usbD 22.01.10
RAZEM

Wartos¢
nominalna
(323)
(210)

(50)
(30,000)
(105)

(190)

Kurs
realizacji
4.1280
41115
4.7292
0.0150
2.8063

2.9256

Nota 6. INSTRUMENTY POCHODNE 31.12.2008 r.

Waluta wykDoe::gnia
EUR 12.01.09
EUR 08.07.09
usb 12.01.09
usD 12.01.09

Wartos¢
nominalna
(335)
(161)

428

(420)

Kurs
realizaciji
3.9667
3.2721
2.9390

3.0340

Kurs biezacy

41124
4.1138
4.6049
0.0152
2.8511

2.8547

Kurs biezacy

4.1764
4.2171
2.9662

2.9662

Wartosé
realizacj [PLN]
(1,333)

(863)

(236)

(451)

(294)

(555)

(3,732)

Wartos¢
realizacji [PLN]
(1,329)
(527)
1,258

(1,274)

Warto$¢
biezaca
[PLN]

(1,328)
(863)
(230)
(454)
(299)
(542)

(3,716)

Warto$¢
biezaca
[PLN]

(1,399)
(679)
1,270

(1,246)

Wynik na
transakcji

Wynik na
transakc;i
(70)
(152)
12

28

Cel otwarcia pozycji

Zabezpieczenie inwestcyji
Zabezpieczenie inwestcyji
Zabezpieczenie inwestcyji
Zabezpieczenie inwestcyji
Zabezpieczenie inwestcyji

Zabezpieczenie inwestcyji

Cel otwarcia pozycji

Ograniczenie ryzyka
walutowego
Ograniczenie ryzyka
walutowego
Ograniczenie ryzyka
walutowego
Ograniczenie ryzyka
walutowego
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RAZEM (1,872)  (2,054) (182)

Nota 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU na 31.12.2009 r.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota 7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU na 31.12.2008 r.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie zawart transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota 8. KREDYTY | POZYCZKI na 31.12.2009 r.

W dniu 29.07.2009 r. Subfundusz skorzystat z podpisanej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowy typu "Intra-day" na pokrycie salda
debetowego wyniktego z biezacych rozliczen funduszu. Kwota zaciggnietego zobowigzania pienieznego wyniosta 498 tys. EUR co stanowito 12.15%
aktywow netto funduszu na dzien wykorzystania srodkéw pienigznych. Warunki oprocentowania: 13.00% w skali roku.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagat oraz nie udzielat innych kredytow i pozyczek, nie udzielat gwarancji i poreczen oraz nie zawierat
innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen, ktére obcigzatyby aktywa Subfunduszu

Nota 8. KREDYTY | POZYCZKI na 31.12.2008 r.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania wigcej niz
1% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie udzielat gwarancji i poreczen oraz nie zawierat innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen, ktore obcigzatyby
aktywa Subfunduszu.

Nota 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE na 31.12.2009 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walute polska:

EUR GBP HUF usD

Srodki pieniezne: 1,217 281 - 868
Nalezno$ci: - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 1,167 - 1,149 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 5 6 (3) 8
Pozostate aktywa: - - - -
Zobowigzania: - - - -
Zrealizowane roznice kursowe: 209
Niezrealizowane réznice kursowe, w tym:

z instrumentéw finansowych 199

z papierow warto$ciowych 527
RAZEM (328)

Nota 9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE na 31.12.2008 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu z podziatem wg walut i po przeliczeniu na walute polska:

EUR usD
Srodki pieniezne: 2
Naleznosci: - 40
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 2,074

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH:
W okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:
Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W
POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI:

Poczawszy od biezacego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje walutowych kontraktéw terminowych. W poprzednich
okresach sprawozdawczych warto$¢ wyceny tych kontraktow ta byta prezentowana jako zobowigzania badz nalezno$ci Subfunduszu.
Obecnie jest ona ujmowana jako cze$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano odpowiednich zmian danych poréwnawczych za rok 2008 w
stosunku do uprzednio sporzadzonego i opublikowanego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Warto$¢ walutowych kontraktow
terminowych, dla ktorych zmieniono prezentacje wynosita odpowiednio: po stronie aktywéw Subfunduszu 40 tys. PLN, po stronie
zobowigzan Subfunduszu 222 tys. PLN.

Nie wystapity inne roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH:
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedoéw podstawowych.

INFORMACJA O KONTYNUACJI DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ:
Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz w dajace;j sie okreslic przysztosci.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM:
Brak informacii, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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