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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw Subfunduszu Novo Akcji

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu Novo Akcji (,,Subfundusz™),
wchodzacego w sktad Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— Dbilans sporzadzony na dzien 3! grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
144.229 tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 41.204 tys. zlotych,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 127.126 tys.
zlotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwiekszenie aktywdw netto w kwocie 59.751 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo
zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosei, prawidiowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008
roku podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktory z datg 27 marca 2009 roku wyrazit
o tym sprawozdanin opinie bez =zastrzezen. Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief:

— rozdzialn 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdin. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg — dowodow i zapisoéw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze
przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

{ﬁ; Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakiadowy: 100,000 z 3
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Novo Akcji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu
Subfunduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjetg przez Zarzgd Towarzystwa,

-~ na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Biegly rewident:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

www.opera.pl

Warszawa, dnia 4 marca 2010 1.

Szanowni Paristwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu Novo Akcjl dziatajacego wramach Nove Funduszu Inwestycyinego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od * stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 1.

Subfundusz Novo Akcji od 1 maja 2009 r. jest zarzadzany przez OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wezesniej jako SEB
Akcjt nalezat do funduszy zarzadzanych przez SEB TFI S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem wartosé aktywow netio na jednostie uczestnictwa Novo Akcji zwigkszyla sig 0 43,37%.

Ubiegly rok rozpoczat ste silng korekta na rynku akeji, ktéra byla kontynuacia spadkéw rozpoczetych jeszeze w 2007 roku. Pierwsze dwa
migsiace roku zniosly wyceny spolek do pozioméw nienotowanych od ponad 5 lat. Jednak poczawszy od marca indeksy zyskiwaly
na wartosci, co w rezultacie spowodowalo, e w ciagu calego roku polskie indeksy WIG20 | WIG wzrosly odpowiednio o 33,47%
1 46,80%, a indeks malych i $rednich spétek mWIGA0 o 55,24%. Duzy wplyw na wynik Subfunduszu miat udany dobér spétek do portfeta,
a takze decyzje o poziomie alokacfi w akcje w poszczegoinych miesigcach. Konserwatywne podej$cie inwestycyine w drugie] potowie roku,
wplynglo na umiarkowany wzrost warto$ci jednostii w tym okresie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta 144,229 tys. Zlotych.

W imieniu catego zespolu OPERA TF1 S.A. pragniemy podzickowat: za zaufanie, ktérym Paristwo nas obdarzyli.

Z powazaniem

Zarzad OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lo
Maciej
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzady
Radostaw Rejman
Czlonek Zarzadu Czonek Zarzadu
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(O)OPERA

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

www.opera.pl

Warszawa, dnia 4 marca 2010 roku

Novo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Novo Akcji
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku de dnia 31 grudnia 2009 roku

My nizej podpisani, Czlonkowie Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., wpisanego do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI! Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000228007, dziatajac stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U.z2002 . nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) skladamy ponizej swe podpisy pod sprawozdaniem finansowym funduszu Novo FIO Novo Akcji
za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacym:

1. zestawienie lokat na dzfert 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 127,126 tys, zlotych,

2. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 144.229 tys, zlotych,

3. rachunek wyniku z operacfi za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujagcy dodatni wynik z operacji
w wysokodcl 41.204 tys. ziolych,

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie aktywow
netto w kwocie 59.751 tys. ziotych,

5. naty objadniajace oraz informacje dodatkowa,

Maciej Kwiatiowski
Prezes Zarzadu

T }I/ﬂ

Czlonek Zarzadu

Joanna Kgrdys
Glowny Ksiegowy Funduszu

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rondo ONZ 1 (29 pigtro), 00-124 Warszawa, tel. {+48/0) 22 354 84 00, fax (+48/0) 22 354 84 02,
e-mail: biuro@opera.p), www.opera.pl, Sad Rejonowy dia m. st. W-wy Xil Wydziat Gospodarczy KRS nr 6000228007, NIP 1070001531,
kapital zaktadowy w wysokosci 1.099.900,00 zi, w pelni optacony
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NOVO FIO NOVO AKCJI

Zestawienie lokat

Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy

Wartos¢ wg ~ Wycena na dzieft  Udziatw Wartos¢wg  Wycena na dzien  Udziatw

Skiadnik lokat ceny nabycia- bilansowy aktywach  ceny nabycia bilansowy aktywach
Akce . 91,016 12339  84.56% . 67,036 . 59,760 7017 %
Kwity depozytowe » 0 : -0 000% : 250 43 0.05%
Diuzne papiery wartosciowe 4,020 . 4034 276% 8,040 8,077 9.48%
Instrumenty pochodne 0 304 0.21% 0 oM A07%

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU NA DZIEN 2009/12/31
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NOVO FI0 NOVO AKCJI

Gwarantowane skadniki lokat

) Warto§¢ ~ Wartos¢ na dzien Udziatw
tacznaliczba  nabycia bilansowy aktywach

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa: 20 20 21 0.01%

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZU NA DZIER 31 GRUDNIA 2009



NOVO FIO NOVO AKCJI

Skfadniki lokat nabyte od podrﬁiotéw, Wartosé na dzien Udziat

o ktorych mowa w art. 107 ustawy bilansowy . waktywach
tnF1413 4013 2.75%

Suma 4,013 2.75%

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FUNDUSZU NA DZIEN 2009-12-31
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