PROSPEKT INFORMACYJNY

QUERCUS PARASOLOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz uUywa skr-tu nazwy:

QUERCUS PARASOLOWY SFIO

Subfundusze Funduszu:

QUERCUS OCHRONY KAPI TAGU
QUERCUS SELEKTYWNY

QUERCUS AGRESYWNY

QUERCUS BAGKANY | TURCJA
QUERCUS ROSJA

QUERCUS CHINY

QUERCUS LEV

QUERCUS SHORT

Funduszem zar zNdza:

Quercus

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnyc
z siedzibN w Warszawie, adres internetowy: wWww. qu
Prospekt I nformacyjny zostad 1¥p omrzNdSkmisyva2ypwO\War s z ¢

dniu 14 lutego 2008, w dniu 28 marca 2008, w dniu 30 maja 2008 (tekst jednolity), w dniu 15

wr z e Sn r.,avdEiu20 Baja 2008 . (tekst jednol it y,)wdniuwmdl grudiniau 14 w
2009r., w dniu 26 maja 2010, w dniu 31 maja 2016 (niniejszy tekst jednolity)

Niniejszy tekst jednolity Prospektu I nf3bmajmacyj ne
2010r.



Rozdziag |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Infimacyjnym

I MI ONA, NAZWI SKA | FUNKCJE OS¢ B ODPOWI EDZI ALNYCI
ZAWARTE W PROSPEKCIE ORAZ NAZWA | SIEDZI BA PODMI OTL
DZI AGAJ} TE OSOBY
Sebastian BuczekPr ezes Zar zNdu
Artur Paderewski Pi er wszy Wi ceprezes Zar zNdu
Pi otskai Wigaueprezes Zar zNdu
Pawe{§ iCWiccheop® ezes Zar zNdu
Wy mi eni one wyUej osoby dziagafF WNndwsizgi elnnwe sQuweryg sy
Akcyjna z siedzibN w Warszawie.

¢ B

OsSWI ADCZENI E OS ODPOWI EDZI ALNYCH ZA I NFORMAC
PROSPEKCIE

OSwi adczam, Ue informacje zawarte W niniejszym pros:
nie pomijajN Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt -
wymagane przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku durmach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz.

1546, z p- ¥n. zm. ) oraz rozporzNdzenia Ministra F

prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartega t ak Ue skr -tu tego prospektu (Dz. U. Nr
najl epszej wiedzy nie istniejN, poza Uuj awni ony mi w
kt-re moggyby wywrzel znaczNcy wpgWwimnadsgrzua QUERCH
Parasolowy SFIO.

Sebastian Buczek Artur Paderewski Piotr P®asvkeg CichoCE



Rozdziag 11
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYINYMI, ADRESEM GGCEWNEJ STRONY | NTERNETOWEJ |
POCZTY ELEKTRONICZNEJ

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Nowy swv0i0avarszéwal 2, 00

Numer telefonu: (22) 2053000

Numer telefaksu: (22) 2053001

Adres gg- - wnhej st r owww.quercdsti.plnet owe |

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Towarzystwo jest sp-gkN publicznN. Akcje Towarzyst.\

(ynrek NewConnect) organi zowanym przez Giegdn Papier

DATA ZEZWOLENI A NA WYKONYWANIE DZI AGALNOSCI PRZEZ T

Komi sja udzieliga zezwolenia na wykonywanire dziagal

OZNACZENI E St DU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTERYM TO

ZAREJESTROWANE

SNd rejestr®Nd/: Rej onowy dla m. st. Warszawy, XI|I
Rejestru SNdowego

Numer rejestru: KRS 0000288126

WY SOKOS L KAPI TAGU WGASNEGO TOWARM Y SWWAOKOSM. TY
SKGADNI KEW KAPI TAGU WGASNEGO NA OSTATNI DZIES6 BI LAN
WysokoSi kapitagu wgasnego IJlgrunia2099swywao 8%HHEH,710g st anu
z§g a wysokoSi poszczeg-lnych skgadni k-w kapitagu wg
kapitag zakfgoaodowy 00 z
kapitag:zap@88a®wWww, 45 z
strata 1390694, 73 z
strata z | a38550ili6e Ry @
I NFORMACJA O TYM, t E KAPI TAG ZAKGADOWY TOWARZYSTWA
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w cafg
FIRMA ( NAZ WA) | SIEDZI BA PODMI OTU DOMI NUJt CEGO WOBEC
WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI, ORAZ FIRMY (NAZWY) LUB IMIONA | NAZWISKA

ORAZ SIEDZIBY AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, WRAZ Z PODANIEM LICZBY

GGOSEW NA WALNYM ZGROMADZENI U AKCJONAGNARIBSZY , JEt E
POSI ADA CO NAJMNIEJ 5% OGELNEJ LICZBY GGOSEW NA WA
AKCJONARIUSZY

Nie istnieje podmiot dominujNcy wobec Towarzyst wa.

Akcjonari uszami posiadaj Ncy mi co naj mni ej 5% og-: |
Akcjonariuszy sN:

1) Selastian Buczek 4091% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonar
2) Jakubilc,omea¥ kggos-w na Walnym Zgromadzeniu Akcj ol
Akcje Towarzystwa notowane sN w Alternatywygmgm Syste
przez Giegdn Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.
(rynek NewConnect) wprowadzone sN akcje daj Nce :
Akcjonariuszy Towarzystwa.

IMIO NA | NAZWISKA:

IMIONA | NAZWISKA CZ GONKEW ZARZt DU TOWARZYSTWA, ZE WSKA
PEGNI ONYCH FUNKCJI W ZARZtDZIE

Sebastian BuczekPr ezes Zar zNdu

Artur Paderewski Pi er wszy Wi ceprezes Zar zNdu

Piotr iWguespfgmezes Zar zNdu

A Q@ Qx



7.2,

7.3.

Paweg iCWiccheop® ezes Zar zNdu

IMIO NA | NAZWI SKA C Z G OX KNADZORRZEJ TOWARZYSTWA, ZE
WSKAZANI EM PRZEWODNI CZt CEGO

Jakub Ggowacki

Andrzej Fierla

Jerzy Lubianiec

Jerzy CieSlik

Maci ej Radzi wi gg

Wi esgaw Dnbski

Czgonkowie Rady Nadzorczej zostali powogami na k
PrzewodnRadWcNand zor czej poprzedni ejWekdajduegn @sjtdaznbuy Gh P a
ostatniej aktualizaciji Prr.o)s pRakdau Nad z o rncaz spraviei ee® p3old jm

wyboru nowego PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej
IMIONAIN AZWI SKA OS¢B FI ZYCZNYCH ZARZt DZAJtCYCH FUNDUS.

Funduszem =zarzNdzaj N niUej wymi eni one osoby, w
Subfunduszami zarzNdzaj N:

QUERCUS OchrowgpKampierafebasti an Buczek i Krzysztof
QUERCUS Selektywnyws p - | ni e Sebastian Buczek i Wojciech Zyc
QUERCUS Agresywny Sebastian Buczek

QUERCUS Bagkawmsgp il mMiue c$eabasti an Buczek i Mar ek Bucz
QUERCUS Rosj@ws p- |1 ni e Sebastian Buczek i Mar ek Buczak
QUERCUSIleMws p- I ni e Sebastiaoh Buczek i Wojciech

QUERCUS shoriws p - | ni e Sebastian Buczek i Wojciech Zych

| NFORMACJE O PEGNI ONYCH PRZEZ OSOBY WYMI ENI ONE W PK
TOWARZYSTWEM, JEt ELI TA OKOLICZNOSL MOtE MIEL ZNAC
UCZESTNI KEW FUNDUSZU

Osoby wymienione wpkt. 7ngedni N i nnych funkcji poza Towar zyst w
dla Uczestnik-w Funduszu.

NAZWY I NNYCH FUNDUSZY | NWESTYCYJNYCH ZARZt DZA
TOWARZYSTWO, NI EOBJNTYCH NI NI EJSZYM PROSPEKTEM
Towar zyst womagtifi g djddsam imwestycyp y m  ni eobj Aty mi nini ej sz

QUERCUS Absolute Return Fundusz I nwestycyjny Zamkni



3.1.

3.2.

Rozdziag 111
Dane o Funduszu

DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Komi sja udzieliga zezwolenia na rutworzenie Funduszu
DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostagd wpisany do rejestru frupodousnegrgm i nwe st
RFi 364.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ

SUBFUNDUSZE

CHARAKTERYSTYKAJED NOSTEK UCZESTNI CTWA RCt NYCH KATEGORI I

A 1 char akt er y szesynktaa kategdrinfo st ek U

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A sN zbywane bez
wszystkich Dystrybutor - w, w r a maawarciw Koata Wcgestpka d st awo
Il nwestorzy i Uczestnicy mogN nabywal Jednost ki Uc z
Prospekcie.

Mi ni mal na wysokoSi wpgaty tytugem jnhadbycbobar dbdooat &
ust.1Cz i Sc itutuFundiszaorak 1 kabUde§o =z r oz StautudFgnduszu.Cz nSci | 1
W zwi Nzku z nabywaniem, | adk kppedrestek {akestoictven kKategoaiAi a n N
pobierane sN nasthipuj Nce opgaty: OpgJata Dystrybucy]j
St awkii Opgaty Dystrybucyjnej pobieraneij w zwi Nzku
okreSlone sN w Tabeli Opgat.

Tabela Opgat jest udostihipniana w siedzibie Towarzys

A charakterystyka JednostekUczestnttwa kategorii S

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu Fundusz nie przewid
przypadku rozpocznci a zbywani a Jednost ek Uczestni
Prospektu.

I NFORMACJA, tE JEDER®BNIKCT WAC NI E MOGtH BYL ZBYWANE
UCZESTNI KA NA RZECZ O0OS¢B TRZECI CH, PODLEGAJ! DZI EI
PRZEDMIOTEM ZASTAWU

Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jednakowe pr a
oprocentowane.

Jednostki Uczestnista ni e mogN byl zbywane przez Uczestni k- w
odkupywane przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa po
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zast a\v

zastawu ndednostkach Uczestnictwa zawiera Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.

ZWI NZGE OKRESLENIE PRAW UCZESTNI KEW SUBFUNDUSZU
Uczestnicy Funduszu maj N prawo:

T ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

I
[ nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
i

[

otrzymaniapo wi er dze & zbycia i odkupienia przez Fundusz
dostihnpu do Prospekt u, skr-tu prospektu informacy
poszczeg:-lnych Subfunduszy,

i otrzymania Srodk-w pieniAnUnydh Fuwmylsuksazruy conr aw zZSwibN
kt -rego Jednost ki Uczestnictwa sN zapisane w Reje
zggoszenia reklamacji,
obci NUenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
skgadania zIlece® przez telefon,

dokonywania zamiany Jadstek Uczestnictwa,
zlecenia ustanowienia blokady,
posiadania Wsp-lnego Konta MagUe@Eskiego, o ile
wsp-IlnoSci maj Ntkowej magUeEski ej
ZASADY PRZEPROWADZANI A ZAPI SEW NA JEDNOSTKI UCZESTN

[
[
[
i ustanowienia pegnomocni k- w,
.
1
1
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nie dotyczyi zapisy naJednostiUc zest ni ct wa zostagy przeprowadzone

wygNcznie przez Towarzystwo i | eg/Bubtukdesgyonari uszy, p
SPOSCB I SZCZEGE GOWE WA R U,N RDKUPZVWBAKIWA N | ZAMIANY
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , A TAWYEGAT KWOT Z TYTUGU ODKUPI
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA | SPEGNI ANI A §$WI ADCZEG NALEt NYCH

NI ETERMI NOWYCH REALI ZACJI ZLECEG6 ORAZ BGNDNEJ WYCEN
NA JEDNOSTKN UCZESTNI CTWA

SPOSCB I SZCZEGE GOWE WARUNKI ZBY WA NSTAICTWAEDNOSTEK
SUBFUNDUSZU

A 1 Dystrybutorzy

Subfundusze zbywaj N Jednost ki Uczestnictwa za poSr
pi Ntym niniejszego Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmujN zIlecenia i dyspdhzdgngj e dot
Dystrybutor poSredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Je

Przyj mowani e przez Dystrybutor-w zlece®& przelyspozy
Inwestora lub Uczestnika tym Dystrybutorem umowg ot y c z Nc e | pr zigyspozyejimm i a z | e«
posiadania statusu klienta Dystrybutora.

W zaleUnoSci od sposobu przyjmowania i przekazywan
okres od ederdiemilaub dyspozycji do ich otrzOgmyania pr
Uzyskane przeinwestoraludlJc zest ni ka za poSreddoty we Mc Bejesttvojybgo or
Uczestnika, mogN byl nieaktualne, np. mogN nie uwz
Ostat ecznN zZleeenia ywikoriuja Agen Transferowy,pr owad z Nc y rejestry Uc
rozl i cecenjalNrcwe s tcrz-ews tini k - w.

A 2 Konto Uczestnika

Subfundusze zbywaj N JednostKki Uczestnictwa kategori
osoby zamier zaj NCc¢ldcgestnicava. Fundusz otlierd Kants Udzestnika na podstawie

zl ecenia otwarcia Konta Uczestni ka. Dokument =zl ecer
ni eprawidgowy | ub nieczytelny, albo w i miycgmomsSch w
moUe nie byl uznany za waUne zlecenie otwarcia Kont
Osoba, kt - ra posiada otwarte Konto Uczestnika, al e
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczastnictw

Ot warcie Konta Uczestnika umoUliwia otwarcie Rejes!
wi Aic osoba, kt-ra zgoUy =zlecenie otwarcia Konta U
Subfunduszu. Po otrzymani u onapRgjastr YeczdstuikadvuSsitfundaszuyi e r a
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa I nwestor zamierza na
Il nwestor | ub Uczestnik, za wyj Ntkiem osoby magol etn
dane bndN wpisane do BegestniwWw bDteeotidiNky osobN f
dziesifnciu takich pegnomocni k- w. Udzielenie, Zzmi an

zawsze wszystkich Rejestr-w Uczestnika w ramach d.
wskazania prez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego Rejestru Uczestnikaulbtunduszu).

Zmi ana danych stagych takich jak np.: PESEL, nume
dokonana przez Inwestora lub Uczestnika, skutkuje zawsze wprowadzeniem day am@ wszystkich

Rejestrach Uczestnika w ramach wszystkich Kont Uczestnika, prowadzonych przez Fundusz dla Inwestora

l ub Uczestnika (r-wnieU w przypadku wskazania prze
Uczestnikdub Konta Uczestnika).

Wpga na nabycie Jednost ek Uczestnictwa dowol nego

Inwestora w okresie nie dguUszym ni 0O 365 dni od
Dystrybutor, za poSrednictwem kt-nrnega whbégaéeyi ¢ edasit
ze zgoUeniem zl eceni a. Konto Uczestnika jest zamyKkeé

okresie.
Konto Uczestnika jest zamykane po 365 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek
Uczestnictwa wszystkichStbundus zy, bNd¥ na UNdanie Uczestnika.

Inwestor lubUc zest ni k moUe posi adal wilnivesterjlubthci zUe sjtendi nko nkooChet
kaulUdym <czasi e zgoUyl zl eceni e ot warci a kol ejnego
dotychczasowego Dystrybuor a, o il e Dystrybutor dopuszcza takN

Dystrybutora.



Na dzie® sporzNdzenia Prospektu Fundusz nie wudostn
Uczestnictwa plUczestnikd Rejestrikno dczesthii

MagUonkowie pozostajNcy we wsp-IlnoSci majNtkowej m:
na Wsp-Ilne Kont o MagUe GBski e ( WKM) . Ot warci e WK M
oSwiadczeni a, Ue pozostaj N w ustiaeWowej awsppltop8ci

prowadzeni a WIShituce Fundu&l.one w

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu Fundusz nie wudost
bndNcego WKM jnak WK-Mwni eU0 zami any Kont aolWUtzestekat ni ka |
nie bidNce WKM

Uczestnik zobowi Nzany jest podawal numer Konta Ucz
Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia |lub dyspoz
numer Konta Uczestnika.

A 3 z by westek Uszestnictiva

Subfundusz zbywa Jednost ki Uczestnictwa bez ograni
osoba fizyczna, osoba prawna | ub jednostka organi za
Podstawn zbycia Jedno9ptgak aUnae starcihatnvek Dtammrkowiy vBub
wp § at dla Spbéusduszu zleceniem zbycia Jednostek Uczestniobmazecz Inwestora lub Uczeita
wskazanego w opisie wpgaty. W przypadku, gdy Dyst
Uczestnk wymaga zgJgoUeni a pi semnego z | e @zyciai Jednostekb y c i a
Uczestnictwa przez Subfundusz) podst awn zbycia Jednostek Uczestnic
bankowy Subfunduszu oraz prmyomailddato Unwyeetgmi othwa z2 &

przez I nwestora | ub Uczestinika za poSrednictwem Dys
Il nwestor l ub Uczestnik posiadaj Ncy otwarte Konto L
dokonanie wpgaty Sr odk -bankowyiSairbif rulhrdywSsdzi mnya wefea cvmaiqulerkd u
kategorin Jednostek Uczestnictwa, kt - re I nwestor | u
Moment wpgynipice mi n8pngyacéha wych przez | nwestora | ub
bankowy Subfunduszu z,alz2dy po8r ed miganvaeanjedikapngkaut a

Srodk: - w plnvestaraiublicaestrika.

Il nwestor moUe dokonal wpgaty =za poSrednictwem Dys
otwarcia Konta Uczestnika, jeUeli Dystrybutor udost
Kwota wpgampUe byl ni Usza ni U mini malna kwota wpgatf

kategoriidanego Subfunduszu War unek mi néiimpaety wysokjo& sddyi tyl ko
Uczestnik ni e posi adadg dot yc hc aria danedoeSlibfunduszéik Uczes

przypadku zamiany albo konwersji jako kwotin mini me
zlecona zamiana albo konwersj&wot a mi ni mal nej wpgaty mu s i byl Z
bankowym Subfunduszalew)ako jedna wpgata (pr

Mi ni mal na wysokoSi wpgaty tytugem nabycia Jednoste
ustl CzfiSci | Statutu Funduszu oraz A 1 wust. 5 kaUde
Od kwoty wpgaty na nabycolee Jzeodsntoasit e g o brcazreas t ®p § & v a
WysokoSi Opgaty Dystrybucyjnej jest wustalana odr bt
sN Tabele Opgat dla poszczdegnostibgzebsDgpbttwhutzar pwSr !
danego Dystrybt or a, l nwestorzy i Uczestnicy powinni sprawc
Opgat . Dodat kowe informacje dotyczNce ropfatiHarga i pul
Prospektu.

Opiswpgaty Srodk-w pieniitekclUcwesehuchwhypoawi dednosg
dane: i mi Ao nazwisko/firmin (nazwh)Sybfunawzué sumest agdy,

rachunku bankoweg&u b f undusz u, i nformacj n, Ue wpgata zostag

uczestnictwa Osoba nabywaj Nca Jednost ki Uczestnictwa po r
powi nna podal PESEL (w iprezypedku wds - Idaftinz woordyzemi a
fizycznychini er ezydent - w) | ub REGON @©w- -pmzypadku pozost aft
Opiswpgaty Sr odk luwdokumentalécénd zbycia Hednostek Uczestnictway pe gni ony w
spos-b nieprawidjowy albo wywoduj Ncy wNtpliwoSci cc
za walUne zlecenie nabycitakd end mosztyepka d Wa z eSsutbrfiucntdwias. z
otrzymane Srodki pienifnlUne. W przypadku drobnych n
Srodk - w plubezieieribbycjadddnostek UczestnictBau b f undusz dogoUy nal eOy
w celu zreak owani a takiego zlecenia zgodnie z zami arem



6.2.

decyduj Nce znaczenie bhidzie miag numer rachunku ban
dogoUy naleUytej starannoSci odniez zmmiaremzUczesnika, aloneani a t
ponosi odpowiedzial noSci za realizacjn takiego zlec
Ni ezal eUnie od powyUszych zasad Fundusz moUe odrzuc
jeUel i nie zawiera prawidgowego numeru Konta Uczest
Zlecenie nabyciaJednekt Uczestnictwa jest bezwarunkowe i ni e ma
Subfundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa po cenie z
Jednostek Uczestnictwa. Czfistotl i wmBiw Zbayjkwam inma sk eNdg

zbycie Jednostek Uczestnictwa po dokroen@ind u@i8pNy aw yp kn
niniejszego rozdziagu Prospektu.

Z|l eceni e nabycia Jednostek Uczestnictwa |jest real
Jddnostek Uczestnictwa pomniejszonej o Opgatn Dystry
wpgaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na pod
Jednost ek Uczestnictwa, ust &loanansep pozezombcepstkan
mani pul acyj ne. Ucieéstdmidlmontbdly wdlctzaktNni ct wa, kt -ra
wpgaconych Srodk-w i WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Zbycie Jednostek Uczestnictypaizez Subfundusmo Ue nast Npi | r-wnieU na pods:t
lub konwersiji.

Jednost ki Uczestnictwa sN przydzielane z dokgadnoSc
Uczestnikami Funduszu mogN byl osoby mh§olatni emo0®
skgadal zl ecenia jedynie przez przedstawiciela u s
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyj muje, Oe
przekraczaj NcN zwykgemiegozar zNdu maj Nt ki em magol e
Kol ejnoSi realizacj.i z| eceFlindaspui sana jest w A 28 Czhn
SPOS¢B | SZCZEGE GOWE WARUNKI ODKUPYWANI A JEDNOSTE
SUBFUNDUSZU

Subfundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa bez ogra

Podst awn odkupi eensitani & € dwao sstteaknowWecz prawi dgowo wy pec
Jednostek Uczestnictweg o Uone przez Uczestnika za poSrednictwem
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moUe

Jednostek Uczestnisgta o kr e Sl onej kategori.i l ub odkupienia ta
kategorii, w wyniku kt-.-rej wypgacona zostanie okr
w przypadku koniecznoSci p o b r astmikagest praktbveanakjako kwdtav o t a
brutto T przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa

okreSlonej kategori.i

Zl ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa | est be
Towarzyswa.

Cziistotli woSI odkupywani a Jaevd njoasktienk nlacszt eNsptin i ocdt kwap i ce
Uczestnictwa po zggoszeniu UONdawi a i8chnimdley pizemioa

Prospektu.

Z chwil N odkupieni aNJedmoztakhie dcmestynipc tawa .
Dokument zl eceni a odkupieni a Jednost ek Uczestnict
nieczytelny, albo w inny spos-b wywoguj Ncy wNtpliw
uznany za waUne zhesteak eUoad&stprientiwa.JeW przypadku d
wypegdgnieniu dokumentu, jeUeli moUliwe bidzie ustale
l'iczby Jednostek Uczestnictwa, kt -rych dwtguczy zl e
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowi Nzany j est podawal numer Kont a U
Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odr zucamioawyzl ece
numer Konta Uczestnika.

W przypadku, gdy |l iczba Jednostek Uczestnictwa ok
Jednostek Uczestnictwae st wi nksza od aktualnego salda niezabl
kwota okreSlosa wyU@dszaemi@W meUliwa do wuzyskania :
ni ezabl okowanych Jednost ek Uczestnictwa, zl eceni e
ni ezabl okowane Jednost ki Uczestnictwa okreSlonej k a



6.3.

6.4.

6.5.

W przypadku, gdy w wyniku realizaj i zl ecenia odkupienia Jednostek U
wartoSi posiadanych przez Uczestnika ni edamebol okowan
Subfundusa by aby mni ej sza ni U 5.000 z g, o dk ugsikio n e Z0S
Uczestnictwa o#anegSubforlesg. kat egor ii

Odkupieniei/lub umorzeniel ednost ek Uczestnictwa przez Subfundusz

zlecenia zamiany lub konwersjRe al i zacj a zl eceni a zamiany ni e po
podatkowegoRe al i zacj a z | e csepndvao choowmasie nsj e moUOe&i Nzku podat
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupieniu w kol ej
jako pierwsze odkupywane sNdJegnoajwyUdszejesdhactaane
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Ucz
Osoba magoletnia, kt-ra nie ukoEzyga 13 l at, mo (
ust awowego, zaS1pol ako@azemgiodN przedstawiciela us
odkupienie Jednost ek Uczestnictwa | est czynnoSci N
magol etniego, jeUeli Srodki =z tytugu odkchpnekeni a Je
bankowy prowadzony na imin magoletniego.

Kol ejnoSl realizacj.i z| eceFlindaspui sana jest w A 28 Czhn
SPOSCB I SZCZEGE GOWE WARUNKI ZAMI ANY JEDNOSTEK L
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA I NNEGO FUNDUSZU OR Mz WY S OK
ZWI t+ ZANYCH

niedotyczyi Towar zyst wo nie zarzNdza iowagymi funduszami i n
SPOS¢B | SZCZEGE GOWE WARUNKI WYPGAT KWOT Z TYT!

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU LUB WYPGAT DOCHO
Fundusz dokonujwe zwytpytaudu Sadklkpi eni a Jednostek Ucz
przelewu Srodk-w pienifnUnych na rachunek bankowy.

Uczestnika zarejestrowanyramachd anych Konta Uczestni ka, Jediogba Ue w

Uczestnictwez o st a§g wskazany inny rachunek bankowy Uczestn
Wypgata moUe byl dokonana na rachunek pienifiaUny Ucz
Wypgata moUe byl dokonana na rachunek przedstawici
WKM wypgata moUe zostal dokonana na rachunek jedneg
JeUel i z przyczyn niezaleUnych od Funduszu nie jes
Uczestnika wskazany w zleceniu odkupienia,nkavypgat a
zarejestrowany w danych Konta Uczestnika. JeUel i z
dokonanie wypgaty na Uaden rachunek bankowy Uczestn
moUl i we wustalenie spbBdbuewppjavzeczFWrondesznnka, Za
wypgaty, Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A subfun

zapisane na Rejestrze Uczestnika nal eUNcym do Uczes:s
Jednost a mi Uczestnictwa bez Uadnych ograniczeGCG, na zas
Fundusz dokonuje wypgaty niezwdocznie po odkupieni

Dniem Wyceny przyjnantym za dziJeddostekdezestnctwaednemra z |1 ec e
zgoUenia przez Fundusz dyspozycj.i przelewu Srodk-w
kr-tszy niUO 1 dzie® i nie dguUszy ni U 5 dni, chyba
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial noSci

Momentwp gy ni nci a Srodk-w’wypgacanych przkaz.aIFellByiusﬂ n
procedur banku prbankevgurzdstn&kkag o r ac hunek

Dochody osi Ngnifnte w wyniku dokonanych inwestycj.i p
Subfunduszu, a4 ym samym zwi Akszaj N odpowiednio wartoSi Akt
Uczestnictwa. Statut Funduszu ni e przewiduj e wy p ¢
Uczestnictwa.

SPOSCB I SZCZEGE GOWE WARUNKI ZAMI ANY JEDNOSTEK
ZWI +t NACH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI ZWI t
SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSL OPGAT Z TYM ZWIt ZANYCH
Uczestni k ma prawo na podstawie jednego zlecenia d
SubfunduszamiZa mi any dokonuj e e umdrzemer Jednastekj Uczbstnicova gdnego
Subfunduszu (Subfunduszu Tr-djowego) i nabycie J
(Subfunduszu docel owego) za Srodki pieniinUne uzyska



6.6.

Fr - dgowmzgpadkuz ami any Jednostek Uczestnictwa w miejsc
jest Opgata Wyr - -wnawcza.

Okres pomindzy z §o UednistekiUczedtneteardniémajega realizaci nie/powinien

byl dguUszy ni O 7 dni, tweybakOéiopndSiceni eaj €st read
odpowi edzial noSci
y i
i

o} .
Zami ana moUe b dokonana wygNcznie w ramach jednej

Osoba magol etni a, kt-ra nie uko®zyga 13 |Iat, mo |
us awowego, zaS po ukoEzeniu 13 | at za zgodN prze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoSci N ni
magol etniego.

Kol ejnoSl realizacji zI|StaueFREdospui sana jest w A 28 Czhn
SPOS¢B | SZCZEGEGOWE WARUNKI SPEGNIANIA $WI ADCZEG |
NI ETERMI NOWYCH REALI ZACJI ZLECES®S UCZESTNI KEW SUE

BGNDNEJ WYCENY AKTYWEW NETTO NA JEDNOSTKN UCZESTNI C
W przypadku nietermiowwyechoUemyihkzac] ecp@Eawnbgci a J
Towar zyst wo p o dby jicaba dedndstek dazestnidtwan zapisanych na Rejestrze Uczestnika
byga taka, j a k beginoskek \dczestmictvie o sitadyac i ar eal i zowane ter mi.
nnetermi nowych realizacij.i prawi dgowo zgdoUonych zl ec
podej mi e, adbzyi ayyasuami e Uczestnik otrzymag takN kwot
odkupieniaJednostek Uczestnictwao st ago zr eawoi zowane ter mino

W przypadku nieterminowych wypgat Srodk-w pieninUn
Towar zystwo podbymwgpgdachafaticaestni kowi odset ki us
okres op-Fnienia.

PowyUsze zasady bpiladdk us tborsaokwa nvei nay pzraz yop - ¥ni eni e po
Poprzez prawidgowo zgoUone zlecenie rozumie sifi zl

Transferowego w prawi dgowy spos- b, pozwalach~e na |j
nneprawi dgowoSci w zleceniu, Subfundusz dogdgoUy nal
zgodni e z zami arem Uczestni ka. Okres od dnia doko

rachunekbankowySubf unduszu Srodk - w priosteh Udzedtnigiva filo dmia zbytiaby c i e
Jednost ek Uczestnictwa oraz okres od zgoUeni a pr

Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestni
dni.

W przypadk$ciwNede@!l dwo treSci | ub aut en tnyestara s ¢ | z1 e
Uczestnika, jeUel i w w/w 7 dniowym terminie nie ud
ul ega anul owani u i zwracana | est cotar)zy neabeyar bvpleat a (
Uczest nirdalizwjigONdEta®@ni a pomi mo upgywu w/ w terminu, po |
W takim wypadkulnwestor lubUc z est ni k nie jest uprawni ony do Sw
reali zacij. zl ece CE

W przypadkii wNt pl i woSci co do treSci | ub almwesoratipcznoSci
Uczestnika, jeUeli w w/w 7 dniowym terminie nie udas
jest kontynuowane i Subfuneuns$an wéalipkesowpbdadastie aeni e

jest uprawniony do Swiadcze® z tytugu nietermi nowej
InwestorlubUc zestni k zaUNda jego anul owani a.

JeUel i w terminie 30 dniilniteeéda <giBcé¢ridaozomherzrin:
anul owani u i zwracana | est ot r zy ndadnostek Wpz§stnictwa (W  pr z
JeUeli niemoUnoSi real i za drjwestom lutlezesmikageston upravnipry a z a wi

doSwi adczenia w wysokoSci r-Unicy pomindzy cenN Jeoc
powinno byl zrealizowanie i dniem anulowania zlecen
PowyUsze zasady nie bndN stosowaprezew prodyn adky apg
Towar zyst wo ni e ponosi odpowi edzialnoSci l ub podn
Towar zyst vnevestor lupbddzed st ni k uzgodni z podmiotem odpowi
spos:-b rekompensaty.

W przypadkuwpgéady WartoSci Aktyw-w Netto na Jednost

dziagani a, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapi saea
nabyciaJednostekJczestnictwaz o st ago r ozl i czome ep oAkgryawiwd gNoewetjo wyac
Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jedno
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8.2.

10.

11.

aby Uczestnik uzyskag takN kwotf, jakby zl ecenie z
Netto na Jenktwast kn Uczest

CZNSTOTLI WO$SL ZBYWANIA | ODKUPYWANI A JEDNOSTEK UCZE
Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w Kk

OKRESLENIE TERMI NEW, W JAKICH NAJPCEtNIEJ NAST!t PI :
ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WP GATY NA TE
JEDNOSTKI

Okres od dnia dokonania przez | n wieaskbvgy SubfuntuszZn Uc z e s
Srodk-w pieniinUnych na nabycie Jednostek Uczestnic
Jednostek Uczestniyit wa dnie, moldebapr@e komcEni eni e jes

kt -re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci. W p
wpgaty do Subfunduszu zaermpnziScielédnistek Usaesmictie, skttr-yrbyumt o r
mowa w zdaniu poprzednim, |iczony jest od dnia przy
Fundusz dogoUOy star aG, aby zZbyci e Jednost ek Uczes
nastfiApuj Ncym po dniu, w kt-rym nasdNpziu ukwanNe Sra
pieninUnych wpgaconych przez Uczestnika, o ile Ucze
Fundusz dogoUy star aG, aby zZbyci e Jednost ek Uczes
nastipuj Ncym po dni u, ovh uknt k- ur y na nnkaoswi eNgpoi ~ Suwzbnfaunni deu sz a
pieninUnych wpgaconych przez l nwestor a, j ednak ni
nastipuj Ncym po dniu otwarcia dla Inwestora Konta
ni eprawi dgogwmoiSecrii uww zwlyepcee ni a ot war ci a Kgaaminzbytls zest ni
Jednostek Uczestnictwa moUe ulec wydguUeniu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nas
liczby Jednostek Uczestnictwanaby ch pr zez Uczestni ka za kwotn wpgac:«
ODKUPI ENI'E PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO
ICH ODKUPIENIA

Okres od zgoUenia przez Uczestnika zlecenia odkupi
Jednet ek Uczestnictwa nie moUe przekroczyl 7 dni, c hy

kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci
Fundusz dogoUy staragG, aby odkupienie Jednostek Uc
nastninpupdNcgni u, w kt-rym Agent Transferowy otrzyma

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku koniecznoéci~ wy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa termin zbycia Jednostek Uctestic mo Ue ul ec wydguUeni
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz

l'iczby odkupionych Jednost ek Uczestnictwa i kwoty
Jednostek Uczestnictwa.
WSKAZANI E OKOLI CZNO$SCI, W KTERYCH FUNDUSZ MOt E ZAWI I

ODKUPYWANI E JEDNOSTEK UCZESTNI CTWA, W TYM WARTOSCI
PO KTCREJ PRZEKROCZENI U FUNDUSZ MOt E ZAWI ESI L ZB’
UCZESTNI CTWA, JESLI STATUT FUNDUSZU PRIZEWI DUJE TAKH!

Fundusz moUe zawiesili zbywanie |l ub odkupywanie Jec
tygodnie, jeUel: nie moUna dokonal wiarygodnej WY C €
niezal eUnych do Funduszu.

Fundusz moUe z adnostek Uckestaichvp demayd Bubfuhaysze Uel i wart oSi Ak
Netto Subfunduszu przekroczy jeden miliard (1.000.0
OKRESLENIE RYNKC¢W, NA KTERYCH St ZBYWANE JEDNOSTK
Jednost ki Uczestnictwa wsmayesytorkuin BZeczypaspolitaj Poskies zy s N

|
zb
ZWI NZGEFORMACJE NA TEMAT OBOWI} ZKEW PODATKOWYCH FU
SZCZEGE GOWE | NFORMACIJE N A TEMAT OBOWI t ZK¢E W P
UCZESTNI KEW FUNDUSZU, ZE WSKAZANI EM OBOWIt ZUJt CYCH
INFORMACJA, CZY Z POSIADANI EM JEDNOSTEK UCZESTNI CTWA Wi |
KONI ECZNOSL UI SZCZANI A PODATKU DOCHODOWEGO, ORAZ Z,
WZGLNDU NA FEAGRBOWIt ZKI PODATKOWE ZALE¢tt OD | NDY WI
SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU | MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI, W CELU
USTALENIAOBOWI } ZKEW PODATKOWYCH, WSKAZANE JEST ZASI NGN
DORADCY PODATKOWEGO LUB PRAWNEGO
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A 1 wprowadzenie do informacj.i na temat obowi Nzk- - w

Poni Ue|j Zzamieszczono jedynie og-lne informacje dot
Uczestnk - w. Ze wzglndu na fakt, Ue obowi NzWczestkad at k o we
Funduszu i mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu

zasingnindci e porady doradcy p 0 daastakdoywe g p o dlauthk o pwa B WE
fizycznych nie majNcych miejsca zamieszkania | ub pa
os-b prawnych nie majNcych na terytorium Rzeczypos

stosowne umowwe. mi hdzynarodo o
Z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa z regugy wi NUe

UOywane poni Uej okreSlenie AUstawa o Podatku Dochod
26 lipca 1991 r. o pod a tck((tekstjedmolityDd.0.\2 2000 rond14,pez: 166 f i zy c
z p-Ffniejszymi zmianami)

UOywane poni Uej okreSlenie AUstawa o Podatku Dochoc
15 lutego 1992 r. o0 podatku do hodovﬁ)(grrmerpozoG;Mb pr aw
Z p-Fniejszymi Zmi anami) .

A2zwi nzge informacje na temat obowi Nzk-w podat kowyc!
Fundusz inwestycyjny jest osobN prawnN, obowi NzKki
Dochodowym od Os:- b Pr awéustclhpkt 102Ugtany o Poelatkm Doghodoyyknwd) e m
Os-b Prawnych zwalnia sifn od podatku fundusze i nwes
o Funduszach Inwestycyjnych.

A3szczeg-gowe informacje na temat obbWdizaslz ki W- Wwodaf

Funduszui zwi Nzanych z posiadaniem jednostek uczestnictw
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os-b fizyczny
Os:-b Fizycznych.

Zgodni e z art. 9 wust. 1 Ustawy
podatkiem dochodowym od os-b f
ej ust awi e. Dochodem ze ¥
zyskania osowgni nta w r
ie z art. 23 wust. 1 pk
y uzyskania przychod-w m.in. wydat k-w na naby
ki te sN jednak ko sazenanednostey sckeatmidtwa w gunduszacth o d u
a
i
i

P odadean togpodatkdwvaniah o d o wy |
ycznych sN wszel ki e
r a przychodu jest na
o k podat k

t 38 Ustawy o Podat ku

OT Qwmwo oS

g
ie z art. 10 wust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Do«
in. kapitagy pieninUne i prawa maj Nt kowe .
Zgodni zart 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku @odho wy m od Os:-b Fizyczny
kapitag-w pieninUnych uwaUa sifn m.in. przychody
art . 5a wust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od
m.in. fundwsze inwestycyjne.
Zgodni e Z art. 30a ust . 5
(przychod: w) uzyskanych n yto
apitagowych nie gNczy sda chmdama ftasagabbdaani
tych dochod-w 19% zrycz any podatek dochodow
nie z art. 41 wust. 4 Ustawy o Podatku Dochodow
eral zryczagdgtowany podawyekgadtoch®wioavyc zoedE) d ol kuobn y
ozycji podatnika pienifidzy |l ub wartoSci pieninC
stycyjnych (Fundusz jest pgatnikiem tego podatk
odkreSlenie zasguguj e ek bdezdsthictwd Subfiiraszuma Jednestkiz a mi a
ctwa innego Subfunduszu nie wiNUe sifin z obo
i Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni u. W 2
od s p a d&sadach uregdlavangcv w astawienzadnia 28 lipca 1997 r. o podatku od
i
t

c h,
z 1
Os - b

Ust awy o] Podat kit
rium Rzeczypospo

swoo
OO0 SOT OT —Q

N~ X —~0W0”

k
od
Zg
po
dy
in
N a
Uc
e
0]

darowizn (tekst jednolity Dz.U. z roku 19
acj ami organ-w podatkowych, awnabytyck wpadku
dziedziczenia podstawn opodatkowania zryczag
szt uzyskania przychodu jest r-wny zero), tzn.
dkupienia Jednostek Uczestnictwa.

z
Jed
pod
spa
int
dr o
(ko
odk

12



12.

13.

Adszczwg - gommformacje na temat obowi Nzk Uwz esotdmait kk-owvy
Funduszui zwi Nzanych z posiadaniem jednostek uczestnictw
Obowi Nzki podat kowe w zakresie opodatkowania podat
Ustawa o Podatku Dochodowym @ds - b Pr awnyc h.

W przypadku osi Ngania dochod-w z tytudu posiadani a
obowi Nzek uiszczania podatku dochodowego od os-b pr
Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o P o dmadpédatkovmoiz h od o wy
podatkiem dochodowym od os-b prawnych jest doch-d,

Nt

doch-d zostag osi Ngni y .

Zgodni e z art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodow
opodatkowaniu podattim dochodowym od os-b prawnych jest nadwy
ich uzyskania, osiNgninta w roku podatkowym.
Zgodni e z art. 12 ust . 1 Ustawy o Podat ku Dochod
szczeg-lnoSci: otrzynamnepi emitNydm er, - waireg @ Srci Urpii een k
15 wust. 1 koszt ami uzyskania przychod-w sN koszty p
16 wust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:

przychod-w wydatk-w na nabycie jednostek uczestnict
kosztem wuvzyskania przychodu z odkupienia jednostek
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidagjduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania,
podatek oblicza sin przy zastosowaniu stawki okreSlI
od Os:-b Prawnych.

Na podkreSlenie zasgduguj fakt, Ue dokomrednostd zami a
Uczestnictwa innego Subfunduszu nie wiNUe sifn z obo
WSKAZANI E DNI A, GODZI NY W TYM DNI U | MI EJSCA, W KT
PUBLI KOWANA WARTOS L AKTYWEW NETTO N A JEDNOSTKN
USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKtE MIEJSCA PUBLI KOWANI A
ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz oggasza WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfiplave t fpny m dni u
roboczym po Dniu Wyceny, ni ezwgocznie po ich wustal

Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictw
Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu,njedk Ue z przyczyn niezaleUnych
aktyw-w oraz oggdoszenie WartoSci Akt yw-w Netto Sub
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogN
METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYW ¢ W FUNDUSZU ORAZ

OSsWI ADCZENI E PODMI OTU UPRAWNI ONEGO DO BADANI A

FI NANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKT
OPI SANYCH W PROSPEKCI E | NFORMACYJNYM z PRZEPI SA
RACHUNKOWOS CI FUNDUSZY | NWESTYCYJNYCH, A | TAKt E
KOMPLETNOS CI TYCH ZASAD z PRZYJNTH PRZEZ FUN
I NWESTYCYJNt

A 1 wycena aktyw-w Funduszu, ustalenie zobowi NzaGE i

1. Dniem Wyceny jest dzie(CG, na kt-ry przypada zwycza
WarszawieS.A., nazywanej dalej GPW.

22 W Dniu Wyceny oraz na dzie®& sporzNdzenia sprawoz
Aktyw-w Funduszu oraz wyceny Aktyw-w Subfunduszu
oraz zobowi Nza® Funduszui emvi Spadhyalduszz uf unuksctjaolne
Aktyw-w Netto Funduszu oraz ustalenia WartoSci A
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnic:
Jednostek Uczestnictwa Subfuisdu.

3. WartoSi Aktyw-w Funduszu oraz wartoSi zobowi NzaGE
wedgug stan-w aktyw-w w tym Dniu Wyceny oraz wa
Wyceny.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Fundutseli uMsktay va- ws i fiu npdounsnzi ue
Dniu Wyceny o jego zobowi Nzania w tym Dniu Wyceny
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10.

11.

WartoSi Aktyw-w Funduszu stanow suma WartoSci /
innych Subfunduszy. WartoSi Akt yw w Netto Fundus
Subfunduszu i WartoSci Aktyw-w Netto innych Subfu
Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kapitagu wpgse
zbyci a Il ub odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa p
Subfunduszunadenost kn Uczestnictwa.

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
Wyceny, ni e uwzglndnia sii zmian w kapitale wp
zwi Nzanych z wpgat ami | ukrzwsy®@ gat ami, uj mowanymi z
Nabyte skgadni ki l okat ujmuje sin w ksifngach rach
Zysk |l ub stratn ze zbycia Il okat, z zastrzeUenie
sprzedaje sin jako pierwszen'y,m psokl geagdani NkcoNm nnaa j pury 20y
nabycia danego skgadnika | okat, a w przypadku sKk:i
ceny nabycid o szacowane|j przy zastosowaniu efektywnej ¢
wartoSci ksifdgowej

Aktywa Funds zu wycenia sin, a zobowi Nzania Funduszu us
wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem A 3 wust. 2 p

skgadni k-w | okat notowanych na aktiyewnkyur sy nkas twye
godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Ksingi rachunkowe Funduszu prowadzone sN w walu
prowadzone sN odrfibnie dla Subfunduszu.

Fundusz wycenia aktywa ipolskejt al a zobowi Nzania w wa

2 wycena skgadni k-w | okat notowanych na aktywnym
Zgodni e Z postanowi eni ami niniejszego paragrafu
Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do ak,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

88dgulUne papiery wartoSciowe, w tym obligacje zami

9) certyfikaty inwestycyjne,

10t ytugy uczestnictwa emitowane pr zeinwestowathia sz e 1z a
maj Nce sied,zibfin za granicN

11)i nstrumenty rynku pieni nUOnego,

12i nne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce prawa ma
akciji,

13 nne papiery wartoSciowe inkorpooum Wyeikra Mo yma
zaci Ngnificia ddugu.

WartoSi godzi wN skgadni k-w | okat wymienionych w

Dzie®& Wyceny jest zwykgym dniem dokonywania tran

ostatni ego dost dgkaongvgnia wycenynkursie ustalonego na aktywnym rynku w

Dniu Wyceny:

I)w przypadku skgdgadni k-w | okat notowanych w syste
j est kur si wz aompkarricficui ao kur s zamkninci a, ama j eUel i

danym rynku nie bndziiew doopsaricpinuy ok ua sst aztanmk nki uircs af
23:00 czasu polskiego,

2w przypadku skgadni k-w | okat not owanych W SYys
wyznaczania kiuwoparciubpaestakinkdcs atransakcyjny na dan
godzinie 23:00 czasu polskiego,

3w przypadku skgdgadni k-w | okat noti wommiyacostatw syst e

kurs wustalony w systemie kursu | edegmnaidangng o, a j
rynku nie bndzie dostnpny kur Bwapardiuaolostainykursy sy st e
dostipny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
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3.

=

JeUel i wol umen obrot-w na danym skgdgadni ku aktyw:

aktywmive zawarto Uadne|j transakciji, ostatni dos
okreSlonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z za
Wart oSl godzi wN skgadni k-w | okat wymienionych w

Dzie@® Wyceny nie jest zwykgym dniem dokonywania t
ostatniego dostnpnego kursu ustalonego zgodnie z
Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreSlon
W przypadkach, o kt-rych mowa w ust. 3 i 4 stos
godziwej:

Dpr
i n

—

muje sifn wartoSi wyznaczonN zgodnie z ust.

o aktywnego rynku decwbDhiuWgenwysokoSi wol ume:
2) i niedostinpne sN wartoSci wyznaczone zgodn

sesja fixingowa, to do wyceny skgadnika | ol
3) i ni emoUl i wa jest wyN ewhpXyta papptywoymuynka met o d
pne sN ceny w zggdgoszonych najlepszych ofer
i N arytmetycznN z najlepszych ofert Kkupna
w of er tesimiddopsspczalnes d a Uy |
[ niemoUliwa jest wycena-3\toapwycenyisiosuje met od
wartoSi oszacowanN na podstawie danych dost
eli dane tigodoivyeensNosdopenpnéd wartoSi oszacow:
eric (w pierwszej kol ejnoSci) l ub Bl oomberg
nia tei st @susjNe dsoisit fwamret oSi oszacowanN
n
s

o< QOO0

4)

DO NS CiXCrS D W Ciww CitS N

j edin a tglon r®wizagawz Nsgugi, o ile moUIli
przepgyw-w pieniiaUnych zwi Nzanych

a niezaleUnN, jeUeli nie jest emit
owarzystwa;

Ul i we jest zast asioowa nsteo snugteo ds iofk rveys
blicznie ogdgoszonN na aktywnym rynk

i 0 p ogicdlinekonomicanyns t r uk c j i prawn

kgadni k-w |l okat bAndNcych przedmioter

zi wN jest kurs ustalony na rynku g¢gg-

g-awnkgoni dokbalUffegei Rohejnego mies.i

r

i

CrSoQQTuwTo pa———-
N S>C—™w®dDd ~—Ddd® =0 MmOD D

naj e
zal eUnym o
5jeUeli ni
oparciu o
n

2

u rynku gg-wnego jest skumul owan:
iego pegnego miesi Nca kalendar zow
y skgadni k ielnadktgwinymmmku mav @rgtgrium e s t j
Rzeczpospolite]j Pol ski e]j i za granicN kryterium
przez Fundusz transakcji na danym rynku;

4w przypadku, gdy papier wartoSci owy n meiee]j emi sj
kt-ry nie pozwala na dokonanie por2)twusaeniea w ped
rynku gg-wnego nastnpuj e:

N O D =

aypoprzez por-wnanie obrot-w z poszczeg:-lnych ry
okresu por-wnawczego | ub,

b) w przypadkugdy rozpoczyna sin obr -t papierem warto
jest poprzez por-wnanie obrot-w na poszczeg-In

3 wycena skgadni k-w | okat nienotowanych na aktywn
Zgodnie z postanowieniami niniefsgy o paragrafu wyceniane bidN na:
Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) instrumenty pochodne,

7) listy zastawne,

8dguUney pweapriteorSci owe, w tym obligacje zamienne,

9) jednostki uczestnictwa,

15
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10)certyfikaty inwestycyjne,

11t ytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze za

maj Nce siedzibn za granicN,

12)depozyty,

13)wal ut yd Nciee dbefpozyt ami,

14)i nstrumenty rynku pieninUnego,

15 nne papiery wartoSciowe inkorporuj Nce prawa ma

akcji,

16)i nne papi e

zaci dNiga i d

WartoSi sk

zastrzeUen

)w przypad
0 nben

u

wartoSciowe inkorporuj Nce prawa ma

u.
ni k-w | okat wymienionych w ust. 1 ni
A t. 4 i 5, w nasthipuj Ncy spos-
dguUnych papier-w wartoSciowych,
cych papi er ami wartoSci owymi oraz
ych prawa maj Nt kowe odpowia#éaj Nce p
gowanej ceny nabyci a, oOoszacowanej
nieniem potencjalnych odpis-w z ty
aUe sin konieczne, przy czym skut el
ub
y

piengad@Un
inkorpor uj
wedgug s k
procentowej, zwz ¢
ut wor zeni e
odset kowyc
2)dgulne papie w a r udowdre instruneentzpachddreer aj Nce wb
aaw przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochooct
papierem dguUnym to wartoSI cagego i nstrumen
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowemdelu wyceny
uwzgl ndni aj Nc w SWOoj e]j konstrukciji model e \
instrument - w chodnych, zgodnie z A 5
byw przypadku, y wbudowane instrumenty pochod
papierem dguU m, c avn iwzz@go wiam s torSd memyt u fi nanso
wartoSec guUnego papieru wartoSciowego (
y uwzglndnieniu efektywnej st o]
cyhcohjnvychpa/vryczintacaomodele wgaSci
chodnych zgodni e z A 5. JeUel
hodnego nie moUe byl wiarygodn
re&)l onej w punkci e
dku pozost agwecdny ugk Gwead ntiokScw |gookdazti we j S [
noSci, wyznaczane,j zgodnie z A 5.
eg-lne metody wyceny skgadni k-w | okat
y wartoSciowe abyte prakupEwbwwd dmziaani sii B, Ap
a zawarci a umowy kupna, met odN skorygowanej
w
c

koszt -w odset kowych;

n
naczone,j p
instrument -
i trument -
t

0O g O0ONQO< O

T wn
=

~cSc ®Oo ~+*xo —N

neij stopy procentowej, z uwzglndni eni em
i, jeUelinikoniueawoneenie okalUe si

i Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci ow
nia sin, poczNwszy od dnia zawarcia umowy sp
pu a cenN sprzeda Ugjstoppprarentoweja st osowani u efekty
zypadku przeszacowania skgadnika | okat doty
okoSci skorygo\wamtecpSIcegm(ydmla\ha/cwyan|ka]Nca z ksi
dzie® przeszacowawamN oewd mabwudioa Nt sgorgylgd®adn
do wylicze®& skorygowanej ceny nabycia w kolejnycd
wymi eniony spos-b wycenia sifn dguUne papiery war
dnia wykupu.

o< 0O oW

U’J_OXOU“('D

sgéogNgmoUh
<

8}

Nalneo®c i z tytugu udzielonej poUyczki papier - w walt
dla tych papier-w wartoSciowych.

Zobowi Nzani a z tytugu otrzymanej poUyczki papi e
przyjntych dl a towyehh papier-w wartoSci

5 metody wyznaczania wartoSci godzi wej

W przypadku skgadni k-w | okat Subfunduszu ni enot

papierami ddguUnymi stosuje sin poniUsze metody wy
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1) w przypadku akcjii i ch war to®iSi wesd@u@ wartoSci godzi wej v
powszechnie uznanych metod estymacji:
ajostatnio dostfpne ceny transakcyjne na wycen

niezal eUnymi od siebie i nie powi Nzanymi ze SO
b) metody rynkowe, av s zczeg- |l noSci met odn por - -wnywalnych
por-wnywalnych transakcji,
cmetody dochodowe, a w szczeg-lnoSci metodn zdy
dmetody ksingowe, a w szczeg-I| noSmetto, metodn skor
2w przypadku warrant - -w subgdkrypcwajrntyocshi owyazzn agrza
uUOyciu modelu, uwzglnidniajNcego w szczeg-IlnoSci

lub prawo poboru oraz wart oSI wymkynealizaj tVawN 2z na
przysguguj Ncych warrantom | ub prawom pobor u;

3) w przypadku praw do akcjii ch wart oSi wyznacza sifin na podst a
aktywnym rynku ceny nier-Uni Ncego sifn isjitotnie
prawnej [ celu ekonomicznym, a w przypadku gdy
wedgug wartoSci godzilwe|] ustal onej zgodni e z pki

HYw przypadku kwi ti-iwc hdewarztyd ®iwy ewly znacza sifi n a
oggoszonej nyan k a k tcyewmryy mp arpi er u wartoSci owego, w
wyemitowany kwit depozytowy;

5w przypadku innych papier-w wartoSciowych inkor
prawom wyni kajiNdhymaz t@8édj iwyznacza ejustlonsjevd ug w:
oparciu o zasady, .014Kt,-rwchkalmoWmoSeci pktd char a
wartoSci owego;

6)w przypadkui ideepowgtt wSI stanowi wartoSi nomine
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy praoeat;

NYw przypadku jednost ek uczestnictwa, certyfikat
emitowanych przez fundusze zagraniczne |l ub inst
za griamyacdlna w oparciu o ostatnrettomgdmaszpelnas
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug
wpdgyw na ich wartoSi godzi wN, jakie miagy miejs

jednost ki uczestnicy wlayb cteyttwyd i kaze s thwiesttwa;yj n
8w przypadku i nstruweand w wparguoa roaalenwyaehy powszechnie
stosowane dl a danego typu instrument - w, a W
termi nowych, termi nowych t r a nosnakkic yvei d gy wigdeli a n y wa
zdyskontowanych przepgyw-w pienifdaUnych;

9w przypadku wal ut niiiec hb AwdaN ctyocShi  dweypzonzayctzaamisi 1 p o
ostatniego dostfApnego Sredniego kursu wyliczone
Narodowy Bank Polski.

Do czynnik-w uwzglndnianych przy wyborze jednej
pktl1) , do wyceny skgadnik-w |l okat, o kt-rych mowa
1)dostinpnoSi wystarczaj Ncych, wi ahdpgyoehypych i nf or m:
2)charakterystyka (profil dziagalnoSci) oraz zago
3Yokres, jaki upgynNg od ostatniej transakcij. nab
4) okres, j aki upgynNg od oandtodterm cbhy gt rwayncseanki cajniy, skk
zawartych przez podmioty trzecie bhAadNce niezal
stronami, o kt-rych to transakcjach Fundusz posi
5)wi el koS posiadanego pakietu wycenianego skgadni
Dane wej Sciowe do model i wyceny, o kt-rych mowa
aktywnego rynku.

Model e i met ody wyceny, o] kt-rych mowa W ust.
Depozytariuszem. Model e sppseby cbRdBly st Eabldane ww
wyceny bndzie prezentowana, w przypadku gdy zost
obrot owego, kol ejno wW p-grocznym oraz rocznym
Subfunduszu i p o g N c sawynyFRundsspur natentiast dvaprzyipadku fgdy zraiany

zostagy wprowadzone w drugim p-groczu roku obr ot
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jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
Funduszu.

A 6 wy c en a lokakdgnardimoiakychww walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowi Nzania denomi nowane w wal utach
kt -rej sN notowane na aktywnym rynku, a w przypac
walucie, w kowareej sN denomi

2. Aktywa oraz zobowi Nzani a, o kt-rych mowa w ust. .
aktywa i ustalane zobowi Nzania Funduszu, po prze
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy IBRoIski.

3. WartoSi aktyw-w notowanych | ub denominowanych w \
nie wylicza kursu, okreSla sin w relacji do euro.

A 7 czhiastotliwoSi i mi ej sca pPadinsteklcoestraictwaa ceny zbyci

FunduszaoWwgmnsoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie
ustaleniu.

A 8 oéwia}dczenie podmi ot u uprfiaansowyohnego do badani a s
Dl'a ZarzNdu Quercus Towarzystwa Funduszy |l nwestycy]j
Dokonali Smy analizy metod i zasad wyceny aktyw-w na

e QUERCUS Ochrony Kapitagu

QUERCUS Selektywny

QUERCUS Agresywny

QUERCUS Bagk,any i Turcj a

QUERCUS Rosja,

QUERCUS lev,

QUERCUS short,

(dal ej ASubfunduszeo), wydziel onych W ramach QUER
l nwestycyj ego Otwartego (dal ej pdnktd Bd uls Rriispektu opi s an
I nformacy|]j ego Fumndalsiztuy xds traed G4 mapmREONcky eny w dni u
Zar z Nd Quercus Towarzystwa Funduszy Il nwestycyjnyct
stosowanie polityk inwestycyjnych Subfunduszy oraz
wycenyaktyw w Subfunduszy.

Naszym zadaniem bygo wydanie oSwiadczenia o zgodno¢
RozporzNdzeniem Ministra Finans-w z dnia 24 grudn
rachunkowoSci fundu¥.zg200% owes Ny c Rj4®yclpo@Dz.1859) (dal
oraz o kompletnoSci i zgodnoSci tych metod i zasad
Prace zwi Nzane z wydaniem niniejszego oSwiadczeni a
Standar deams tUsgwjgny\ddh 3000 w taki spos - b, aby uzyska
zasady wyceny aktyw-w Subfunduszy sN zgodne z Roz

n
n

przyjatymi przez Subfundusze politykami i nwestycyjn
Naszym zdaniem, metodyziasady wyceny aktyw-w Subf punkdiuds zdy Jopi s al
Prospektu I nformacyjnego Funduszu, w zakresie i ns

istotnych aspektach: )
zgodne z RozporzNdzeni em;

kompletne i zgodne z politykami inwestycyn y mi poszczeg-lnych Radrblehduszy
CznSci I Statutu Funduszu oraz odpowiedni o:
— w Rozdziale IlIA punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu wwaz Roz dzi al e | Czn
Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Ochr on
— w Rozdiale 1lIB punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu okez Roz dzi al e | | Cz
Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Selektywny,
— w Rozdziale 1IC punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu mwazRoz dzi al e | | | Cz
Statutu Funduszu dla SubfundusQUERCUS Agresywny,
— w Rozdziale 1ID punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu wazRozdzi al e |V Czr
Statutu Funduszu dla Subfupduszu QUERCUS Bagkan
- w Rozdziale I1II1E punkt 1 Prospektu I nfbobrmacyjn

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Rosja,
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14.

-  w Rozdziale

11 G punkt 1 Prospektu

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS lev,
— w Rozdziale IIH punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Razch | e VI | |
Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS short.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

numer ewidencyjny 130

Dorota Snarsk&uman
Czdonek Zar zNdu
Warszawa, dni81 maja 20100ku

INFORMACJAOUTWO RZENI U RADY |
niedotyczyi St at ut Funduszu
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1.2.

1.3.

1.4.

Rozdziag 111A
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OCHRONY KAPI T

ZWI NZGY OPI'S POLITYKI | NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI | SZOKIGH DY®/BRESKFRIKMOU
CHARAKTERYZUJ}t CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEtI
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKATY I NNE NIt PAPI ER
I NSTRUMENTY RYNKU PIVEWNRAItNNEEGOSKAZANI E TEJ CECHY
Fundusz bndzi e 9dunbweusntdomsazgu agkgt-ywwnai e w kr -t kotermi now
Subfunduszu mogN byl r-wnieU w ograniczonym zakr e:
Srodek do osi Ngnifncia dodat kowych przychod:-
Sredni udziag I nstrumentonadD®O%nyakh ylwi avz iSeubWwymasiis

=

okresie przejSciowego zainwestowania cznSci aktyw: w
DguUnych moUe byl odpowiednio niUszy. Udziag lokat
poziomie ymwngwgkBcspadku wartoSci pozostagych 1| oka
Subfundusz bndzie dNUOyg, aby wartoSi Jednost ki Uc
kal endarzowego byga nie niUsza ni U na klandeenc irnonkyu

podmi ot nie gwarantuje osi Ngnificia powyUszego cel u.
Uczestnictwa Subfunduszu sguUN zasady polityki i nwe
ZWI NZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg:- wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii 1ok
1) d a I nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost

nominalnym lub relatywnym, t. y or - wnani u z i nny mi podobny mi i nstr
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego;
finansowych emitenta; ryzyko dzi aigra-lwnoiSecU reeniatcejnat
pranva poboru do aktwual nej ceny akciji dainre-jwns 0§ ki ;
warunki zamiany obligacji na akgje

2)d a Il nstrument - w DguOnych: prognozowane Zmi any

prognozowane zmi any okasozStca Gt us tkorszuynveekj odcaeehtkdadvanej S
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wart oS
wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfela i/
innychtowalnermpornczone l ub gwar antowane przez Sk
r-wnie0 W|arygodnoSI kredytowa emitenta, przy czy
rating, to musi byl to rating inwestycyjny

3yda Tytugdg-w Uclleiswmbict wdektmywni ej szej realizacji
mo Ul i woSI efektywniejszej dywer syfi kaciji |l okat |
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagr a
polityki inwestycyjnej Funduszu

4)d a I nstrument -w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrume
zgodnoSi instr umelnitt-ywk Nb aiznoweyscthy czyj p&8 obowi Nzuj Nc N
pgynnoSi, rozumiana jako istnienie wolumenu obroc
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji; koszt, roz
Instrumentu Pochade go, w relacji do koszt-w ponoszonych w ¢
5)dl a Depozyt- -w: oprocentowanie depozyt- -w; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODzZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTDSESHADAMMECTHE GO INDEKSU, RYNKU,
KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ

niedotyczyi Subf undusz nie odzwierciedla skgadu indeksu a
JEt ELI WARTOSL AKTYWEW NETTO PORTFEISABFUNRWSZSTY CYJN
MOt E SI N CHARAKTERYZOWAL DUt ZMI ENNOSCI WY NI KA.
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15.

1.6.

2.1,

2.1.1.

PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARIVMRDAZZANE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Zmi ennoSi wartoSci aktyw-w netto portfela lgest ni
inwestycyjnego funduszuSr edni o ponad 90% wartoSci portfela sta
wartoSci aktyw-w netto portfela moUe sifn zwinkszyl
Instrumenty Akcyjne.

JEt ELI FUNDUSZ MOt E NEGAWW  E R AKLT &€ RUY CH PRZEDMI OTEM
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACIJ I WRAZ Z OKRESLEN
ZAWARCI A TAKI CH UMCE W, W TYM UME W, KTERYCH PRZ
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ YKO ZWI t ZANE Z
PRZYJNTH! POLI TYKt I NWESTYCYJ N}

Poni Usza informacja jest jednakwwpNtukbemws@QYERKEUBhHhI &
short

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce =za przedmi o
ma j Nc y cedmiat mewystardlaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, kt -rych przedmiotem sN instrumenty pochodne
i nwestycyjnego |l ub w celu zapewnienia sprawnego zar
Subfundusz doggaldyEwsaly kzawarste umowy, kt -rych pr ze
przyczyniady sin do realizacji przyjntej pol ityki i
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJI WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNIC TWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI B
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwaranciji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTOWANIEM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWIt ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNEU SUBFUNDUS

OPI S RYZYKA | NWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO z POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEGI I ZARZt DZANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNY M, Wt YOKRBJBL ONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNI ESI ENI U DO OKRE:
LOKAT, ALBO W CELU ODZWI ERCI EDLENI A | NDEKSU AKC
PAPI EREW WARTOSCI OWYCH

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUOe sif ni
Subunduszu gg-wnie w kr-tkoterminowe I nstrumenty Dgu
Aktyw-w Subfunduszu w nieskarbowe Instrumenty DguUn
Na poziom ryzyka majN r-wnieU wpgyw przej Sciowe ir
Akcyjne. Ryzykot o j est r - wnowaUone przez inwestycje gg§-wnie
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUN sifA ponad
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw:w
niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument -w finansowyc
Dla Subindus zu gg - wnymi el ement ami ryzykezyko gtoapk o we g o
procentowej

Ryzyko rynku akcji obej muj e ryzyko spadku wart o
spowodavane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji
akcji [ ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
od sytuacij.i makr oekonomi ¢z nanka wzMgiuggospodarcaegon poeomma j N
deficytu budUetowego i handl owego, wiel koSI popytu
procentowych i kurs-w walutowych, poziom inflacji,
zagranicznycBinPesgausczapNa@mkroekonomiczna negatywni
specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
wyni ki finansowe emitent a, pozi om § aywakdjooarigtio,r acy j n e
poziom zadguUeni a. Subfundusz poprzez dywer syfi kac
poszczeg-lnych sp-gek.
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.17.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War
wzrostem rympkowymnh osvy cph. Ryzyko stopy procentowej
stagym oprocentowaniu. ZaleUnoSi cen instrument - - w
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st .- pawmzocent o\
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny instr.u
zaleUy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
wykupu instrumentu, tympwyyldend ovept Fmzynkdszaopto
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzrost stopy inflacji (bieUN ej lub progno
stopy oszczfidnoSci w gospodarce, negatywna ocena p
wzr ost st-p procentowych w innych krajach. Szczeg-
procentowych w Polsce majlN cmamzicdmidefgiucgyut u ufbil i acresn-ev

oraz perspektywy ksztagtowania sin tych parametr - - w
RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami :rryyzzyykkoa nki reeddoyttrozwengaon isaN war unk - w,
kredytowejiryzykora pi it o Sc i kredytowe]j

Ryzyko ni edotrzymania warunk- - w, nazywane r-wnieU
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodoy
finansowych pingeeru eput)awyczhywk oR ni ewypgacal no SC| pol e
przez emitenta w terminie nansetCnuenDgnktvow ¢oh.z tytugu w
Ryzyko obniUenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko

spowodowane obedyYeoawgmhotceat kng-w) emitent-w |l ub em
Ryzyko rozpintoSci kredytowej t o ryzyko spadku w a
spowodowane zmianami rozpifdtoSci kr edrnotwey mednita: we n
DjuUnych o yoh -warywrak aac h, ale wyemitowanych przez et
Il nwestycje w papiery komercyj ne oraz obligacj e mu
poziomem ryzyka kredytowego, uzal eUOnionym od wiaryg
Inwestyciewt yt ugy uczestnictwa emitowane przez instytuc]
granicN |l ub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz

takiego funduszu. ) )
I nwestycje w | okat yzylemkredytomgm lzamki.Nzane sN z ry
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozliczan
finansowych, kt - re nie sN gwarantowane przez izby r
Z ryzykiem rozliczemiawyywinBUe beijimujNecgkoyoppko str at
procedur wewnntrznych, niestosowania sin do proced

wyni kaj Ncej ze zdarze®& zewnntrznych. :lgdzie,eystgmypodst av
zdarzenia zewnfntrzne oraz procesy.

RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej . Ryzyko to wystipuje naj cznyBhci ej pr

aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi obrotu danym i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmianakloms- w Nwd loktat yw flutnduysezh wygrg |
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz | i

polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzklUc zzzstywincy Funduszu musdNul WaeybSwsii 1Akt yrvwy 2z
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Aktywa Subdunduszu przechowywane s N na rachunkach pr o

Subdepozy ar i uszy (podmioty, kt-re na podstawie umowy z
Subfunduszu). Instrument Funfdiursarus oiwen iset amohvd Nz Nv gdacs ni
przypadku oggoszenia upadgoSci Depozytariusza i Sub
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJ}! AKTYWEW LUB RYNKCW
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2.2,

2.2.1.

2.2.2.

Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |

szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi i pgynn
rynkowych poszez g - | nych instrument -w finansowych mogN pow
Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfu

OPI S RYZYKA ZWI + ZANEGO VA UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTL
SZCZEGCELNOSCI

Poni Usze inf oir2@d)sjNe j epktakd.w2. .l a wszys
OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WAN
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENI

kich Subfund
GO ZWROTU
M

t

E
E CZYNNI KW
C

NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTYCJt , W TYM:
ZAWARCIEM OKR ESLONYCH UMC W, RYZYKO ZWI t ZANE ZE SZC.
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI ,
ZWI} ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz:
wchodzNcycphorwfekdadubfunduszy i w konsekwencj i ni e
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna nabyda-Jednostekod cen
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poni esione
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jedn
tytugu odkupi eesthigdwa .V drzypadku edyskabia dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bindzie zobowi Nzany do zapgdaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleUwyk w duUe
Uczestnictwa. tadna z zawartych przez Fundusz um-:
i nwestycyjne opi sane w niniejszym Prospekci e. Fu

szczeg-lnych, kt -re powodowa gy lusz nisvazietagwarancyisnyrk a d | a
podmiotom.

OPI S RYZYKA WYSTtPIENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOsCI
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA OG
W TY M: OTWARCIE LI KWI DACJI FUNDUSZU, PRZEJNCI E ZAR

PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEPOZYTARI USZA L
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU 4 )
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ I NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKt E
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundus
dniem rozpoczncia | ikwidacij.i Fundusz nie moUe zby\
Li kwidacja Funduszu polega&lgnancibywchnal ¢ @gmScaik t Fywn dvy
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednostek Uczestni
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywani e RWktduws awu powi nno byl dokonywane z nal eU
Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma wpdgywu na w)
ryzyko, Ue Srodki pieninUne wypgacaneiaWwprzypadkuni kom &
gdyby Fundusz nie zosta§ postawiony w stan | i kwidac
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal |
zl i kwi dowany w przypadku podjAcia przez dkawar zyst
rozwi Nzani a Funduszu Il i kwi dacji podl egaj N wszystk
wyst Npienie przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. | s
Uczestnikom biadN niUsze ni U mobylIFindusz lub Subfondusznema ni a
zostag postawiony w stan | ikwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej Ni zarzNdzanie Funduszem.
Funduszu w <cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i e
inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzani
bidNcego dotychczas organem Fu radwSatugieFunduszahwi | N wej S
Fundusz | ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umown o
wypowiedzeniem, w terminie nie kr-tszym niU 6 miesi
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2.2.3.

224,

2.2.5.

4.1.

Komisji. JeUeli Dejpozgbawi Nsk-wi ekwg&lomnych w umowi

aktyw-w funduszu al bo wykonuje je nienaleUycie: Fun
o tym Komisjn; Komi sja moUe nakazal Funduszowi z
wypowiedzee i e moUe nastNpil w terminie kr-tszym niU 6 m
oggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz ni ez
stosowania szeSciomiesifncznego t eszamjiesh dokonwapowi e dz e n

spos-b zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywani e obowi N
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany pod
Agenta Transferowego. Uc z e st n stka orzmianie Depozytepiszavub na d
podmi ot u obsguguchego Fundusz.

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch f|
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone tki undusze
uczestnictwa r-UniNce sin od siebie sposobem pobie
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczificiem proce
zar-wno w funduszu pr zejempmumoNaymm jzokstanNundmseni @
uczestnictwa t ej same|] kategorii. PogNczenie na:
przej mowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz przy
jednostek uczestnictwa funslwe u przej muj Ncego w Zzami an Za j ednc
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin T
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNc

Subfunduszu priemowanego do Subfunduszu przejmuj Ncego oraz
przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pr
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdytmtawzasiFundaukamualw zom mSeyi  Sc
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St&uduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywu terminu trzech miesifncy od dni
na de owamzystwa olzmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji j est ryzykiem s p asekanycts Fugdyszowia by wc z e
Il stnienie inflacji powoduj e, Ue realna stopa zwrotu
nomi nalnej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inflacj.i

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z REGULACJAMI P RAWNZAUMI DOTY(
W SZCZEGCLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regulacj.i prawnych dotyczNcych dziagal noSci
niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki UczestniKk:-
podmiotowoz wol ni ony Z podat ku dochodowego od os-b pr a
opodat kowania dochod-w Funduszu w przyszgoSci . Ewe

Funduszu spowoduje obniUenie osiNganychestyj we z Uc z ¢
JednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU I NWESTORA. KTERY BNDZI E UWZC
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA |I NWESTYCYJNE
PRZYJNT! POLI TYKH! | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczooyNj eawedt awasi &, nawerewpka-tk
i nwestycyjnym, oczekuj N stabilnych zysk-w por-wnyw:é
bankowych, jednakUe akceptujN niewielkie ryzyko z\
Subfunduszu winstrumenty Akcyjneor a z ryzyko zwi Nzane z i hwestyc]
Korporacyjne

| NFORMACJE O WYSOKOS$CI OPGAT | PROWI ZzJ1I ZWIt ZANYCH

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBClt+tt+ AJt CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI SCW FWDUSZWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULACJI I NALI C
OBCIlttAJt CYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGCLNOSCI
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4.2

4.3.

4.4,

TOWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIEPOSZCZEGELNYCH RODZAJEW KOSZT¢EW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kul acj i i r
wynagrodzenie Towarzystwa ormoz0et enramsitnyp,i [ w pkotk-rryycc he ny
rodzaj-w koszt-w okreSlone sN w trRfostu A 5 kaUdego
WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI T
DALEJ " WSKAtNIKIEM WKC", WRAZ Z | NFORMAGN}! UDEEAGDZW
KOSZTEW NI EZWItY ZANYCH BEZPOSREDNI O Z DZlI AGALNOSCI
FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOsCI AKTYWEW NETTO FUNDUSZ
TAK¢t E WSKAZANI E KATEGORI | KOSZTcW FUNDUSZU NI EV
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH

Ws k a ¥ n C ka okk§ od 1 stycznia 2009dp 31 grudnia 2009. dla JednostelJczestnictwa kategorii

A wynosi 1,87%.

Wsp:-gczWKQi lodzwi erciedl a udzi ag koszt - -w ni ezwi Nz a
inwestycyjnN Subfunduszu wFulduszdzadaajrokWart oSci Aktyw-
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nie zawiera

makl er skich, podat k- w zwiNzany'ch Z ;ndbgtekmzl| ubyt g
zaci Ngniyietzyekh | poIvkicaedd Et wwni kaj Ncych z realizacj.i urn
instrumenty pochodneg p gat zwi Nzanych z nabyciem | ub odkupieni

opgat ponoszonyclczestekawaSr e 8anii oupfuegzdodat kowych.
WSKAZANI E TOPKBANI PULACYJNYCH VA TYTUGU ZBYCI A LUB
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA ORAZ I NNYCH OPGAT Ul SZCZAN
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
t yt ugu zobsytweakn i lhc zJeesdtnni ct wa kategori.i A pobierana
wyUszej niUO 1,5% wpgaty dokonanej przez nabywch
ytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zam
pgat a Wyr SiwawhwazaQpgaty Wyr - wnawczej j est r- wna
bowi Nz 6§ bNfcefduwms zu docel owym pomniejszonej o stawkhn
Subfunduszu Fr - -dgowym, dl a danej war t oScaddkuzmtyeceni a
nabycie Jednostek UczestnictwaSu b f unduszu Fr -dgowym nasthigo na |
stawkn Opgaty DyStry$JLbdijnl‘dEUjSZ(DJde\ADICNEZ|LDJWN’G’TEJpOVUnnI ej sz
DystrybucyjnejSuobbfwmlszsmjuNMjnmaAwkUasczh Opgaty Dystry
Subfunduszy uczestnlcchych we wczeSnlej~szych zami al

©OONS N
o «Qc—

WysokoSi opga mani pul acyjnych jest zr - -Unicowana w
Tabele Opgatl rdy(ah pyssztcrzyelgut or - w. Tabela Opgat obowi
udostnfApniana w Punktach Obsgugi Kl'ient -w tego Dystr
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moUe obnielyliubopajadlyninMand puyakkyppgat : p
pracowni k-w Agenta Transferowego, pracowni k- w i age
akcjonariuszy Towarzystwa, innych I nwestor-w | ub
negocjadg (w formie jednorazowej l ub stadgej obni Oki I u
zostagy uwzglndnione przez Fundusz. Towar zystwo mo
indywi dualnych obni Uek |l ub zwolnie® z opgdaty manipu
Towaz yst wo moUe prowadzil kampanie promocyjne polega
pobierania Opgaty Dystrybucy]nej l ub z pobieraniem
Opgat bNd¥ Um-w Dodat kowych. Onewpr owadzemyiswk & 8§ mp
Dystrybucyj nej obowi Nzuj Ncej w okresie kampani i
przeznaczonym do oggosze® Funduszu |l ub na stronie i
WSKAZANI E OPGATY ZMlI ENNEJ, $ CIBIN lW‘ENAGR:(ZI]ilZENIA ZA
ZARZt DZANI E, KTEREJ WYSOKOsL JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM

SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU
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4.5,

4.6.

5.2

5.3.

cznSi _zmienna Wynagrodzenia Towarezm,stkuta: rzejt ywyuwdpuwk o2
uzal eUniona od wyni k0#W®SubtfiohdusWartetanownkgaw:- w Ne
okres odl stycznia20M r. do 31 grudnia 20®r.

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WY SOKOS CI WYNAGRODZENI A ZA
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czfnSci zmiennej wyna
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfundes=m=em Eobi
czinSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej ni0O 1% w s
Subfunduszu w danym dni u, oraz cznSci zZzmi ennej , w
Akt yw:-w Netto Subfunduszuwmarda sX edmo otdknfi eldd zend tan ir ¢ twnd
w skali roku i nie wyUszej niU 0,5% WartoSci Aktyw
danym dniu.

WSKAZANI E | STNIEJtCYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA PC

KOSZTY DZI AGALNOSCISZSUBFEEAN®DOS REDNI O LUB POS REDNI
ROZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB 1IN
WSKAZANI E USGUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPGYWU
WYSOKOSL PROWI zJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PROWAD.

MAKLERSKt ORAZ NAOS (WY S\OKNAGRODZENI A TOWARZYSTWA
ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pod.
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podrio Jedyne zasady podziagu koszt
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani T

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU NESO RQWI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN}! w Zz
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2009r.

87693 tys. zt

0] 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

WI ELKOSL $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z I NWESTYCJI W JEDN
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ}t CEGO
DZlI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

9,26%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJ!
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5.4.

5.5.

SI N ZMlI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJt CYCH C
INWESTYCYJN } SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , A AT At E | NF
DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEtELI MIAGY MIEJSCE
Od dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreSlig, Ue ze
na celu wzrost wartoSci dz2Wnws tulfinc Ua z enootnr incatl may mS y |
Subfundusz nie posiada benchmarku. OcenN efektywnoS$S
Do dnia 31 maja 2010 rSubfunduszo k r e S1Uase§ benchmar ki em Subfunduszu
mi esincznychvwcbhon-w skarbo

| NFORMACJA O S$SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJNTEGO
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZlI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

11,20%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNI
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA W M
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOS$ ClI PO
MANI PULACYJNYCH ORAZ t+E WYNI KI HI STORYCZNE NI E GWA
PODOBNYCH W PRZYSZGOS$CI

Poni Usza i nf or maaonszgstkicheSshfunduszyd n a k o w a _dl

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual na s
od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |jej
pobranych pr zmanipueymydhu sz opga

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo

przyszgdoSci
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1.2.

1.3.

Rozdziag I|11B
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SELEKTYWNYM

ZWI NZGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GG& WATEGIRII LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJI
CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEt I
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKATY | NNE NIt PAPI ER
| NSTRUMENTY RYNKU PIVENRAttNNEEGISKAZANI E TEJ CECHY

Subfunde z bnAndzie inwestowad przede wszystkim w akcje s
ksztagtowanie sifn w przyszgdgoSci wska¥Fnik-w giegdowy
wysoki e prawdopodobi e@Estwo wz roond thwa | rcyem,y bemnk ove gjl
prognozowane zachowanie sifn indeks-w giegdowych. C
zaliczyl akcj e sp-gek: bridNcych potencjalnym prz
strategicznych bndNdyucbh poosdorhi aomia mi i zzyad zenOynnyimi od os
rodzinnych) oraz oferowanych w ramach emi sji na ry
ul okowana w akcj ach, Subfundusz bnAdzie inwestowag
instumenty rynku pieninUnego, gg§-wnie emitowane, poranfc

Narodowy Bank Polski.

Subfundusz charakteryzuje sin brakiem sztywnych |
Instrumenty DguUnedzarjaaw 42nmikennopasiNadramych w port
inwestowal od 0% do 100% aktyw-w w Instrumenty A
Instrumenty DguUne.

ZWI NZGY OPI S KRYTERI E¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Poni Us z a jastjelimakowsadia jvszystkich Subfunduszy

r

Gg: - wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii 1ok
1) d a Il nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost

nominalnym | ub r el at y wmipodpbnymjinstrumentari finansowgmi lubuw z i nn
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego;
finansowych emitenta; ryzyko dzi aigra-lwnoiSeclU reeniiatcejnat
prawa poboru do aktuale j ceny akcij.i danej sp-gkiir -wnpredly pad
warunki zamiany obligacji na akgje

2)d a I nstrument . w DguUnych: prognozowane Zzmi any

prognozowane zmiany ksztagtwzeldhmanejysw;eyjzwraluodol'yzylmowoSciA
inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wartos

wpgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfela i
innych ni U emitowagear potrdwamaepr zez Skarbi Pa@Est w:
r-wnieUO wiarygodnoSi kredytowa emitent a, przy <czy
rating, to musi byl to rating inwestycyjny

3)da Tytugd-w Uczest ni cejseg realizagiteli imweStjcyjinegd Eunduszw n i

mo Ul i woSI efektywniejszej dywer syfi kaciji |l okat |
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagr a
polityki inwestyg/jnej Funduszu

4Hd a Instrument-w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrume
zgodnoSi instrument -w bakowypolwi Kz pjoNdiNyENai dwasy
pgynnoSi, rozumiana jako istnienie wolumenu obroc
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji ; koszt, roz
Instrumentu Pochodnego, wrelacjiklm s zt - w ponoszonych w cel;u nabyci a
5)d a Depozyt: -w: oprocentowanie depozyt: -w,; wiarygodn

JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO I
DGUt NYCH PAPI EREW WARTD¥SEHKADAMECTHEGO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1

2.1.1.

niedotyczyi Subf undusz nie odzwierciedla skgadu indeksu a
JEt ELI WARTOSL AKTYWEW NETTO PORTFELA | NWESTYCYJN
MOt E NSICHARAKTERYZOWAL DUt ¢t ZMI ENNOSCI WYNI KAJt C
PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARIVMRDAZANNE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglndu na duUON zmiennoSi cen instrument -w fin
wart oSl aktywr wf en@t tonwestycyjnego mo Ue ul egal i
charakteryzuje sin brakiem sztywnych zasad dywer s
posiadanych w portfelu. Al okacj a hsrunyeayDyu Suéd f ohdus

g
L

brndzie zaleUna od oceny bieUNcej ilnstrrogn@etdmpak] s
ale od potencjadgu wzrostu ceny poszczeg-lnych instr
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY , KTERYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACIJ I WRAZ Z OKRESLEN
ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UMCE W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE I NSTRUMENTY POCHODNE, N A RYZY

PRZY{NTI POLI TYK}t IHNWESTYCYJN )
Poni Usza informacja jest jepdnakowpNOOkbems@QYEREUSBhhI &
short

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
maj Ncych za przedmi ot ni ewylet andaryzowane instrumen
Umowy, kt -rych przedmiotem sN instrumenty pochodn:¢
i nwestycyjnego | ub w celu zapewnienia sprawnego zar
Subfundusz dogdgoUy wszelkich starmEsNabystawmehey um
przyczyniagy sifn do realizacji przyjnotej polityki i
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCIJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKCW GWMCBIA

niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancj.i

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO A I NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI t ZAN
POLI TYK! I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNE®GO ZZWPOEZANEKG I NWESTYCYJ
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNI ENI EM STRATEGI | ZARZ}t DZANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, w OKRESLONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENI U DO OKRESLONEJ KATEGC
LOKAT, ALBO W CELU ODZWI ERCI EDLENI A | NDEKSU AKC

PAPI ERCW WARTOSCI OWYCH

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sifn stosu
czinSci Srodk-w Fund®ésondkwwakwcji@estromé&sScy dgulUne. N
moUl i woSi zainwestowania do 100% Aktyw-w Subfundusz
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUON sifn ponad
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryZy o spadku wartoSci aktyw-w netto portf
niekorzystnymi zmianami c¢cen instrument -w finansowyc
Dla Subinduszu gg- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego

procentowej.

Ryzyko rynku akcji obejmuje yrz y k o spadku wartoSci aktyw:w nett
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akc
akcji [ ryzyko specyficzne konkretnego emsfognent a. Ry
od sytuacij.i makroekonomicznej . Wpgyw na nie majN

deficytu budUetowego i handl owego, wielkoSi popytu
procentowych i kurs-w walstowwchw pozimbomny nftlac,jaik,
zagranicznych. PogarszajNca sifn sytuacja makroekon:
specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4,

2.1.5.

2.1.6.

wyniki finansowe eni t ent a, poziom adu korporacyjnego, jakoSi

poziom zadguUeni a. Subfundusz poprzez dywer syfi kac
poszczeg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WaBtc i Aktyw-w Netto Subfundu
wzrostem rynkowych st-p procentowych. Ryzyko stopy
stagym oprocentowani u. Zal eUnoSi cen instrument - - w
odwrotna. Wraz ze wzretse m rynkowych st-p procentowych ceny ins
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny instr.u
zaleUy od czasu do wykupu instrumentlum djgeugdos zsyt ocpzya s
wykupu instrumentu, tym wyUsze |est ryzyko stopy
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzr ost ejlskpogngzowanef), wysckje tempo bozwejll dospodarczego, spadek
stopy oszczfidnoSci w gospodarce, negatywna ocena p
wWzr ost st-p procentowych w innych KkrajlacwychSzctzem -

procentowych w Polsce majN poziom deficytu finans:- v
oraz perspektywy ksztagtowania sin tych parametr - - w
RYZYKO KREDYTOWE

Gg - wny mi el ement ami ryzgkanyek@t rkz yerdayrt ioavewar sk - w, ryzyk

kredytowe]j i ryzyko rozpinfAntoSci kredyt owej N
Ryzyko niedotrzymania warunk:- w, nazywane r-wniedu
spadku WartoSci Akt yw-w Netto Subfunlduw z ko rstproavotd-ow

finansowych phngevumdyputDeawchw Ryzyko niewypgacal noSc
przez emitenta w terminie nansetCnuenDgnktow ¢oh.z tytugu w
Ryzyko obniUenia oceny kr edyWaowejScobeAkmujwe wr yNzeyt kt oo
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating- w)

Ryzyko rozpintoSci kredytowej t o ryzyko spadku w a
spowodowane zmianami rozjpii,itoBygli kr edni ©tywre jmaintitaywe o
DjuUnych o por - -wnywalnych warunkach, ale wyemitowan
Il nwestycje w papiery komercyj ne oraz obligacj e mu
poziomem ryzyka kredytovgeo , uzal eUni onym od wiarygodnoSci kredy
Il nwestycje w tytudgy uczestnictwa emitowane przez il
granicN lub w jednostKki uczestnictwa innychkatf undusz

takiego funduszu. ) )
Il nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozliczan
finansowych, k't - r ezeznzbygozledenioggava r ant owane p

Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzyko operacyj ne
procedur wewnntrznych, niestosowania sin do proced

wyni kaj Ncej ze lkdaCztedb w epvordis rawmywe ¥ ludzié,ystemyy zy ka o
zdarzenia zewnitrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej. Ryzyko to wst ipuj e najczinSciej przy pr-bie sprz
aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi obrotu danym i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wyra
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz |
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzklUc zzestywincy Funduszu muszN liczyl sin z ryz

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW
Aktywa Sulfunduszu przechowya n e s N na rachunkach prowadzonych
Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na podstawi e umc
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2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

Subfunduszu). I nstrument funfdiursarus oiwen iset amohvd dNz Nv§dac ni

przypadku oggoszenia upadgoSci Depozytariusza i Subde
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWEW LUB RYNKEW
Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |
szczeg-lnie oddziagupgy wnwlizasktnyaw -war3$wiSfiuniduszu.
rynkowych poszczeg:-lnych instrument-w finansowych
Netto przypadaj Ncej na Jednostki Uczestnictwa Subf

u
OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO VA UCZESTNI COOLWE MYMWW SUBFUNEL
SZCZEGELNOSCI
Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e )( psk\t j2e.d2n.alk.owe dl a wszystkich St
OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENIEM CZYNNI KEW
NA POZIOM RYZYKA ZWIt+ ZANEGO Z | NWESTYCJlt , W TYM: RY ZYK
ZAWARCI EM OKRESLONYCH UME W, RYZYKO ZWI + ZANE ZE
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI ,
ZWIt ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko t o pol ega na aniperneoyUsnzofSyccd h pzrmaieawi dzeni i nstr
wchodzNcych w skgad portfeld.i Subfunduszy i w konse
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednostki Uczet ni ct wa jest zaleUna zar-wno od ceny Jednos
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poni esione
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestrac i wi el koSci opgaty
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przype:a

bndzie zobowi Nzany do zapgaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana sfoa zwr ot u zal eUy w duUej mi erze od da

Uczestnictwa. tadna z Zzawartych przez Fundusz um-
i nwestycyj ne opi sane w nNiniejszym Prospekci e. Fu
szczeg:-l nych, kt-re powodowadgyby wzrost ryzyka dl a
podmiotom.

OPI S RYZYKA WYST4tH PI ENI A SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOs Cl
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA O0OG
W TYM: OTWARCI E LI KWI DACJI FUNDUSZU, PRZEJNCIE ZARZt D

PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEPOZYTARI USZA
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU 4 [N
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ | NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKtE ZMI /
INWESTYCYJINEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundus
dniem rozpoczncia | ikwidacij.i Fundusz bdzestnictma.Ue z by \
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw- w,
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednostek Uczestni
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie dozlig posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywani e aktyw-w Funduszu powi nno byl dokonywane
Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma wpdgywu na w)
ryzyko, plen$mdalki wypacane Uczestnikom bindN niUsze
gdyby Fundusz nie zosta§ postawiony w stan | i kwidac
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal I
zlikwidowany w przy@a d k u podj nci a przez Towar zyst wo decyziji
rozwi Nzani a Funduszu i kwi dacj i podlegaj N wszystk
wyst Npienie przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. | s
Uczestnikom biidN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | ikwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo tar mbteamireefFNhduszem. Przejhncie zar zl
Funduszu w cznASci wskazuj Ncej firmn, siedzibn i
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2.2.3.

224,

2.25.

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzani
briNdcego dotychczas organem Fundus ZSatucieRundadauwi | N wej Sci

Fundusz | ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowh o
wypowiedzeniem, w terminie nie kmnustzazywmgmaigd 6 edinakil
Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuje obowi Nz
aktyw-w funduszu albo wykonuje je nienal eUyci e: Fun
o] tym Komi sjn; Kamhi sfhuundmede® wina kani ann Depozytari u:
wypowi edzenie moUe nastNpil w terminie kr-tszym ni
oggoszeni a gpad@oéci Depozytariusza, Fundusz ni ez

stosswani a szeSciomiesincznego terminu wypowiedzeni a.
spos-b zapewniajNcy nieprzerwane wykonywani e obowi N

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiiany pod
Agenta Transferowego. Uczestni k nie ma wpgywu na d:
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

Za zgodN Komisj.i moUe nastNpil pogNczenie dw-ch f
przez Towarzystwo. Nie méy byi pogNczone fundusze inwestycyjne
uczestnictwa r-UniNce sin od siebie sposobem pobie
aktywa funduszu, chyba Ue przed r ozp &icuezéstictwam pr oc e
zar-wno w funduszu przejmuj Ncym, jak i funduszu p
uczestnictwa t ej samej kategorii. PogNczenie na

przej mowanego do fundus zu niepuczesinjkomu fundusal gorzejmowanego pr z y (
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin T
PogNczone mogN zostal Pro-gwrcizelhi &ufasntdipsuZiee przez
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj Nc
przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pr
Subfundugu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St&umduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywuodt edrnmian uo gtgrozsezcehn inai eos i zingciyanac h .

na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycy
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzykoi nf |l acj i j est ryzykiem spadku si gy nabywczej S
Il stnienie inflacj.i powoduj e, Ue realna stopa zwrotu
nomi nal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inflacji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTY(
W SZCZEGELNOsSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regul acji prawnych dotyczNcych dziagalnoSci
niniejszym Prospekciestpmiakv-aw.i Noab odvd iNe®i spger zNdzeni
podmi ot owo zwol niony z podat ku dochodowego od 0s -
opodat kowania dochod-w Funduszu w przyszgoSci . Ewe
Funduszu spowodej obni Ueni e osi Nganych przez Uczestnik-w
JednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU I NWESTORA. KTERY BNDZI E UW2ZC
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJNE
PRZYJNTt POLI TYNICYUNWESUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla os:- b, kB8lar,b e pl an
oczekuj N wysokich zysk-w w ujficiu nominalnym oraz
inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzh.i czN sifn z moUliwoSci N silnych v
szczeg-lnie w kr -tkim okresie, wgNcznie z moUliwoSc
| NFORMACJE O WYSOKO$CI OPGAT | PROWI zJ1I ZWIt ZANYCH

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIlIt+tAJI CYCH SUBFUNDUSZ
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4.1.

4.2

4.3.

4.4.

WSKAZANI E PRZEPI SCW FWDUSZWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,

MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSCB KALKULACJI I NALI C
OBCIlttAJtI CYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGCELNOSCI
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ r
POKRYCI E POSZCZEGCLNYCH RODZAJEW KOSZTCW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Rodzaje, maksymalna wysokoSi, spos-b kal kutymcj i i r
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n

rodzaj-w koszt-w okreSlone sN w trFuflostu A 5 kaUdego
WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZZWAMEGACAGKOWI T
DALEJ " WSKAtNIKIEM WKC", WRAZ Z | NFORMACJ}t, tE ODZW
KOSZTEW NI EZWItH ZANYCH BEZPOSREDNI O Z DZlI AGALNOSCI
FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO FUNDUSZ
TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOS Z TEOWEt GFAUNDYUCSHZ U D ON |
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH

Wska¥ni k WKC za okres od 1 srtda @dnositekczesdiftvea kategorid o 3 1
A wynosi 5,33%.

Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla wudziag &losa$ciwN ni
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-
Wsp-gdgczynni k Koszt-w Cagkowitych (WKC) nie zawiera
makl er skich, podatk-w zwi Nzanych ozt fneabay;c i @ ans eltuebk z
zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt-w; Swiadcze@ wyni
instrumenty pochodne; opgat zwi Nzanych z nabyciem
opgat ponoszdmyaoph zheezz fdcSressdami ka; wartoSci usgug doc
WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA ORAZ | NNYCH OPGAT Ul SZCZAN
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja | estdujsezdyn a kzoawaw ydjlNat kw sezny ssttkai wecehk S
tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategori.i
wyUszej ni U 2,8% wpgaty dokonanej przez nabywch

ytugu zbycia Jednostekv Ud z¢ stcrei OtpwWatw MDaymaaty baary
pgat a Wyr - wnawcza. St awk a Opgaty Wyr - wnhawczej ]
bowi Nz 6§ bNfcefdwms zu docel owym pomniejszonej o stawkhn
Subfunduszud¥fFa- ddomwymwartoSci zlecenia nabycia Jedn
nabycie Jednostek UczesthictwaSu b f unduszu ¥Fr - (jowym nasthigo na |
stawkn Opgaty Dystr y3ubdwjndaljs zab awichd wjsN amewp awnOip §jas ¥
DystrybucyjnejSuobbfwvdestuszccejna/vj wyUszych stawkach O

Subfunduszy uczestnlcchych we wczeSniejszych zamial

O ONS N
O «Q—+ O

WysokoSi opga mani pul acyj ny ohd jDgstt rym-ulmirc ovwann ai sw ¢
Tabele Opgat dla poszczeg:-lnych Dystrybutor - w. Tabe
udostniApniana w Punktach Obsgugi Klient -w tego Dystr
stronie nternetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moUe obni Oyl opgaty mani pulacyjne | ub

pracowni k-w Agenta Transferowego, pracowni k- w i age
akcjonariuszy Towarzystwa, innychwe st or - w | ub Uczestnik-w po przepr
negocj acij.i (w formie jednorazowe] l ub stagej obni O
zostagy wuwzglndnione przez Fundusz. Towar zystwo mo
indywi dualnych obni Uek |l ub zwolnie® z opgaty mani pu
Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne pol e
pobierania Opgaty Dystrybucyjnej l ub z poTakbeler ani em
Opgat bNd¥ Um-w Dodat kowych. O wprowadzeniu k amp:
Dystrybucyj nej obowi Nzuj Ncej w okresie kampani i

przeznaczonym do o0ggosze®& Funduseju dabog@osze @nk wend
WSKAZANI E OPGATY ZMlI ENNEJ, BNDt CEJ CzNs$ClI t WY N
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA
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4.5,

4.6.

5.2

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM

SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWECW NETTO SUBFUNDUSZU

cz&i zmi enna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytudgu za
uzal eUniona od wyni k18%SubtiohdpsWartefanonkfprw-w Ne
okres odl stycmia20 r. do 31 grudnia 20®r.

WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS ClI WYNAGRODZENI A ZA Z
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czfnSci zmiennej wyna
Towar zyst woarz Ndytam@a Subfunduszem pobiera Wynagrod
czinSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej niUO 2,8% w
Subfunduszu w danym dniu, oraz czfAScizromitannnéajr,t owc
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostknin Uczestnictw
10% w skali roku i nie wyUszej niU 1% WartoSci Akt
w danym dniu.

WSKAZANI E | STNI BMEIW YICHB UPOROZUMI E6, NA PODSTAWI E |
KOSZTY DZlI AGALNOS CI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU

ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB I N
WSKAZANI E USGUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPGYWU
WYSOKOSL PROWIIZEHRANYOBH PRZEZ PODMI OT PROWADZt CY D2zl

MAKLERSK ORAZ N A WY SOKOS$ L WYNAGRODZENI A T OWAF
ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Nie istniejN umowy ani por ozunailennoiSac i d oStuybcfzufhcdeu sg i d |
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. Fundusz ani T

PODSTAWOWE DANE FI NANSUWHMTORVCINYM C |

WARTOS L AKTYWCEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN}! w Zz
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2009r.

A 121528tys. 2t

0] 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

WI ELKOSL $REDNIEJ STOPY ZWROTU Z | NEEESTWGIWA W JEDN
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

-0,96%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%
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5.3.

5.4.

5.5.

WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJ!
SIN ZMlI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJt CYCH CE

I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , AA O TAKt E
DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEtELI MIAGY MIEJSCE
Subfundusz, ze wzglindu na specyficznN pidddnosty kn i nw

Uczestnictwa Subfunduszu w ujniAaciu nominalnym (absol
Do dnial 5 wr z e Sn$ wab f2u0n0d8u srz. lieehmarkshi Salfunduszyest:r ent owno Si 12
mi esifncznych bon-w skarbowych.

| NFORMACJA O $REIPMWOIH ZSVROTU Z PRZYJNTEGO PRZEZ SU
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

niedotyczyi Subf undusz nie przyj N wzorca (benchmarku)
ZASTRZEtENIE, tE | NDYWI DUALNA STKAZANWERROITIESTUCZEST NI
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W M(
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOS CI PO
MANI PULACYJNYCH ORAZ tE WYNIKI HISTORYCZNE NI E GWA
PODOBNYCH W PRZYSZGOS$CI

Poni Us z gjajéstjedrmkoweadla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual na s
od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |jej
pobrang h przez Fundusz opgat mani pul acyjnych.

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo

przyszgoSci
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Rozdziag 111C
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS AGRESYWNYM

ZWI NZGY OPI'S POLI TYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANIE GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDUSZU | I
CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEt I
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKATY | NNE NIt PAPI ER
I NSTRUMENTY RYNKU P }VENR Altt \NEE GRS K & ZEN RECHY

Subfundusz biAndzie inwestowadg przede wszystkim w Ins
CznsSl aktyw-w Subfundwsknshidmeaty nWwgutUnwag przed:
kr-tkoterminowe papiery wartoSciowe emit dwadube, por i

Narodowy Bank Polski.
ZWI NZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i I ok
1) dla Instrumtent - w Akcyj nych: prognozowany wzrost wartoS
nominalnym | ub relatywnym, tj . W por-wnaniu z inn
por -wnaniu do stopy zwrotu z indeksu wyergHowego;
finansowych emitenta; ryzyko dzi aigra-lwnoiSeclU reeniatcejnat
prawa poboru do aktualnej ceny akcji idranvwenji edp- gk
warunki zamiany obligacji na akgje

2) d a I nst rDWruedmty-cvh : prognozowane Zzmi any pozi omu r
prognozowane zmiany ksztagtu Kkrzywej dochodowoSci

inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wart oS
i

wpdgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfela
innych ni U emitowane, porficzone | ub gwar anit owane
r-wnieU wiarygodnoSi kredyt awd udmigtwantaa,t pramnyejc zyw
rating, to musi byl to rating inwestycyjny

3Yda Tytug-w Uczestnictwa: mo Ul i woSI efektywniejs.
mo Ul i woSI efektywniejszej dywer syf i kmavestycyjnejl ok at |
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagr a
polityki inwestycyjnej Funduszu

4Hd a Instrument-w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego zwz eki wanN zmi anN wartoSci instrumentu baz
zgodnoSi instrument -w bazowych =z politykN inwest
pgynnoSi, rozumi ana jako istnienie wolumenu obr o
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakciji; koszt, roz
I nstrumentu Pochodnego, w relacj.i do koszt: -w pono:«
5)d a Depozyt: -w: oprocentowanie depozyt: -w,; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |

DGUt NYCH PAPI EREW WARTDSSKADAMECTHEGO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ

niedotyczyi Subf undusz niedodizwdeksiuedkaj skfab dguUnych p
JEt ELI WARTOS L AKTYWECW NETTO PORTFELA I NWESTYCYJN
MOt E SI N CHARAKTERYZOWAL DUt t ZMI ENNOSCI t WY NI KA.
PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI Z A R RDAZEANNEL A POF
WSKAZ ANIE TEJ CECHY

Ze wzglidu na duON zmiennoSi cen Instrument-w Akcy
aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjne
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACJ I WRA Z z OKRESLEN
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1.6.

2.1

2.1.1.

ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UME W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZY
PRZYJNDLIRFYKt | NWESTYCYJN!

Poni Usza informacja jest jednakwwpNtukbemws@QYERKEUBhIhI &
short

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce =za przedmi o
maj Ncych za przedm'eio:;trurrlerityqambloslne.andaryzowan

Umowy, kt -rych przedmiotem sN instrumenty pochodne
i nwestycyjnego Iub w celu zapewnienia sprawnego zar
Subfundusz dogdoUy wszel kik¢hrygytar pEzedmyorzamasNe i o8

przyczyniagy sin do realizacji przyjntej pol ityki i
JEt ELI UbDZI ELONO GWARANCJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA  ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI 3
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z I NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO Y4 POLI TYKH I NWE
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEGI I ZARZ}t DZANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENIU DO OKRESLONEJ
LOKAT, ALBO w CELU ODZWI ERCI EDLENI A I NDEKSU AKC

PAPI ERCW WARTOSCI OWYCH

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sin wysok
Srodk - w S whnstumedty Akeyjne.

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NON sifn ponad
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw-w
niekorzystnymi zmi anamsomych.cen instrument . - w f

Dla Subindus zu gg - wnymi el ement ami ryzyka rynkowego

procentowej.

Ryzyko rynku akciji obej muje ryzyko spadku wart o
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynkjakc sk gadaj N si i: ryzyko syst
akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
od sytwuacij. makroekonomi cznej. Wpgyw na nie majN

deficytubud Uet owego i handl owego, wielkoSIi popytu kons.t
procentowych i kurs-w walutowych, poziom inflacji,
zagranicznych. Pogarszaj Nca si i Jsyywau ancg ac enmayk r akedjoin.
specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
wyni ki finansowe emitent a, poziom gadu Kkorporacyj ne
poziom z dgtduuesnuapopSuztEfzundywersyflkaCJn dNOy do 0 (
poszczeg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War
wzrostem rynkowych st-p procentwwhgkéze Rgzgkonstopepy
stagym oprocentowani u. Zal eUOnoSi cen instrument . w
odwr ot na. Wraz ze wzrostem rynkowych st-.-p procent o\
ze spadkiem rynkgwhchesity- p ngtoamenmetnaww dguUnych rost
zaleUy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy ¢
wykupu instrument u, tym wyUsze |est ryzyktapa st opy

dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzrost stopy inflacji (bieUNcej | ub progno
stopy oszczfidnoSci WC egnoas ppordzaerzc ei, n wieesgtac ry-wwn aprozy sz gej
wzrost st-p procentowych w innych krajach. Szczeg-
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.21.

procentowych w Polsce majN poziom deficytu Binans: v
oraz perspektywy ksztagtowania sin tych parametr - - w
RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami :rryyzzyykkoa nki[eeddoyttrozvxya”rgaonisaN warunk- - w,

kredytowej [ ryzyko rozpifAtoSci kredytowe]
Ryzyko niedotrzymaniawar unk - w, nazywane r-wnieU ryzykiem nie
spadku WartoSci Aktyw:-w Netto Subfunduszu spowodoy

finansowych phngezumyputDewtchw Ryzyko niewypga
t

al noSc
przez emitenta w terminie n an setOnuenbd nktvow o h .z t

c
| ytugu w
Ryzyko obniUenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko

spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating- w)
nt
z

Ry zy ko rozpi oSci kredytowe|j t o ryzyko spadku wa

spowodowane mi anami rozpifdtoSci kr edyn otwrey mednlta: we n
DjuUnych o por - -wnywalnych warumkaawh, al dnwydmirtad wamg
Il nwestycje w papiery komercyj ne oraz obligacj e mu
poziomem ryzyka kredytowego, uzal eUOnionym od wiaryg
Il nwestycje w tytudgy uczecjteniwsgmal rrergd oiwawmes tpawargi a |
granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz

takiego funduszu. ) )
I nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem
RYZYKO ROZLI CZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozliczan
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby r
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzylko zo pbejriiadcnyyjcnhe
procedur wewnitrznych, niestosowania sin do proced

wyni kaj Ncej ze zdarze@® zewnntrznych. :lddzie,systgmypodst av
zdarzenia zewnfntrzne oraz procesy.
RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej . Ryzyko to wystfApuje najcziiSciej pr
aktyw-w, szczeg- | niue djaenlm impEytmruonteintelnr oni e jest w
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w ktkntyckjwyra
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz |
polskiej lub denominowane w walucie obce;.

W zwi NzklUc zzestywmcy Funduszu muszN liczyl sifn z ryz

Subfunduszu spovamwanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO ZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na rachunkac
Subdepozytariuszy (podmiptPep@tyterinaspomsprawne ehamo

Subfunduszu) . I nstrument Funfdiursarus oiwen iset ammhvd dNz Nw §dacs nr
przypadku oggoszenia upadgoSci Depozytariusza i Sub
RYZYKO ZWI+t ZANE Z KONCENTRAWE t R MKKSYWE W L

Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |
szczeg-Ilnie oddziaguje w-wczas na wartoSI i pgynn
rynkowych poszczeg-lnych i nstowanenwalwanfiianaWamowy$dhi
Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfu
OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTEL
SZCZEGECLNOSCI

Poni Usze i nf oir2ma2cj5e )( psk\t j2e.d2n.alkk.owe dl a wszystkich St

OPI S RYZYKA NI EOSI + GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENIEM CZYNNI K& W
NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTYCJt , W TYM:
ZAWARCI EM OKRESLONYCH UMC W, RYZYKO ZWI + VANE ZE

38



2.2.2.

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCIJI ,
ZWI+ ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko t o polega na ni emoUnoSci przewidzeni a pr z:
wchodzNcych w skgad portfeli UBoBtungpugewi dzenikanzsm
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednost ki Uczestnictwa | est zaleUna zar-wno od cen
Uczestnictwa przez Uczesi k a, wi el koSci poni esi onej opgaty za zb
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jedn

tytugu odkupienia Jednost ek Uc z e sdtopy mvtotw dJczestiik p r zype

bindzie zobowi Nzany do zapgdaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleUy w duUe
Uczestnictwa. tadnadws zzamma-rw ycihe pnizegi eFuna sobN r
i nwestycyjne opi sane w niniejszym Prospekcie. Fu
szczeg-lnych, kt - re powodowagdgyby wzrost ryzyka dl a
podmiotom.

OPI'S RYZYKA WYSTtPIENIA SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOSCI
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA OG
W TYM: OTWARCIE LI KWI DACJI FUNDUSZU, PRZEJNCI E ZAR
PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEE PRODDMIDTAJURT US Z A
OBSGUGUJ}t CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU Z I N
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU |
OTWARTEGO W FUNDUSZ I NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKt E
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zosvai Nzaziwe NFamgyus®Ru nastiipuje po p
dniem rozpoczincia |ikwidacij.i Fundusz nie moUe zby\
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw:- w,
wierzycield.i Funduszu i umor zeniu Jednostek Uczestni
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywani e aktyw-w Funduszu powi nmwz gl yildnidekioemmwad md
Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma wpdgywu na w)
ryzyko, Ue Srodki pieninUne wypgacane Uczestnikom &
gdy by Fundu sstawiony vestan lkwsidagi.y p o

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal I
zli kwi dowany w przypadku podj nci a przez Towar zyst
rozwi Nzania Fundusluwé$zgkwi kliaej iSulpoudmnegsie. Uczest
wyst Npieni e przesganek 'i kwidacji Subfunduszu. | s
Uczestnikom bAadN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
Z 0 st a gonpvwostah lkwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej Ni zarzNdzanie Funduszem.
Funduszu w cznSci WsldazajdrNe:sejzetnzMoﬁzaJleceedgzm bmi m t
i nwestycyjnych. Towar zyst wo przej muj Nce zarzNdzani
bridNcego dotychczas organem FunduStazumeFunduszuthN wej S
Fundusz lub Depozyar i us z mogN rozwi Nzal umo whn o} prowadzen
wypowiedzeniem, w terminie nie kr-tszym niU 6 miesi
Komisji. JeUel i Depozytariusz nie wykozenejragestrabowi Nz
aktyw-w funduszu al bo wykonuje je nienaleUycie: Fun
o tym Komisjn; Komi sj a mo Ue nakazal Funduszowi z
wypowi edzenie moUe nastanldeswnct;ermWaneZ)kpadIslzymt\maﬂ
oggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz ni ez
stosowani a szeSciomiesincznego termi nu wypowiedzen
spos- b zapeepwn2|earJV\Nicnye nwy konywani e obowi Nzk-w depozyt
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany pod
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na d:

podmiotudd s Juguj Ncego Fundusz.

39



2.2.3.

224,

2.2.5.

4.1.

4.2.

Za zgodN Komisj.i moUe nastNpil pogNczenie dw-ch f
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusze
uczestnictwa r-UndtWNem sdhii eordansiaeboipegasponsani pul acyjr
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczificiem proce
zar-wno w funduszu przej muj Ncym, jak i funduszu p
uzestnictwa t ej samej kategorii. 'Pochzenie nas:

przej mowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz pr zyc
jednost ek uczestnictwa funduszu p r snicijwan dundusze g o w
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNc
Subfunduszu przej mowanego d przySzielbnieWozestnikomBubfundaseyy mu j Nc
przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pr
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St&uduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywu terminu trzech miesifncy od dni
na decyzjn Towarzystwa oFumumwiuani e polityki i nwestycy
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku si gy nabywcze
Istnienie inflacjiipzvoduj e, Ue realna stopa zwrotu (z wuwzglndni
nomi nalnej stopy zwrotu (bez uwzglnindnienia inflacj.i

OPI'S RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI DOT Y
W SZCZEGCELNOSCI W ZAKRESI|I EWBGDAWA PODATKO

Zmi any regul acj.i prawnych dotyczNcych dziagal noSci
niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki UczestniKk:-
podmi ot owo zwol ni ony Z podwhigah.dobhedanwelnem ony kbae
opodat kowania dochod-w Funduszu w przyszgoSci . Ewe
Funduszu spowoduje obniUenie osiNganych przez Ucze
JednostkiUczestnictwa.

OKRESNIEE PROFI LU I NWESTORA. KTERY BNDZI E UWZ GL K
CZASOWY I NWESTYCJI ORAZ POzZI OM RYZYKA | NWESTYCYJNE
PRZYJNT! POLI TYKU I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU
Subfundusz przeznaczony | est dl a os- b, ktlatr zy pl a
oczekuj N wysokich zysk-w oraz akceptujN wysokie r
Akcyjne, tzn. liczN sin z moUliwoSci N silnych wahad
wgNcznie z moUliwoSciWNchit3madgkcw.iSci zainwestowan

I NFORMACJE O WYSOKOsCI OPGAT | PROWI ZJ I ZWI t ZANYCH

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIt+tAJI CYCH SUBFUNDUSZ
WSKAZANI E PRZEPI SCW FWDUSZWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,

MAKSYMAL Nt VY S0, SPOSC¢B KALKULACJI | NALI CZANI .
oBCltt+ AJt CYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGCLNOSCI
TOWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCI E POSZCZEGELNYCH RODZAJEW KOSZTGEW

Poni Usza informacij akichsubfundiysydnakowa dl a wszyst
Rodzaj e, maksymal na wysokoSI, spos-b kal kul acj i i r
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n
rodzaj -w koszt- -wi okreSHaohceedN 2w rtominsza - w CzninSci |
WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI T
DALEJ " WSKAt NI KI EM WKC", WRAZ Z | NFORMACJt, tE OD2zZW

KOSZTEW NI EZWIt ZANYCH BEZPOSREDNI O Z DZI AGALNOS CI
FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO FUNDUSZ
TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOSZTCcW FUNDUSZU NI EV
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH
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4.3.

4.4,

4.5.

Wska¥ni k WKC za o0k9reds 31lgmidnia 20689 r.ydl@dnostekczestiicbva kategorii

A wynosi 6,34%.

Wsp-gczynni K WK C odzwierciedl a udzi ag koszt - - w ni
inwestycyjnN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-
Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkoati twcthr d WKaK c ynji rey czha,wi ve r tay

makl er skich, podatk-w zwi Nzanych z nabyciem 1|l ub Z
zaC|Ngn|nty ch poUyczek lub kredyt - - w; Swi adcze® wyni
instrumenty pos o d n e ; opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkurg
opgat ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestnika; wa

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ | NNYCH OPGAT UI SZCZANYCH BEZPC
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa k&tegori.i
nie wyUszej ni U 3,3% wpgaty dokonanej przez nabywch
Z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zanm
Opgat a Wyr - wnawcza. St awk a Opgaty Wyr - wnawczej j
obowj Ne&bfwunduszu docel owym pomniejszonej o stawkhn
Subfunduszu Fr - -dgowym, dl a danej wartoSci zl eceni a

nabycie Jednostek UczestnictwaSu b f unduszu Fr - dgowymrdshaswt Bpiz@ai any,
stawkn Opgaty Dystry3ubdwjndaljs zab dwichZ wjwNyare jpownni ej s z
DystrybucyjnejSuobbfwvmldNJZSLEJuNccnjnaM wyUszych stawkach O
Subfunduszy uczcezseﬁmlcemsyy:chhweamlanach tych Jednost e
WysokoSi opga mani pul acyjnych jest zr-Unicowana w
Tabele Opgat dla poszczeg: Inych Dystrybutortw. Tabe
udostnApniana w Punktach Obsgugi Klient -w tego Dystr
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moUe obni Oyi opgaty manipulacyjne |ub

pracowni k- aZnaAfgemo we go, pracowni k- w i agent -w Dystry
akcjonariuszy Towarzystwa, innych I nwestor-w | ub
negocjacj.i (w formie jednorazowe]j | ki -styadhejr e&banind
zostagy uwzglndnione przez Fundusz. Towar zystwo mo
indywidualnych obni Uek |l ub zwolnie® z opgaty manipu
Towarzystwo moUe prowadzil kampani e pczesmiotwayppzne pol e
pobierania Opgaty Dystrybucyjnej l ub z pobieraniem
Opgat bNdT¥T Um-w Dodat kowych. O wprowadzeniu k amp
Dystrybucyjnej obowi NzujrNcregcyjwnedgkr Eeivar zkyasrmpvaoni o g ¢
przeznaczonym do oggosze®& Funduszu |l ub na stronie i
WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CZNs$Cl } WY N
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZREWE NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJNCI U PROCENTOWYM

SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU

cznSi zmi enna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytudgu zZ

uzaleUniona od wyni k1#M»SubtondusWarteBanowkgaw-w Ne
okres odl stycznia20® r. do 31 grudnia 20®r.

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WYSOKOS CI WYNAGRODZENI A ZA
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja |est j ednakowa tawkk procemtevgichs t ki c h
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czinSci zmiennej wyna
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pobi
cznSci stagej, w wysokoSci nizeanwy Uozde jWanmit® S8 3%k w)

Subfunduszu w danym dni u, oraz cznSci zmi ennej, w
Akt yw-w Netto Subfunduszu na Jednostknin Uczestnict we
indeksu WIG U 0i6&6%wwdsteSchni Akt yw-w Netto Subfundu:
danym dniu.
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4.6.

5.2

5.3.

5.4,

WSKAZANIE | STNIEJtI CYCH UMEW LUB POROZUMI EG6, NA PC
KOSZTY DZlI AGALNOS CI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU
ROZDZI ELANE MI NDZY SUBFUNDUSQ@LUE INNNORDORIDT, S/TTVM
WSKAZANI E USGUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPGYWU
WYSOKOSL PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PROWAD:.:
MAKLERSKH ORAZ N A WY SOKOS L WYNAGRODZENI A TOWAF
ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usz aa jestjedrakowsadta wszystkich Subfunduszy

Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pod.
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towar zyst@®wowaboboktr e SFanduszu. Fundusz ani Towar zystwo

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN}! w Zz
BIEGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2009r.

55356tys. zt

0] 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

WI ELKOSL S$REDNIEJ STOPY ZWROTU Z | NWESTYCJI W JEDN
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZlI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

9,80%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

WSKAZANI E WZ ORE A C BSGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI I NWES
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJt
SI N ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJt CYCH C
I NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , AA O TAKt E
DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEt EL I MI AGY MI EJSCE

Subfundusz okreSlig, Ue indekswéGh mar ki em Subfunduszu | e
| NFORMACJA O S$REDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJNTEGO
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUAEJ NIt 3 LAT
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5.5.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

-16,59%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNI
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA W M(
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOs ClI PO
MANI PULACYJNYCH ORAZ t+E WYNI KIGWARAINIRNYIGZ NEZWSKEANIT A
PODOBNYCH W PRZYSZGOS$CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual na s
od wartoSci Jednost kij eyc zzebsyteniiac tiwa o dvk unpoinmeemica epr z e z
pobranych przez Fundusz opgat mani pul acyjnych.

Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo

przyszgdoSci
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1.2.

1.3.

1.4.

Rozdziag 111D
DANE O SUBFUNDUSZU QUWRTWHEGIABAGKA

ZWI NzZzGY OPI'S POLITYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANIE GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDUSZU | I
CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEteE
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNI E W L OKRAT YWA RNTNCES ON |GWEP ALPU BE
| NSTRUMENTY RYNKU PIVENRAttNNEEGISKAZANI E TEJ CECHY
Subfundusz bndzi e i nwestowag przede wszystkim w |
Stambul e, At enach, Bukareszci e [ Sofii. cjahnSi akt
Subfundusz bnfdvzlinestirnmwest ywadijguUne, przede wszystki
wartoSciowe emitowane, porfinczone | ub gwarantowane
oraz emitowane, porficzane | ehngw&®uamonnovwane Bpurgzgeaz i
centralne tych pa@st w.

Lokatyw | nstrumenty Akcyjne notowane na giegdach w St
Instrumenty DguUne emitowane, porAczane | ub gwaran
oraz banki centralne tych pa@®tw bindN stanowidy ¢gNcz
Subfundusz jest funduszem regional nym i koncentruje
ZwWl NzGY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT CYINEB@RTFEL A
SUBFUNDUSZU

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg:- wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii 1ok
1) d a I nstrument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost
nominalinyml ub r el atywnym, tj. w por-wnaniu z innymi po
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego,;
finansowych emitent a; ryzyko dzi aigra-liweo(S crie learijtae na
prawa poboru do aktual nej ceny akcji idranvweni edp- - gk
warunki zamiany obligacji na akgje

2)d a Il nstrument - w DguUnych: prognozowane Zmi any
prognozowane zmiany kst a gt u kr zy wej dochodowoSci ; stosunek ¢
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wart oS8
wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cage pdmtyfcdl a i
innych ni U emitowane, porfnczone | u ar anitowane
r-wnieUO wiarygodnoSi kredytowa emite a, przy czy
rating, to musi byl to rating inwestycyjny
3yda Tt ug-w Uczestnictwa: mo Ul i woSI efektywniejszej
mo Ul i wo Si efektywniejszej dywersyfikacji l okat |
funduszu inwestycyjnego otwart egolnegdinwaestbowaiado zagr a
polityki inwestycyjnej Funduszu

4)d a I nstrument -w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrume
zgodno8memmnmswr bazowych z politykN inwestycyjnN o
pgynnoSi, rozumi ana | ako i stnienie wol umenu obr c
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji ; kosgdazt, roz
I nstrumentu Pochodnego, w relacji do koszt -w ponoc:c
5)dl a Depozyt- -w: oprocentowanie depozyt- -w; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODzZzWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI ERC W IOWHAGHT O $V6KAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ

niedotyczyi Subf undusz nie odzwierciedla skgadu indeksu a
JEt ELI WARTOSL AKTYWE WTFELE TNWESTYCORIEGO SUBFUNDUSZ

MOt E SI N CHARAKTERYZOWAL DUt ZMI ENNOSCI WY NI KA.

T Q¢

go
gw
nt
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1.5.

1.6.

2.1,

2.1.1.

PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI KI ZARIVMRDAZZANE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglfindu na duOUN zmiennoSi <cen isnlektje swoeeaktywaw f i nat
wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego moUe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY , KTERYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMA CJ I WRAZ Z OKRESLENI EM WP G
ZAWARCI A TAKI CH UMCE W, W TYM UME W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE I NSTRUMENTY POCHODNE, N A RYZY
PRZYJNT! POLI TYKH I NWESTYCYJ Nt

Poni Usza informacja jest |ednakw@UEROUSHey WMBERCES ki ch S
short
Subfundus
maj Ncych a
Umowy, kt - -r
n

moUe zawierali umowy maj Nce =za przedmi o
przedmi ot niewystandaryzowane instrumen
h przedmi otem sN i nst pguanieenia yyzykno c h od n ¢
i nwestycyj o lub w celu zapewnienia sprawnego zar
Subfundusz goUy wszelkich staraGC, aby zawarte um
przyczyniady sifi do nrwessltiyzcayd jniejp ri z yojgirtaenji cpalgiyt yj keij ir
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKEW GWARANCIJI

niedotyczyini e udzielono Uadnych gwarancj.i

OPI S RYZYKA ZWI Z AN\ESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

4
4

y C
eg
do

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWIt ZAN
POLI TYKt I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU
OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO 4 POLI TYK

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEBICZEBGARRNDHEANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA

OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRE:?
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJ | LUB DGUt NYCH

PAPI EREW WARTOSCI OWYCH

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUOe sifi wysok
Srodk-w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na pozi
akcj e sp- ghenarynkach w Steanbuwe, Atenach, Bukareszcie i Sofii.

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NON sifn ponad
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci aktyw-w
niekorzys ny mi Zmi anami cen instrument-w finansowych.

Dla Subunduszu gg- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muje ryzyko spayregp wart o
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akc
akcji [ ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
od sytuacij.i makr oekomaiiNc zmeijn.. Wpygyawni k@ wize ostu g
deficytu budUet owego i handl owego, wi el koSi popytu
procentowych i kurs-w walutowych, poziom inflacji,
zagranicznych Pogarszaj Nca sifin sytuacja makroekonomiczna
specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
wyni ki finansowe emitent a, pozizNrdugadkwnkK dor karya ovy jarke
poziom zadguUeni a. Subfundusz poprzez dywer syfi kac
poszczeg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War
wzrostemynkowych st-p procentowych. Ryzyko stopy proc
stagym oprocentowani u. Zal eUnoSi cen instrument - - w
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowydmysth: pppdag¢ &lnt @
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny instr.u
zaleUy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
wykupu instrumersttu,r ytzwrkowys@ozpe jpg ocent owej . I'm ni
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzrost stopy inflacji (bieUNcezegolspadek pr ogno
stopy oszczfidnoSci w gospodarce, negatywna ocena p
wzr ost st-p procentowych w innych krajach. Szczeg-
procentowych w Pol sicéd i majnN- - wopiubmi dehiycht i dgugu p

oraz perspektywy ksztagtowania sifn tych parametr - - w
RYZYKO KREDYTOWE )
Gg§ - wny mi el ement ami :rryyzzyykkoa nki reeddoyttrozwengaon isaN war unk - w,

kredytowe | i ryzyko rozpintoSci kredyt owej N
Ryzyko niedotrzymania warunk- w, nazywane r-wni edU
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu spowodov

finansowych plnstument wDiiutDeaychw Ryzyko niewypgacal noSc
przez emitenta w terminie nansetCnuendDdnkthvow ¢yh.z tytugu w
Ryzyko obni Uenia oceny kredyt owe]j obejmuje ryzyko
spowodowane obbie ni em ocen kredytowych (rating-w) emitent -

Ryzyko rozpintoSci kredytowej t o ryzyko spadku w a
spowodowane zmianami rozpintoSci kr edynotwey mednlta: we n
DjuUmycphor - wnywal nych warunkach, ale wyemitowanych p
Il nwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje mu
poziomem ryzyka kredytowego, wuzaleUnionym od wiaryg
Il nwestycje w tytudgy uczestnictwa emitowane przez i/l
granicN |l ub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz

takiego funduszu. ) )
Inwestycje w lokaty bankowe Z4wNz ane sN z ryzykiem kredytowym banku.
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozliczan
finansowych, kt - re nie sN gwarantowane przez izby r
Z ryzykiem roszili czenylko woNdlracyjne obej muj Nce ryzy
procedur wewnntrznych, niestosowania sifn do proced
wyni kaj Ncej ze zdarze® zewnntrznych. :lQdzie,esystgmypodst av
zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.

RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej . Ryzyko to wystfApuje IncacciziiSas$ ieq d apnr)
aktyw-w, szczeg-Ilnie jeSli pgynnoSi obrotu danym i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze w mkitam ykethr swyw awelnwet ,s N | okaty fundus:s
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz | i

polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzklUc zzestywmcy Funduszur ymuykiNen i cmgadku iWartoSci
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWZEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na zaaichunkac

Subdepozytariuszy (podmioty, kt - re na podstawi e umc
Subfunduszu) . I nstrument Funfdiursarus oiwen iset amohvd dNz Nw §dacs nr
przypadku oggoszenia up a gtdriosdyc i Depozytariusza i Sub
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWEW LUB RYNKEW

Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |
szczeg-lnie oddziaguje w-wczas na wartoSi i pgynn
rymkowych poszczeg-lnych instrument-w finansowych m
Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfu
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2.2,

2.2.1.

2.2.2.

RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTEL
GELNOS CI
sze i n2bir2@a)c j=*N (jpkdn@kowe dl a wszystkich Subfu
OPI S RYZYKA NI EOSI + GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU

JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENIEM CZYNNI KEW
NA POZI OM RYZYKA ZWIt ZANEGO Z | NWESTYCJt , W TYM:

ZAWARCI EM OKRESLONYCH UMC W, RYZYKO ZWI t ZANE ZE

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI ,

ZWI} ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko t o pol ega na ni emoUnoSci przewidzeni a pr z:
wchoz Ncych w skgdgad portfeli Subfunduszy i w konsekwi
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednost ki Uczestnictwa | est z mittwalan dniu zahycia Jednosteko d ¢ e n
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci poni esi one
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jedn
tyt ugu e Xbdnosiek Wcamestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik

bndzie zobowi Nzany do zapgaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrot u pemalJeddostekw duUe
Uczestnictwa. tadna z zawartych przez Fundusz um-:
i nwestycyjne opi sane w niniejszym Prospekcie. Fu

szczeg:-lnych, kt -re powodstwaigkbw. wEundtszymiykaudiine
podmiotom.

OPI S RYZYKA WYSTt PI ENI A SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOSs ClI
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA OG

W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJI FUNDUSZU, FPRIUEZEMCI E ZAR
PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMIlI ANN DEPOZYTARI USZA

OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU Z [N
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ | NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKt E
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundus
dniem rozpoczicia | ikwidacij. Fundusz nie moUe Zby\
Likwidacja Funduszu polega na zbycigje akt yw- w, Sci Ngninciu naleUnoS
wierzycield Funduszu i umor zeniu Jednostek Uczestni
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zby wani e aktyw-w Funduszu powinno byl dokonywane
Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma wpgywu na w)
ryzyko, Ue Srodki pieninUne wy w§dooazypmanialicprzgoadkun i k o m &
gdyby Fundusz nie zostag postawiony w stan | i kwidac
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal I
i kwi dowany w przypadku podj nci a geji 2Me @rzypddeuwar zy st
zwi Nzani a Funduszu Il i kwi dacji podl egaj N wszystk
st Npieni e przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. | s
zestnikom bfAadN ni Usze preypabdkunglyby Fumdasz ldboSubdundusz yiena n i a
stag postawiony w stan | i kwidacj.
a podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
warzystwo to moUe przej Ni zar zNdz aniiaay SRtutm d us z e m.
nduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibhn i
westycyjnych. Towar zyst wo przej muj Nce zarzNdzani
dNcego dotychczas or gan@ync iFa ntdy&audieFurideszo hwi | N wej S
ndusz l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umo whn o]
powi edzeniem, w terminie nie kr-tszym ni 6 miesi
mi sji. Jeilesz rmDeepowwkanmuje obowi Nzk-w o S
aktyw-w funduszu albo wykonuje je nlenale
n
r

REsTo "M~ zZNCs ~N
O o o —

oK ©c >x3 £ O

U
kr
Oy
o tym Komisjn; Komi sja moUe nakazal Fundach z o wi z
wypowi edzenie moUe nastNpil w terminie k ts i
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

oggoszeni a u goSci Depozytariusza, Fundusz ni ez
stosowania s ci omi esi ficz nmaglepozytaeuszaijestudokonywarawi e d z e n
spos-b zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi N

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany pod
Agenta Transferowego. Uecczyezsjtn i Tko wia rez ynsat wwap Joy wzumi naan i de
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch f|
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogHNbywapNfpuednest
uczestnictwa r-UniNce sin od siebie sposobem pobie
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczficiem proce
zar-wno w funduszu prundjumzjuNcpyrnz,ejjmokvanym zostanN
uczestnictwa t ej same|] kategorii. PogNczenie na

przej mowanego do funduszu ©przejmujNcego oraz pr zy
jednostek uczt ni ct wa funduszu przejmuj Ncego w Zamian

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNc
Sbfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przejmuj Nce
przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pr
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe WworkalUdymi arzyasBeatdwt u Funduszu w

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St&uwmduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywu terminu trzech miesificy od dni
na decyzjhnhn Towarzystwa o zmianie polityki i nhwestycy
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji j est ryzykipérqnisﬁai)nk(nhs'p@yvialab(ymvyz(zla
Il stnienie inflacj.i powoduj e, Ue realna stopa zwrotu
nomi nal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inflacji

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z REGUL ACJICAMIC YRR A VFNUWWIU SXQAJT, Y
W SZCZEGELNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regulacji prawnych dotyczNcych dziagalnoSci
niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Ucestest ni k-
podmi ot owo zwol niony z podat ku dochodowego od 0s -
opodat kowania dochod-w Funduszu w przyszgoSci . Ewe

Funduszu spowoduje obni Uenie osi Ngwratuzihwesyadji ave z Uc z e
JednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU I NWESTORA. KTERY BNDZI E UWZC(
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA |I NWESTYCYJNE
PRZYJNT! POLI TYKH! | NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jestda o b , kt -re planuj N inwestowanie prze,
wysokich zysk-w oraz akceptujN wysokie ryzyko zwi
moUl i woSci N waha® wartoSci ich inwestydjwio,Scd Nc e g -al
cznSci zainwestowanych Srodk-w, a takUe akceptuj N r
na rynku tureckim, greckim, rumu@Gkim i buggar ski m.
I NFORMACJE O WYSOKOS$SCI OPGAT | PROWI Z2J 1 ZWI + ZANYCH

SUBFUNDUSZU, SROSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIttAJI CYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢W FUWBDUWSZIWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,
MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOS¢ B KALKULACIJI I NALI C
OBCIlttAJtI CYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZOZENEELNOSCI
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGECELNYCH RODZAJEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5,

Rodzaj e, maksymalna wysokoSi, S p 0s - bSubduadudz,uMtyanc j i i r
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n
rodzaj-w koszt-w okreSlone sN w trRfostu A 5 kaUdego
WSKAZANI E WARTOSCI WSPEGCZYNKRIAKGK OWIOSYZOKE,W ZWANEGO
DALEJ " WSKAt NI KI EM WKC", WRAZ Z | NFORMACJt, tE OD2ZW
KOSZTEW NI EZWItH ZANYCH BEZPOSREDNI O Z DZlI AGALNOSCI
FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOsCI AKTYWEW NETTO FUNDUSZ
TAKt E WSKAZANI E KATEGOWRI IFUNDUSSZTE NI EWGH CZONYCH |
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH

Wska¥ni k WKC za okres od 1 st yddiositekczesdicivea kategorid o 31
A wynosi9,26%
Wsp-gczy
i nwestyc
Wsp:-gczy
makl er sk

ni k WK C odzwierciedl a uddnad EKosdzi-avj ahn
nN Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-:
ik Koszt -w Cagkowitych (WKC) nie zawiera
h, podatk-w zwi Nzsakngyacdni k- mapypcit éml d;ub o d
zaci Ngniantych poUyczek |l ub kredyt-w; Swiadcze@ wyni
instrumenty pochodne; opgat zwi Nzanych z nabyciem
opgat poon obsezzomoySr edni o przez Uczestnika; wartoSci u
WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH Z TYTUGU ZBYCI A

JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA ORAZ I NNYCH OPGAT Ul SZCZAN
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacjatkeéesh Sedhfakdwszgl azaswyj Nt ki em
Z tytugu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategori.i
nie wyUszej ni U 3,3% wpgaty dokonanej przez nabywch
Z tytugu zbycia JethaobBteramUamegestwi mit wpswer ®pgaty Dy
Opgat a Wyr - wnawcza. St awk a Opgaty Wyr - wnawczej ]
obowi Nz 6jbNfcefdwms zu docel owym pomniejszonej o stawkhi
Subfundug u Fr - dgowy m, dl a danej wartoSci zl ecenia naby

nabycie Jednostek UczestnictwaSwb f unduszu Fr - dgowym nasthigo na p
stawkn Opgaty Dystry@hnfm@u;;zu@opelowMoomLbl;zsjzblcejlhwo st awl

Dystrybucyj nej SudbfoumidNizszjuNcejnayj wyUszych stawkach O
Subfunduszy uczestnlcchych we wczeSniejszych zamial

WysokoSi opga mani pud aw yj alyelhn § @sit @d - Mys tcroywawnt or -
Tabele Opgat dIa poszczeg:-lnych Dystrybutor - w. Tabe
udostnfApniana w Punktach Obsgugi Kl'ient -w tengo Dystr
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moUe obni Oyi opgaty manipulacyjne |ub

pracowni k-w Agenta Transferowego, pracowni k- w i age
akcjonariuszy Towarzysta , innych I nwestor-w | ub Uczestnik-w p
negocjacj i (w formie jednorazowe]j l ub stagej obni O
zostagy uwzglndnione przez Fundusz. T megecjowagisa t wo mo
indywi dualnych obni Uek |l ub zwolnie® z opgdaty manipu
Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne pol e
pobierania Opgaty Dystrybucyjnej lubi @ wypbikaani @m
Opgat bNd¥ Um-w Dodatkowych. O wprowadzeniu kamp:
Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w okresie kampani i

przeznaczonym do o0ggosze® Fumpduzezwmnalczbnreaqa gtor omgije siz
WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CzZzNs$Cl t WY N
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE]J W UJNCI U PROCENTOWYM

SREDNI EJ WARTOSCI AKTYBRUNDUSAJTTO SU

cznSi zmi enna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytugu z

uzal eUniona od wyni ki1#%%SubfiohdpsWartefanonkfprw-w Ne
okres odl stycznia20M r. do 31 grudnia 20®r.

WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WY SOKOS CI WYNAGRODZENI A ZA
SUBFUNDUSZEM
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4.6.

5.2

5.3.

Poni Usza informacja |jest jednakowa dla wszystkich
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz cziSci zmiennej wyna
Towarzys$ wo z tytudu =zarzNdzania Subfunduszem pobiera
czinSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej niU 3,3% w
Subfunduszu w danym dniu, oraz zejnSdiU z2ni% nwzerjo s tw
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict we
indeksu 50% | SE + 30% ATX + 15% BET + 5% Sofix i n
Subfunduszu na Wwewdammtnkun Uczestnict

WSKAZANIE | STNIEJt CYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA PC
KOSZTY DZI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU
ROZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB I N

WSKAZANIE USGUG DODATKOWYCHNIORAWP GWSWWAZARYCH USGUG |
WYSOKOSL PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PROWAD.

MAKLERSKH ORAZ N A WY SOKOS L WYNAGRODZENI A TOWAF
ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Nie istnieij Npoarnomawmiaemi a dotyczNce podziad koszt - - w
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Funduszu. atkewyphdusz ani T

PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM

WARTOS L AKTYWCE W NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ZAPREZENTOWAN! W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI U FI NANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2009r.

32758tys. zt

0] 20000 40000 60000 80000 100000 120000 140000

WI ELKOS$REDNI EJ STOPY ZWROTU Z | NWESTYCJI W JEDNOST
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

27,78%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

WSKAZANI E WZORCA SGUt}t CEGO DO OCENY EFEKTYWNOS CI
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJt CEGO ZACI
SI N ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJt CYCH C
I NWESTYCYJ N} SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , AA O TAKt E
DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSCE
Subfundusz okr eS| i §,uszWjesti medreckrsmazrgkoi Ueomn yS BOSHESERMOA - ry s k|
+ 30% ATHEX CSPI+ 15% BET + 5%SOFIX

50



5.4.

5.5.

| NFORMACJA O $REDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJNTEGO
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZlI AGALNOSL NUENDGUBELATA)

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA

-10,23%

-30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNI
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA W M(
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOS$ ClI PO
MANI PULACYJNYCH ORAZ tERWEZRNEI NHESGWARANTUJ! UZYSK,
PODOBNYCH W PRZYSZGOS$CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual na s
od wartoSci Jedwosmbkendtlceeseni ctbwa i a i odkupienia
pobranych przez Fundusz opgat mani pul acyjnych.
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo
przyszgdoSci
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1.2.

Rozdziag I|I11I1E
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS ROSJA

ZWI NzZzGY OPI'S POLITYKI I NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANIE GGEWNYCH KATEGORI | LOKAT SUBFUNDUSZU | I
CHARAKTERYZUJt CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEteE
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKRYYWARTNGES GlIl ®WP AIPUB
| NSTRUMENTY RYNKU PIVENRAttNNEEGISKAZANI E TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji.
Fundusz bndzie inwestowad Aktywa SyuAkiymneaniovane pr zed
przez sp-§gki koncentrujNce swojN dziagalnoSI w Fe
zwi Nzku z akcjami takich sp- ghDRy{GDRy)zczeg- -l noSci kw
W przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjskiety akcji poprzez inwestycje w Instrumenty Akcyjne

brdzi e ni emoUl i we l ub nieuzasadnione z i nwestycyj
alternatywnych inwestycji) bNd¥ ekonomicznego (bi ol
wW-wczandlskzf bidzie inwestowagdg w:

a)Tytugy Uczestnictwa emit owane przez podmi ot vy,

i nwestowanie przez te podmioty w akcje emitowane
Federacji Rosyjskiej, lub

b) emitowane prze podmi oty typu ETF (Exchanged Traded Fun
przewiduje odwzorowywanie zmian indeks-w RTS bNdF¥
odpowi edni o, giegdn Russian Trading Systrenty St ock

Exchange.

Za sp-gki koncentruj Nce swojN dziagalnoSi w Federac
-z siedzibN w Federacji Rosyjskiej, Ilub

- kt-rych akcje sN notowane na rynkach dziagaj Ncych
- prowadzNce dziMgad nwhie oweFadcegrjacji Rosyjskiej

ZWI Nz GY OPI S KRYTERI ¢W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg-wne kryteria doboru poszczeg-Ilnych kategori.i I ok
1) da Ing r ument -w Akcyjnych: prognozowany wzrost war t
nominalnym | ub relatywnym, tj. w por-wnaniu z 1inn
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksustai ewydnoiwke gw ;
finansowych emitenta; ryzyko dzi aigralwnoiSeclU reeniatcejnat
prawa poboru do aktualnej ceny akcji idranvwenji edp- gk
warunki zamiany obligacji na akgje

2) da Instrumat - w DguUnych: prognozowane zmi any pozi omt
prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowoSci
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym papiereom wart oS
wpgdgyw na Sredni okres do wykupu cagego portfela i1
innych ni U emitowane, porfnczone | ub gwar anit owane
r-wnieUO wiarygodnoSi kredyittoavat elmit eqwar, aptr zga ceajy
rating, to musi byl to rating inwestycyjny

3Yyda Tytug-w Uczestnictwa: mo Ul i woSI efektywniejs.
mo Ul i wo S| efektywniejszej dy wer sy f kikiraestydyjnejl o k a 't |
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagr a
polityki inwestycyjnej Funduszu

4Hd a Instrument-w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnegoz oczeki wanN zmianN wartoSci instrumentu b
zgodnoSi instrument -w bazowych =z politykN inwest
pgynnoSi, rozumi ana | ako i stnienie wol umnenu obr c
przewyUszaj Ncego wielkoSi transakcji; koszt, roz
I nstrumentu Pochodnego, w relacj.i do koszt: -w pono:
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1

2.1.1.

5)dl a Depozyt- -w: oprocentowanie depozyt- -w; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |
DGUt NYCH PAPI EREW WARTD¥EKADAMECTHEGO INDEKSU, RYNKU,

KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ

nie dotyczyi Subfundusz nie odzwierciedlak  adu i ndeksu akcji lub dguUnych
JEt ELI WARTOSL AKTYWEW NETTO PORTFELA | NWESTYCYJN
MOt E SIN CHARAKTERYZOWAL DUt } ZMlI ENNOS CI } WY NI KA.
PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI Kl ZARMYMRODAZEANNE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglfidu na duUON zmiennoSi cen instrument- -w finat
wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego moUe
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTSGRYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACIJ I WRA Z Z OKRESLEN
ZAWARCI A TAKI CH UMc W, W TYM UMC W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZY
PRZYJNTHI TPYOL I NWESTYCYJ Nt

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich &
short

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedmio
maj Ncych za pr zedmiiostrumantypoghyodne.andar yzowane

Umowy, kt -rych przedmiotem sN instrumenty pochodn:¢
inwestycyjnego | ub w celu zapewnienia sprawnego zar
Subfundusz dogdgoUy wszel kitc-hr ysctha rmr@, e danbiyo tzeanwasr N ei nusnt
przyczyniagy sin do realizacji przyjnotej polityki i
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCIJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA OR AZ

WARUNKEW GWARANCIJII B
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z I NWESTOWANI EM W JEDNOST
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI}t ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO 4 POLI TYKHt I NWE ¢
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEGI I ZARZt DZANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENIU DO OKRESLONEJ
LOKAT, ALBO w CELU ODZWI ERCI EDLENI A I NDEKSU AKC

PAPI EREW WARTOSCI OWYCH

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUOe sifn wysok
Srodk-w Subfnusndusmeunntwy Akcyjne. Na poziom ryzyka ma
rosyjskim rynku akcji.

Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NON sifn ponad
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko s p dethkinwestycgjmegoospawodowanke t y w - w

niekorzystnymi zmianami cen instrument- -w finansowyc
Dla Subunduszu gg- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego
procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadkwar t o Sc i aktyw-w netto portf
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akc
akcji [ ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
odsytuacij. makroekonomicznej . Wpdgyw na nie majN m.
deficytu budUetowego i handl owego, wielkoSi popytu
procentowych i kurs-w wal ut owy aiiany qem akcjionen rynikath | acj i ,
zagranicznych. PogarszajNca sifn sytuacja makroekon:
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4,

2.1.5.

2.1.6.

specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
wyniki finansowe emitenta, pozom adu korporacyjnego, jakoSIi pracy
poziom zadguUeni a. Subfundusz poprzez dywer syfi kac
poszczeg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej 0 b e j niNeftoeSubfuydasgukspowalprvamt k U~ Wa r
wzrostem rynkowych st-p procentowych. Ryzyko stopy
stagym oprocentowani u. Zal eUOnoSi cen instrument- - w
odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowyc st - p procentowych ceny instrumen
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny instr.u
zaleUy od czasu do wykupu instrumentu, | emodostopy ¢
wykupu instrumentu, tym wyUsze |est ryzyko stopy
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzrost st opozowanejf wyaoki¢ tempg rbziwaguldbspoelgrczega) spadpkr 0 g n
stopy oszczfidnoSci W gospodarce, negatywna ocena p
wWzr ost st-p procentowych w innych krajach. Szczeg-

procentowych w Polsce majN poziom deficytu finans:- v
oraz perspektywy ksztagtowania sin tych parametr - - w

RYZYKO KREDYTOWE

GJ-wnymi el ement ami :ryzykanelotrzyrkaniamd y taowewgwop sNzyko obni (
kredytowej i ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzyko ni edotrzymania warunk: - w, nazywane r-wnie0
spadku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu . - swspowodoy
finansowych pngevumdyputDeawchw Ryzyko niewypgacal noSc
przez emitenta w terminie nansetCnuenddnkthvow ¢oh.z tytugu w
Ryzyko obni Uenia oceny kredytow&iywbwj Maefeor $apkar
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating- w)
Ryzyko rozpintoSci kredytowej t o ryzyko spadku w a
spowodowane zmianami rozpint @8¢icy k mé d drizsytwreajenmrednrha we n
DjuUnych o por - -wnywalnych warunkach, ale wyemitowan
Il nwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje mu
poziomem ryzyka korneydny toodw evgioa, r yugzoad neoUNci i kredytowe]j e |
Il nwestycje w tytudgy uczestnictwa emitowane przez il
granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz
takiegofunduszu.

I nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystnpuje w przypadku rozliczan
finansowych, kt -re ni ezliczdhioewar ant owane przez izby r
Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sifn ryzyko operacyj ne
procedur wewnftrznych, niestosowania sin do proced
wyni kaj Ncej ze zdar zaedE wvowmait Frzng g d . r: 0z lewstsroypeor acy |
zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.

RYZYKO PGYNNOS$CI

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej . Ry zykiSct ej wpstiipwjre bhaj sprzedaly z
aktyw- w, szczeg-lnie jeSli pgynnoSi obrotu danym i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALU TOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wyra
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz |
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NgrklUc zzzstnicy Funduszu muszN liczyl sin z ryz
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu p achunkatho pvowadaomyeh psz8z Depazytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, kt-re na podstawi e umc
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2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

Subfunduszu). I nstrument funfdiursarus oiwen iset amohvd dNz Nv§dac ni

przypadzeaniog gwmadgoSci Depozytariusza i Subdepozyt a
RYZYKO ZWIt ZANE Z KONCENTRACJt AKTYWEW LUB RYNKEW
Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |
szczeg-lnie oddziaguje w-wywaw 8SabfwardusSdu.i |Imdyponm
rynkowych poszczeg:-lnych instrument-w finansowych
Netto przypadaj Ncej na Jednostknin Uczestnictwa Subfu

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO VA UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTL
SZCZEGELNOSCI :

Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e )( psk\t j2e.d2n.alk.owe dl a wszystkich St
OPI S RYZYKA NI EOSI t GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU

JEDNOSTKI UCZESTNI CT WA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNNI K& W
NA POZI OM RYZYKA GOWIZ ZIAMEESTYCJ!t | W TYM: RYZYKO ZV
ZAWARCI EM OKRESLONYCH UME W, RYZYKO ZWI t+ ZANE ZE

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI ,

ZWI t ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemol@mid&mi cpemzeiwi sizremmantp rwz:

wchodzNcych w skgad portfeld. Subfunduszy i w konse
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednostki Uczestnictwa jes zal eUna zar -wno od ceny Jednost ki Uc z
Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poni esione
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa iSMelko op jaty poni es
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przype:a
bndzie zobowi Nzany do zapgaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotul za Uy w duUe | mi erze od dat nabyc
Uczestnictwa. tadna z Zzawartych przez Fundusz um-
i nwestycyj ne opi sane w nNiniejszym Prospekci e. Fu
szczegktnyehpowodowadgyby wzrost ryzyka dla Uczestni
podmiotom.

OPI S RYZYKA WYST4tH PI ENI A SZCZEGELNYCH OKOLI CZNOs Cl
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA O0OG
W TYM: OTWARCIE LI KWI DACJ I FUNDUSZU, PRZEJNCIE ZARZ! DZANI

PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEPOZYTARI USZA
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU 4 [N
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKtE ZMI ANN F
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Rozwi Nzanie Fundus
dniem rozpoczncia | ikwidacij.i Fundusz nie moUe zby\
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw- w,
wierzycield. Funduszu i umor zeniu Jednostek Uczestni
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posigclanprzez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywani e aktyw-w Funduszu powi nno byl dokonywane
Uczestnik-w Funduszu. Uczestnik nie ma wpdgywu na w)
ryzyko, Ue SyopdlicapeemicazEseénwkom bindN niUsze ni U m
gdyby Fundusz nie zosta§ postawiony w stan | i kwidac
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moUe dokonal I
z|l i kwi dowany w @ przey Jaewdrkystwo mecyzji O dego likwidacji. W przypadku
rozwi Nzani a Funduszu i kwi dacj i podlegaj N wszystk
wyst Npienie przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. | s
Uczestnkomb Ad N ni Usze ni U moUliwe do otrzymania w przy
zostag postawiony w stan | ikwidacji

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUeunmuzsejeN]I PaveNdzaei ezaFzNdzani a
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, siedzibhn i
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2.2.3.

224,

2.2.5.

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujNce zarzNdzani
bidNcegomzaotgrchanem Funduszu, z c BawcieFNndwszalj Sci a w Uy

Fundusz l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzalil umo whn o}
wypowiedzeniem, w terminie nie kr-tszymdmiali U migediy
Komi sji. JeUel i Depozytariusz nie wykonuje obowi Nz
aktyw-w funduszu albo wykonuje je nienaleUycie: Fun
o tym Komisjn; Komi sj awi mathe amimk ®eplb z fFtuaardiussg oa . w
wypowi edzenie moUe nastNpil w terminie kr-tszym ni
oggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz ni ez
stosowamini eszt@&@8einego terminu wypowiedzeni a. Zmi an:
spos-b zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi N
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany pod
AgentaTaensf er owego. Uczestni k nie ma wpgywu na decyz]j
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

Za zgodN Komisj.i moUe nastNpil pogNczenie dw-ch f

przez Towarzystwo.onmd ef umodgus ztey i noweFNoyzyj ne ot wart
uczestnictwa r-Uni Nce sin od siebie sposobem pobie

aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczAiciwam proce
zar-wno w funduszu przej muj Ncym, jak i funduszu p
uczestnictwa t ej samej kategorii. PogNczeni e na

przej mowanego do funduszu przeliommduhdﬂszwgrzejmoqumegn przyc
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin T
PogNczone mogN zostal r-wniaebUnplujbef updusze.prPegNe
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj Nc
przej mowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pr

Subfunduszu przejmowago.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana St&umduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywu ter nmsmeinita zoe chmind neasd M.c yU cozde sdtnni
na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycy
OPI'S RYZYKA NI EWYPGACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jes ryzykiem spadku si gy nabywczej Srodk-w g
Il stnienie inflacj.i powoduj , Ue realna stopa zwrotu
nomi nal nej stopy zwrotu (bez uwzglndnienia inflacji
OPISRYZYKA ZWI}+ ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI DOTYCZt C
W SZCZEGELNOsSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regul acji prawnych dotyczNcych dziagal noSci
niniejszym Prospekcie prawazi e@EbseswioNzWNidztozastmiolsp
podmi ot owo zwol niony z podat ku dochodowego od 0s -
opodat kowania dochod-w Funduszu w przyszgoSci . Ewe
Funduszu spowoodsuijNeg amlyihUeprrizee z Uczestnik-w Fundusz
JednostkiUczestnictwa.

e
e
L

OKRESLENI E PROFI LU I NWESTORA. KTERY BNDZI E UWZC
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJNE
PRZYJNTt POLI TYKt | NWESNDUSZAUJ Nt SUBFU

Subfundusz przeznaczony jest dla os- b, kt -re planuj
wysokich zysk-w oraz akceptuj N wysokie ryzyko zwi
moUl i woSci N waha® waegolScieiwhki nwieismyokiesiseczwgNc
czinSci zainwestowanych Srodk-w, a takUe akceptuj N r
na rosyjskim rynku akgciji.

| NFORMACJE O WYSOKO$CI OPGAT | PROWI ZzJ1I ZWIt ZANYCH

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIlIt+tAJI CYCH SUBFUNDUSZ
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4.1.

4.2

4.3.

4.4,

4.5,

WSKAZANI E PRZEPI SCW FWDUSZWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,

MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOSC¢B KALKULACIJI I NALI C
OBCIlttAJtI CYCH SUBFUNDUSZ, WEONMS CW SXQABBODZENI E
TOWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGECELNYCH RODZAJEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Rodzaje, maksymalna wysokoSIi , oshpcoisN (ba jkNaclykcuhl aScujbif uin dr
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n
rodzaj-w koszt-w okreSlone sN w trFuflostu A 5 kaUdego
WSKAZANI E WARTOSCIZYNWIPKASCKOSZTEW CAGKOWI TYCH, Z W/
DALEJ " WSKAt NI KIEM WKC", WRAZ Z | NFORMACJ}, tE ODZW

KOSZTEW NI EZWIt ZANYCH BEZPOSREDNI O z DZlI AGALNOSCI
FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO FUNDUSZ
TAKt E WSKAZANTEGORI | KOSZTc¢EW FUNDUSZU NI EWGt CZON
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH

niedotyczyina dzi e®& ostatniej aktualiwalatniPk oWHWE ka ul idan:

ostatni pegny rok kalendar zowy

WSKAZANI E OPGAT MANICRHUL ZCYUWT UGU ZBYCI A LUB ODKU
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA ORAZ I NNYCH OPGAT Ul SZCZAN
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Z tytugu zbywanica wlae dknaotsetgeokr i Uc zAe sponbii erana jest Opd
nie wyUszej ni U 3,8% wpgaty dokonanej przez nabywch
Z tytugu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zanm
Opgat a Wyr - wnawczalVyr -Swmavwk@az eQp gjad g/t r - wna st awce

obowi Nz 6jb\Nfcefdwms zu docel owym pomniejszonej o stawki
Subfunduszu ¥r-dgowym, dl a danej wartoSci Zl eceni a

nabycie Jednostek Uczestnictwa $u b f undus z u ?r-dgowym nasthigo na |
stawkn Opgaty Dystry3ubdwjndaljs zab awichZ wjwNare jpownni ej s z
Dystrybucyj nej SuobbfouvmldNstuszcoaj nayj wy@g zyy chhy sstraywkuagh n 6]
Subfunduszy uczestnlcchych we wczeSniejszych zamial
WysokoSi opga mani pul acyjnyc jest zr-Unicowana w
Tabele Opgat dIa @DszcwegTahyba Opgatybbowi Nzuj Nca
udostnfAapniana w Punktach Obsgugi Klient -w tego Dystr
stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moUe obni Uyl opgatyygyhmampigmal apyjarce wini k -
pracowni k-w Agenta Transferowego, pracowni k- w i age
akcjonariuszy Towarzyst wa, innych I nwestor-w | ub L
negocjacji(wformiejdnorazowej l ub stagej obni Oki l ub zwol ni e
zostagy wuwzglndnione przez Fundusz. Towar zystwo mo
indywidualnych obni Uek |l ub zwolnie® z opgdaty manipu
TowarzystwwarthalOOé gmempanie promocyjne polegaj Nce na
pobierania Opgaty Dystrybucyjnej l ub z pobieraniem
Opgat bNd¥ Um-w Dodatkowych. O wpr owaodSzceini Qp gkaat nyp
Dystrybucyjnej obowi Nzuj Ncej w okresie kampani i
przeznaczonym do oggosze® Funduszu |l ub na stronie |
WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ ERIZENZEACI | WY N
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS$ L JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE]J W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU
niedotyczina dzi e ostatniej aktualizacji Prospektu dan:
WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS ClI WYNAGRODZENI A ZA
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja |est jednakowa dla wszystkich
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz cziSci zmiennej wyna
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4.6.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Towarzystwo z ty u g u zarzNdzani a Subfunduszem pobiera Wynag

czinSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej ni0O 3,8% W
naliczanej proporcjonalnie od WartoWgcelmktywr wz Netf
zmiennej, w wysokoSci nie wyUszej ni U 20% wzrostu

Uczestnictwa ponad stopii odniesienia r-wnN zmianie
Akt yw-w Netto Sulblkfiilunkcuwsezsu nna tdwead nvo sdtanym Dni u Wyceny

WSKAZANIE | STNIEJtCYCH UMEW LUB POROZUMI EG, NA PC
KOSZTY DZI AGALNOS CI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU
ROzZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB 1IN
WSKAZANI E USGUTGKOWNYICH ORAZ WSKAZANIE WPGYWU TYCH U

WYSOKOSL PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PROWAD:
MAKLERSK! ORAZ NA WY SOKOS L WYNAGRODZENI A TOWAF
ZARZt DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pod:z
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towarzystwo okreSla Statutu Fatnrdaysmwj. N Fusngwe zd acat K
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCI U HI STORYCZNYM
WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI { ZAPREZENTOWAN!} W Z
Bl EGGEGO REWI DENTA SPRAWOZDANI UUSRZUNANSOWYM FUND
niedotyczyyna dzi e® ostatniej aktualizacj. Prospektu dan:
WI ELKOSL S$REDNI EJ STOPY ZWROTU Z | NWESTYCJI W JEDN
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUAEJ NIt 3 LA

niedotyczcyina dzi e ostatni ej aktualizacji Prospektu dan
WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJ!
SI N ZMI ENNYCH RYNKOWYCH NAJLERI EGCEL ODDAJPQLYI TYKN

I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , AA O TAKt E
DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEt ELI MI AGY MI EJSCE
Subfundusz okreSlig, Ue benchmarkiem Subfunduszu j e

| NFORMACJA O S$REDNICH STOPACH ZWROTU BFURR®ZXJNTEGO
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

niedotyczcyina dzi e® ostatni ej aktualizacj. Prospektu dan
ZASTRZEt ENI E, tE | NDYWI DUALNA STOPA ZWROTUESOUCZESTNI
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA W M
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOS$ ClI PO
MANI PULACYJNYCH ORAZ tE WYNI KI HI STORYCZNE NI E GWA
PODOBNYCH W PRZYSZGOS$CI

Poni Usza i nf oowmdawsastkjiceSubfunduszyl n a k

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual na s
od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie |jej
pobranych przezFundus opgdat mani pul acyjnych.

Towar zystwo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo

przyszgdgoSci
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Rozdziag III1F
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS CHINY

Na dzieE& ostatnie]j aktual i z a a.)nie jeBt praewvidziaket utwordenig . na
Subfunduszu QUERCUS Chiny, tym samym na podstawie aktualizacji Prospektu z dnia 26 majan2010
zostanN przeprowadzone zapisy na Jednost ki Uczestni

59



1.2.

1.3.

Rozdziag II1G
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS lev

ZWI NZGY OPI'S POLITYKI | NWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI I LOKAT SUBFUNDUSZU | I
CHARAKTERYZUJ}t CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEtI
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKATWARTONEI| OWE RABI ER
I NSTRUMENTY RYNKU PIVEWNRAItNNEEGOSKAZANI E TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,
obliczanego i publikowanego przez GPW, LUiczahdgciego i nd
publikowanego przez GPW.

Fundusz bndzi e, przy dokonywaniu |l okat AKtyw-w S|
i nwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu inwes
W celu odwzorowania zmianzimedelkwesWo@®2aG!| Akt ywmad BSud

wszystklmwkontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej sSetiundusz bndzie zaj mo\
pozycjn w kontraktach terminowych na indeks WI G20.
"SI Aktyw-w Subfunduszu, k t - raaia w komtrakty fednmowe, tfjwy kK o r z
bidzie zgoUona jako depozyt zabezpieczaj Ncy, F
e W inne instrumenty finansowe. Ponadt o, W ce
unduszu mo gdtanibzprym zakresia inveslowane w Instrumenty Akcyjiakaty te
okonywane w sytuacj.i duUego prawdopodobi e@Est w
nia arbitralUOu, w zakresie akcji sp-gek wchodz
IWI NZGY OPI S KRYTERI W DOBORU LOKAT DO PORTFELA
SUBFUNDUSZU
Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg - wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii 1ok
1) d a I nstrument -w Akcyjnwahto$aioghongsbwamgntwmzr bshar
nominalnym | ub relatywnym, t] W por-wnaniu 2z inn
por -wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego;
finansowychemitenta;ryzykdziagalnoém emitentdr- -wnipe@ypabhaj ar
prawa poboru do aktual nej ceny akcji idranvweni edp- - gk
warunki zamiany obligacji na akgje
2) d a I nstrument - w DguUnych: uprromrkoawyvesnestzmi apyoc
prognozowane zmiany ksztagtu Kkrzywej dochodowoSci
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wart oS
wpgdgyw na Sredni opRoesfdbawykRwpstgagpngego; W przyp:

innych ni U emitowane, porficzone | ub gwar anitowane
r-wnieUO wiarygodnoSi kredytowa emitent a, przy <czy
rating, to musi byl to rating inwestycyjny

3)yd a Tytug-w Uczestnictwa: mo Ul i wo S efektywniejs
mo Ul i woSI efektywniejszej dywer syfi kaciji |l okat |
funduszu inwestycyjnegot war t ego, funduszu zagranicznego | ub i
polityki inwestycyjnej Funduszu

4Hd a Instrument-w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego z oczekiwanN tad awmelgowara delkcwa tinmsStir, u me
zgodnoSi instrument -w bazowych =z politykN inwest
pgynnoSI, rozumiana jako istnienie wolumenu obroc
przewyUszaj Ncego; keszte tozumigi jako rkaesztys gokoszpne w celu nabycia

I nstrumentu Pochodnego, w relacji do koszt -w ponoc:c
5)d a Depozyt: -w: oprocentowanie depozyt: -w,; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZ WI E RUZNANBGA INDEKSWAAKCJI LUB

DGUt NYCH PAPI EREW WARTD¥SEHKADAMECTHEGO INDEKSU, RYNKU,
KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ
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1.4.

15.

1.6.

2.1

W ramach realizacji celu i nwestycyj negowaSrutho Sucnid u s |
jednost ki uczestnictwa Subfunduszu por - -wnywalnN do
obliczany i publi kowany przez GPW, bAdNcy indekser
publikowanego przez GPW.

JEt ELI WARTOSL AKTOWORTFELE TNWESTYCYIJNEGO SUBFUNDUSZ

MOt E SIN CHARAKTERYZOWAL DUt ZMI ENNOSCI WY NI KA.
PORTFELA LUB Z PRZYJNTEJ TECHNI Kl ZARMYMRODAZEANNE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglfidu na duUON zmiennoSi ¢ e mieBubfrdusulokejeswejev P o c h
aktywa, wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjne
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ | NFORMACIJ | WRA Z z OKRESLENI
ZAWARCI A TAKI CH UME W, W TYM UME W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZY
PRZYJNTt POLI TYKt | NWESTYCYJNt

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu popmez e st owani e Aktyw-w Subfund
Instrumenty Pochodriekontrakty terminowe na indeks WIG20.

l nwestycj e t e powoduj N bardzo wy soki poziom ryzy
szczeg-lnoSci, z |l okatami w flpnusjtNcuemernotdyz afj oec hroydznyek az: w
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowega wi Nzane z ni ekorzyst nymi zmi anat
kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu bazowego, o
2)ryzyko stosowani ai w¥Fwingnirumémntns Pwejhodne cznsto
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi dep
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzku
przewyUsvaajtdSd] depozytu zabezpieczaj Ncego, me c h a
zwi el okrotnienie zyBkndwsz smo@e kyl nwesaYeciy na i s
Z wykorzystaniem mechanizmu d¥wigni finansowej ,

3) ryzyko niedopasowania wycenmist r ument u Pochodnego do wyceny ins
oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystip
rozliczeniach transakcj inyPdchodne,ych przedmi otem sN |
5) ryzyko operacyjnéd zwi Nzane z zawodnoSci N system-w informat
kontrolnych.

Subfundusz nie bhidzie zawieral um-w majNcych za prz
nie bnindzie zawi mpraefimiat mewystanmdaryzowang msirumenty pochodne.

JEt ELI UDZI ELONO GWARANCIJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI 5
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIt ZANEGO Z I NWESTOWANI EM W JEDNOSTKI
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO 4 POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNEGINI EMABZIRBZANI A | SZCZEGC¢C
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKRESLONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRE:?
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDL ENI A I NDEKSU AKCJ I LUB DGU

PAPI ERCW WARTOSCI OWYCH o
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sin bard

wi ikszoSci Srodk-w Subf un d katrzakty teeminbwe sna mdekseWwi@29. Po c h o
Rodzajergy yk zwi Nzanych z tymi i nwestycjami zostagy ws
Prospektu.

Il stnieje r-wnieU ryzyko nieosi Ngnifncia wyniku inwes

z benchmarkiem (WIG20lev), co jest celem polityki inwegigej Subfunduszu. Subfundusz realizuje ten
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

cel poprzez inwestowanie g§g-wnie w kontrakty ter mi
tych instrument-w moUe w pewnym zakresie odbiegal

czego ostateczne wiynk i i nwestycyjne Subfunduszu mogN sin r-C
WI G20l ev. Dotyczyl to moUe w szczeg-lnoSci okresu,

do Srodk-w wpgacanych do / wypgdacanych z Subfundusz
Z politykmMNNiSwefsarydygzu wi NON sin ponadto yzyka op
RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoS aktyw: w
niekorzystnymi zmianami cen instrument -w finansowyc
Dla Subbnduszu gg@g- vannyimir yezlyeknae nt ynk owe g o N ryzyko r
procentowej.

Ryzyko rynku akcji obej muje ryzyko spadku wart o
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzykorymky nku akoc
akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
od sytwuacij.i makroekonomicznej. Wpgyw na nie majN

deficytu budUetowego i Oasndmpwegjgomegowiiel kn®bspypyijt me
procentowych i kurs-w walutowych, poziom inflacji,
zagranicznych. PogarszajNca sifn sytuacja makroekon:
specyfi camree jzewitNzz i nwestowaniem w akcje poszczeg- |
wyni ki finansowe emitent a, poziom gadu Kkorporacyj ne
poziom zadguUeni a. Subfundusz p emar ryzgka specyfiezreges y f i k a
poszczedg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War
wzrostem rynkowych st-p procentowych. Ry zyk stopy
stagym ogpmioc.enZaweUnoSi cen instrument-w dguUnych
odwr ot na. Wraz ze wzrostem rynkowych st-p procent o\
ze spadkiem rynkowych st-p procent owgt@phprocentowe] i nst r u
zal eUy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy ¢
wy kupu i nstrument u, tym wyUsze jest ryzyko stopy

dochodowoSci instrsmmerytzlykotysmow)yUspz@me1 owej . tr-dg
sN m.in. wzrost stopy inflacji (bIeUNCE] Il ub progno
stopy oszczfidnoSci w gospodarce, n at kawep lrajuocena p
wzrost st-p procentowych w innych r aj ach. Szczeg-

procentowych w Polsce majN poziom def|cytu finans - w
oraz perspektywy ksazmeagt-omvawn ipa zsyisiz gtoyScch .p a

RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami :rryyzzyykkoa nki[eeddoyttrozmymgaonisalil warunk - - w,

kredytowe]j i ryzyko rozpintoSci kredytowej 3
Ryzyko niedotrzymania warunk-w, crRanpwame obwmnimalp e
spadku WartoSci Akt yw-w Netto Subfunduszu spowodoy

finansowych phngevumdyputDawchw Ryzyko niewypgacal noSc
przez emitenta w tteytmi@u ewy anhsetUomuerdd nkithow o h .z

Ryzyko obniUenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko
spowodowane obni Ueniem ocen kredytowych (rating- w)

Ryzyko rozpintoSci k rue dwa rotwe§cit oakrn yavy kvo nspgdadk f unc
spowodowane zmianami rozpintoSci kr edynotwey mednlta: we n
DjuUnych o por-wnywalnych warunkach, ale wyemitowan
Inwestycie w papiey komercyjne oraz obligacje muni cypal ne
poziomem ryzyka kredytowego, wuzaleUnionym od wiaryg
Il nwestycje w tytugy wuczestnictwa emitowane @orzez il
granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz

takiego funduszu.

I nwestycje w |l okaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenidakuwyrsddlpiug zam aprtzryapnasakcj i Zzakupu
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby r
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

Z ryzykiem rozliczenia wiNUe sin ryzyko operacyj ne
procedur wewnifwarmrinyychi,n niesposocedur , dziagania sys
wyni kaj Ncej ze zdarze® zewnntrznych. :lQdzie,esystgmypodst av
zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.

RYZYKO PGYNNOSCI

Ryzyko pgynnoSkialwidNemasWUIni woSci przeprowadzenia tr
ceny rynkowej . Ryzyko to wysthinpuje najcznSciej pr
aktyw- w, szczeg-Ilnie jeSli pgynnoSI obpujoe uwdaanyas i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do
RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurs-w walut, w kt-rych wyra
dokonywana |jest wyzcuen aF uankdtuyswe- w oFkwrjdeu sSr o d Kk i w aktyw
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzklUc zzestywimcy Funduszu muszN liczyl sifn z ryz
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiejsuskn do walut obcych.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N na rachunkac
Subdepozytariuszy (podmioty, kt - re na podstawi e umc
Subfunduszu) . I nstrument Funfdiursarus oiwen iset amohvd dNz Nw §dacs n r
przypadku oggoszenia upadgoSci Depozytariusza i Sub
RYZYKO zZWIt ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWEW LUB RYNKEW
Fundusz moUe konjcentSubWwaindiasnwesmnwyuc okreSlonym rynk
szczeg-Ilnie oddziaguje w-wczas na wartoSI i pgynn
rynkowych poszczeg:-Ilnych instrument-w finansowych
Netto przypada N ¢ e j na Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu.
OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTEL
SZCZEGELNOSCI :

Poni Usze i nf oir2ma2c.j5e. )( psk\t j2e.d2n.alk.owe dl a wszystkich St
OPI S RYZYKA NI EOSI + GNI NCI A ZWROTE K| WWESEYED W
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENI EM CZYNNI K& W
NA POZI OM RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTYCJt , W TYM:
ZAWARCI EM OKRESLONYCH UME W, RYZYKO ZWI + ZANE ZE
WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRAN SAKCJI , A TAKt E RY ZY K
ZWI + ZANE Z UDZI ELONY MI GWARANCJ AMI

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia prz
wchodzNcych w skgad portfeld.i Subfunduszy i w konse
Akt ywewt &8 Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednost khn
Jednost ki Uczestnictwa |est zal eUna zar-wno od cen
Uczestnictwa przez UczestnikaJeWhebkeSciUcpeatescowe
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jedn
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przype
bidzie zobewp§aayy pddat ku dochodowego, co obni Oy
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleOUy w duUe
Uczestnictwa. tadna z zawartych przez Fundwsykaum-
i nwestycyjne opi sane w niniejszym Prospekcie. Fu
szczeg-lnych, kt - re powodowadgyby wzrost ryzyka dl a
podmiotom.

OPI'S RYZYKA WYSTt PI ENI A SKE@ZIEGENOSYCIH ONA WYST! PIE
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA OG
W TY M: OTWARCIE LI KWI DACJI FUNDUSZU, PRZEJNCI E ZAR
PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEPOZYTARI USZA
OBSGUGUJ}t CEGO FUNDUSZ, FENDG$Z0 Z E NINNEYM  FUNDUSZEM,
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ | NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKt E
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
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2.2.3.

2.2.4.

Fundusz moUe zostal rozwi Nzany. Ro z eniuNiewidacji. € Fundus
dniem rozpoczicia | ikwidacij. Fundusz nie moUe zby\
Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw- w,
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek e st ni ct wa przez wypgatn uzyska
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

Zbywani e aktyw-w Funduszu powi nno byl dokonywane
Uczestni kzuw Pdlcnzdeusst ni k nie ma wpgywu na wystNpienie
ryzyko, Ue Srodki pieninUne wypgacane Uczestnikom &
gdyby Fundusz nie zostag postawiony w stan | ikwidac
W trakcie trwan a Funduszu, Fundusz moUe dokonal ' i kwi dac]
zl i kwi dowany w przypadku podjnci a przez Towar zyst
rozwi Nzania Funduszu | i kwidacij.i podl| egayNwuwsrmeay st k
wyst Npieni e przesganek Il i kwi dacj i Subfunduszu. | s
Uczestnikom bAdN niUsze ni U moUliwe do otrzymani a
zostag postawiony w stan | i kwidacji

Na podstawie umowy avartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moUe przej NI zarzNdzanie Funduszem.
Funduszu w cznSci wskazuj Ncej firmn, si euszyi b i

i nwestycyjnych. Towar zyst wo przej muj Nce zarzNdzani
bridNcego dotychczas organem FunduSaudeFunduszahwi | N wej S
Fundusz l ub Depozytariusz mogNejreszwiuNzaakit ywmovwif ua c
wypowiedzeniem, w terminie nie kr-tszym niU 6 miesi
Komi sji. JeUOel i Depozytariusz nie wykonuje obowi Nz
aktyw-w fundusezu ealnbioe nway keddnywji e : Fundusz wypowiada
o] tym Komisjn; Komi sj a mo Ue nakazal Funduszowi z
wypowi edzenie moUe nastNpi i w terminie kr-thszym ni |l
oggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz ni ez

stosowani a szeSciomiesifncznego terminu wypowi edzen
spos-b zapewniajNcy nieprzer wamea wykonywanie obowi N
Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany pod
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na d:
podmi ot u obsgugujN'cego Fundusz.

Za zgodN KamisgjNipi mo peogNczenie dw-ch funduszy i nwe
przez Towarzystwo. Nie mogN byl pogNczone fundusze
uczestnictwa r-UniNce sin od siebie FptosobemNpPajpNe
aktywa funduszu, chyba Ue przed rozpoczficiem proce
zar -wno w funduszu przej muj Ncym, j ak i funduszu p
uczestnictwa t ej sameajstﬁpmjegorp’riz.qzPop@ercamineiseiermi(

przej mowanego do funduszu przejmuj Ncego oraz przyc
jednost ek uczestnictwa funduszu przej muj Ncego w
przejmowanego. Uczestnikne ma wpgdywu na decyzjin Towarzystwa o p
PogNczone mogN zostal r-wnieU Subfundusze. PogNc
Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj Nc
przeowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej
Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmi any S
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundugmiana Statutérunduszuvy maga oggoszenia o d
zmi anach oraz upgywu terminu trzech miesifncy od dni
na decyzjn Towarzystwa o zmianie polityki i nwestycy
OPI'S RYZYKA NI EWYPIGWARANTMO S C

nie dotyczyi Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji j est ryzykiem spadku si gy nabywcze
Il stnienie inflacj.i powoduj eni eUre irngddlancg ist ompoalez vorydt L
nomi nal nej stopy zwrotu (bez uwzglnidnienia inflacji
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2.2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

OPI'S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNY MI DOTY(
W SZCZEGCLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmi any regulacji priawmynmSdot WubNauyndhusdu mogN miel
niniejszym Prospekcie prawa i obowi NzKki Uczestnik:-
podmi ot owo zwol niony z podat ku dochodowego od 0os -
opodatkowai a dochod-w Funduszu w przy’szgoéci. Ewentual

Funduszu spowoduje obniUenie osi Nganych przez Uczc¢
JednostkiUczestnictwa.

OKRESLENI E PROFI LU | NWESTORA. KTERVAGBNREAKRE SUWZ(
CZASOWY | NWESTYCJI ORAZ POZI OM RYZYKA | NWESTYCYJNE
PRZYJNTt POLITYKI I NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor - - w, kt-rz)
co naj mniej 3 lah),zyskzwekwjrMz wyaskckeipt uj N bardzo w
i nwestycjami w I nstrumenty Pochodne, tzn. l'iczN sir
szczeg-lnie w kr-tkim okresie, wgNcznie Sr omkUIwi.wo S
Subfundusz przeznaczony jest r-wnieU dla inwestor

z
posiadaj N w innych produktachl tbn&nsedwyoheltmbndwkot
o charakterze spekulacyjnym.

INFORMACJE O WYSOKOS$ CI OPGAT | PROWI ZJI ZWIt ZANYCH Z UCZz
SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH

oBCltt+ AJtCYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANI E PRZEPI S¢CW FUBWDUSZWTOKRESLAJt CYCH RODZAJE,

MAKSYMAL Nt WY SOKOS L, SPOS¢B KALKAINIAKJIKOSZTNWLI C
OBCltt AJ}t CYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGCELNOSCI
TOWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTERYCH NAJWCZESNI EJ
POKRYCIE POSZCZEGELNYCH RODZAJCEW KOSZTCEW

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Rodzaje, maksym| na wysokoSi, spos-b kal kul acj i i nal i czani
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n
rodzaj-w koszt-w okreSlone s NilvwtatutwFu@lostu A 5 kaUdego
WSKAZANI E WARTOS CI WSPEGCZYNNI KA KOSZTEW CAGKOWI T
DALEJ " WSKAt NI KIEM WKC", WRAZ Z | NFORMACJ} , t E ODzZVW

KOSZT¢EW NI EZWI + ZANYCH BEZPOSREDNI O Z DZI AGALNOS CI
FUNDUSZU W SREDNI EJ ™WAWITWSKET A FUNDUSZU ZA DANY F
TAKt E WSKAZANI E KATEGORI | KOSZTcW FUNDUSZU NI EV
WSKAt NI KA WKC, W TYM OPGAT TRANSAKCYJNYCH

niedotyczyina dzi e®& ostatniej aktualiwalatniPk oWHE@ ka ul idan:
0 s t a nyrok kgterdarzowy

WSKAZANI E OPGAT MANI PULACYJNYCH z TYTUGU ZBYCI A
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ | NNYCH OPGAT Ul SZCZAN
PRZEZ UCZESTNIKA

Poni Usza informacja jest jednakowa ddcae mtsozwyscthk i ocphg aS
Z tytudgu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategori.i
nie wyUszej niU 3,8% wpgaty dokonanej przez nabywch
Z tytudgu zbycia Jednostek Uczestni ct wajpobiecranajgshch =z anm
Opgat a Wyr - wnawcza. St awk a Opgaty Wyr - wnhawczej j
obowi Nz 6jb\Nfcefdwms zu docel owym pomniejszonej o stawkn

Subfunduszu Fr:.-dgJowym, ndbyca JalrosiekUczestmictwao\V® priypadkl, gdye ni a
nabycie Jednostek UczestnictwaSu bf unduszu Fr - dgowym nast Npi o na |
stawkii Opgaty Dystr y®ubdwjndajs zab adwichd wjwyare jpowmni ej s z
Dystrybucyjnejo b owi Nz uSuBleepdwszu o najwyUszych stawkach O
Subfunduszy uczestniczNcych we wczeSniejszych zamial
WysokoSi opgat manipulacyjnych jest zr -sthiocdodwzaineal nwe
Tabele Opgat dla poszczeg:-lnych Dystrybutor - w. Tabe
udostniApniana w Punktach Obsgugi Klient -w tego Dystr
stronie internetowej Towarzystwa.
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4.4,

4.5,

4.6.

5.2

5.3.

5.4,

5.5.

Towa zyst wo moUe obni Oyl opgaty manipulacyjne |lub zw
pracowni k-w Agenta Transferowego, pracowni k- w i age
akcjonariuszy Towarzyst wa, i n nrgeprowadzemiw edywidualnyelhr | ub L
negocjacj.i (w formie jednorazowe] l ub stagej obni U
zostagy uwzglndnione przez Fundusz. Towar zystwo mo
indywidualny&vbl@lbﬂiCEDekolp@lgt;/ mani pul acyjnych.
Towarzystwo moUe prowadzil kampanie promocyjne pol e
pobierania Opgaty Dystrybucyjnej l ub z pobieraniem
Opgat bNd¥ Owmywh.Do@atwprowadzeni u kampani i pr omoc
Dystrybucyj nej obowi Nzuj Ncej w okresie kampani i
przeznaczonym do oggosze@® Funduszu |l ub na stronie |
WSKAZANI E OPGATY ZMI ENNEJ, BNDt CEJ CZNs$Cl t WY N
ZARZt DZANI E, KTEREJ WY SOKOS L JEST UZALEt NI ONA
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANE]J W UJNCI U PROCENTOWYM
SREDNI EJ WARTOSCI AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU
niedotyczyina dzi e @kd utad ti rziaejj i Prospektu dane nie sN dos
WSKAZANI E MAKSYMALNE]J WY SOKOS$ CI WYNAGRODZENI A ZA
SUBFUNDUSZEM

Poni Usza informacja |est jednakowa dla wszystkich

Wynagrodzeni a ToWmieanijynagmdzm'raa"warwsﬁw“aéc
Towarzystwo z tytugu zarzNdzania Subfunduszem pobi

wygNcznie z cznSci stagej, w wysokoSci nie wyUszej
roku, naliczanejprapr cj onal ni e od WartoSci Aktyw-w Netto Subf i
WSKAZANI E | STNI EJt CYCH UMEW LUB POROZUMI EG6, NA PC
KOSZTY DZI AGALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNI O LU

ROZDZI ELANE MINDZY SUBFUNDUSZ A TORODRIODYWTWK LUB | N
WSKAZANI E USGUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPGYWU
WYSOKOsSL PROWI ZJI POBI ERANYCH PRZEZ PODMI OT PROWAD.
MAKLERSKH ORAZ N A WY SOKOS L WYNAGRODZENI A TOWAF
ZARZY DZANI E SUBFUNDUSZEM

Poni Usza i nf akowadawsaystkicke Subfunfluszg n

Nie istniejN umowy ani porozumienia dotyczNce pod.
Subfundusz i Towarzystwo | ub inny podmiot. Jedyne
Towar zyst wo okdrues&lua. SRuantduutsuz Faunni Towar zystwo nie ot
PODSTAWOWE DANE FI NANSOWE W UJNCIU HI STORYCZNYM
WARTOS L AKTYWEW NETTO SUBFUNDUSZU N A KONI EC OST
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCI ¢ ZAPREZENTOWAN! w z
Bl EGGE GO DERIWISPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

niedotyczcyina dzi e@® ostatni ej aktualizacj. Prospektu dan
WI ELKOSL S$REDNIEJ STOPY ZWROTU Z | NWESTYCJI W JEDN
SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZWGBOPROWADZ
DZlI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

niedotyczyna dzi e® ostatniej aktualizacj. Prospektu dan:
WSKAZANI E WZORCA SGUtt CEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI
JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA SUBFUNDUSZU ODZWI ERCI EDLAJ}
SI N ZNW YEC H RYNKOWYCH NAJLEPI EJ ODDAJ}t CYCH CEL

| NWESTYCYJ Nt SUBFUNDUSZU ( BENCHMARK) , AA O TAKt E
DOKONANYCH ZMI ANACH WZORCA, JEtELI MI AGY MI EJSCE
Subfundusz okreSlig, Ue benchmarkiem Subfunduszu j e

| NFORMACJA OCKRBDROPACH ZWROTU Z PRZYJNTEGO PRZEZ
WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZ
DZI AGALNOSL NIE DGUtEJ NIt 3 LATA)

niedotyczcyna dzi e® ostatniej aktualizacj. Prospektu dan:
ZASTRZEt ENI E, t E NANSDOPWEZVBROAU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST
UZALEt NI ONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA W M(
I ODKUPI ENI A PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WY SOKOsS CI PO
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MANI PULACYJNYCH ORAZ tE WYNI KI HI STORYCZNE NI E GWA
PODOBNYCHW PRZYS Z GOS$ CI

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual na s
od wartoSci Jednostki Uczestnictwa wz momancwegsodlkgdsS
pobranych przez Fundusz opgat mani pul acyjnych.
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe wyni ki histo
przyszgdoSci
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1.2.

1.3.

Rozdziag I I 1 H
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS short

ZWI NZGY OPI S POLI TYBENEJSUBREBUSYLC Y
WSKAZANI E GGEWNYCH KATEGORI I LOKAT SUBFUNDUSZU | I
CHARAKTERYZUJ}t CYCH SPECYFI KN SUBFUNDUSZU ORAZ, JEtI
AKTYWA SUBFUNDUSZU GGEWNIE W LOKATY I NNE NIt PAPI ER
I NSTRUMENTY RYNKU ©OIENRAItNNEEGNSKAZANI E TEJ CECHY
Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20short,
obliczanego i publi kowanego przez GPW, bnindNcego i nd
publikowanego przez GPW.
Fundi s z bndzi e, przy dokonywaniu l okat Akt yw-w Sub
inwestycyjne okreSlone w Ustawie dla funduszu inwes
W celu odwzorowania zmian indeksu WI G20s
wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej Sefiundusz bnAdzie zaj mow
pozycjn w kontraktach terminowych na indeks WI G20.
CzinSI Aktyw-w Subfunduszu, kt-ra nie bndzie wykor z\
ni edzhite zgoUona jako depozyt zabezpieczaj Ncy, Fund
w inne instrumenty finansowe. Ponadt o, W ce
uszu mogN byl r-wnieU w stgmeaty Akcyind lokatynte z a kr e s |
konywane w sytuacj.i duUego prawdopodobi e@Est w
ia arbitralOu, w zakresie akcji sp-gek wchodz
ZWINZGY OPI S KRYTERI ¢W DOBOGRIFELAOIKWESTYOYONEGD

hort Fundus

c @

D O 5
5 0O Q

k
b
d
k

oocw|m-—
O xC O
<OZ"‘C1

Poni Usza informacja jest jednakowa dla wszystkich S
Gg: - wne kryteria doboru poszczeg:-lnych kategorii 1ok
1) d a Il nstrument -w Akcyjnych: prognozowany ciwzr ost

nominalnym | ub relatywnym, tj . W por-wnaniu 2z inn
por-wnaniu do stopy zwrotu z indeksu giegdowego;
finansowych emitenta; ryzyko wlpphoraigra-|wmnoi Secl reeniatcej nat
prawa poboru do aktual nej ceny akcji idranvweni edp- gk
warunki zamiany obligacji na akgje

2)d a I nstrument . w DguUnych: prognozowane Zzmi any

prognoo wane zmiany ksztagtu krzywej dochodowoSci ; st
i nwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wart oS
wpgdgyw na Sredni okres do wykupu ciamsetgrou peorrtt-fve | dag u G
innych ni U emitowane, porficzone | ub gwar anitowane

r-wnieUO wiarygodnoSi kredytowa emitent a, przy <czy
rating, to musivydyl to rating inwestyc

3)yd a Tytug-w Uczestnictwa: mo Ul i wo S efektywniejs
mo Ul i woSI efektywniejszej dywer syfi kaciji |l okat |
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznegohuts t yt ucj i wsp-:- 1l nego i n
polityki inwestycyjnej Funduszu

4Hd a Instrument-w Pochodnych: efektywnoSi, rozumi a
Pochodnego z oczekiwanN zmianN wartoSci instrume
zgodnoSi instrument -w bazowych =z politykN inwest
pgynnoSI, rozumiana jako istnienie wolumenu obroc
przewyUszaj Ncego wielkoSi t ransakaog w celu knabgcat |, roz
I nstrumentu Pochodnego, w relacji do koszt -w ponoc:c
5)d a Depozyt: -w: oprocentowanie depozyt: -w,; wiarygodn
JEt ELI SUBFUNDUSZ ODZWI ERCI EDLA SKGAD UZNANEGO |

DGUt NYCAPIPEREW WARTOS Cli OVBKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,
KTEREGO | NDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNI A ODZWI ERCI EDLE
SUBFUNDUSZ
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1.4.

15.

1.6.

2.1

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundus.
jednostki uczestnictwa Subfud us zu por - wnywal nN do zmian benchmar ku

obliczany i publi kowany przez GPW, bndNcy indekser
publikowanego przez GPW.
JEt ELI WARTOSL AKTYWEW NETTO PORTFELA | NWESTYCYJN

MOt E SI N CHARAKTERYZQWAL DUt ¢t ZMI ENNOSCI ¢ WY NI KA.
PORTFELA LUB Z PRZYJNTE]J] TECHNI KI ZARMYMROAMZTANNE A P OF
WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzglhndu na duON zmiennoSi cen Instrument-w Pochcd
aktywawart oSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego mc
JEt ELI FUNDUSZ MOt E ZAWI ERAL UMOWY, KTERYCH PF
INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANI E TEJ I NFORMACJ I BRAEM Z WPGKYRMAS L
ZAWARCI A TAKI CH UMc W, W TYM UMC W, KTERYCH PRZ
NI EWYSTANDARYZOWANE | NSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZY
PRZYJNTt POLITYKI I NWESTYCYJNt

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundewzu popr
Instrumenty Pochodriekontrakty terminowe na indeks WIG20.

l nwestycj e t e powoduj N bardzo wy soki poziom ryzy
szczeg-lnoSci, z lokatami w Instrumenty Pochodne zw
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowejae wi Nzane z ni ekorzyst nymi zmi anat
kurs-w, cen |lub wartoSci instrumentu bazowego, o
2)ryzyko stosowani al @g¥wingnir ufmé nayns Pwejbnowhmyejestc znst o
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi dep
wartoSi instrumentu bazowego, istnieje w zwi Nzku
przewyUszaj Ncej wartoSi mdehpbamyrm dategpi e cfzanjalcseo
zwi el okrotnienie zyBkndwsz smo@e kyl nwesaPeciy na i s
Z wykorzystaniem mechanizmu d¥wigni finansowej ,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wycemyunste nt u bazowego, C
oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcjir yzy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wystip
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem sN |
5) ryzyko operacyjné zwi Nzane z zawodnoSci N system-w informat
kontrolnych.

Subfundusz nie bhidzie zawieral um-w majNcych za prz
nie bnhndzie zawierad um-w maj Nc stumeny pochodneg ed mi ot ni ew
JEt ELI UDZI ELONO GWARANCIJ I WYPGATY OKRESLONEJ K
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKEW GWARANCIJI 5
niedotyczyini e udzi el ono Uadnych gwarancji

OPI S RYZYKA ZWIt ZANEGO Z I N VEDNOSORVAXCZESTMNICWA J
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZAN
POLI TYKt | NWESTYCYJNt SUBFUNDUSZU

OPI S RYZYKA I NWESTYCYJNEGO ZWI + ZANEGO 4 POLI TYK
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLNDNIENIEM STRATEGI I ZARZ}t DZANI
STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA
OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFI CZNYM, W OKUIBRES LONEJ
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRE:?
LOKAT, ALBO w CELU ODZWI ERCI EDLENI A | NDEKSU AKC

PAPI ERCW WARTOSCI OWYCH o
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUe sin bard

witkszoSci Srodk:-w Subf und i &antmktywerminoveetna indelsnWIG20. P o ¢ h o ¢
Rodzaje ryzyk zwi Nzanych z tymi i nwestycj ami zosta
Prospektu.

Il stnieje r-wnieU ryzyko nneigeoo sS uNbgfnui nidcui saz uw ynnai kpuo zi i nownei
z benchmarkiem (WI1G20short), co jest celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz realizuje ten
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

cel poprzez inwestowanie gg-wnie w kontrakty ter mi
tychinsttment - w moUe w pewnym zakresie odbiegal od zaclt
czego ostateczne wyni ki i nwestycyjne Subfunduszu m
WI G20short. Dotyczyl to moUe w szczag- -blfindoNScri eowkred sl
relacji do Srodk-w wpgacanych do / wypgacanych z Su
Z politykN inwestycyjnN Subfunduszu wi NUON sifn ponad

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku winegb sdwodowaaek t y w- w
niekorzystnymi zmianami cen instrument -w finansowyc
Dla Subindus zu gg- wnymi el ement ami ryzyka rynkowego

procentowej.

Ryzyko rynku akcji obej muje ryzyko S ptgcglirego  war t o
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akc
akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ry
od sytwuacij.i makroekbaeomag Nnen..i nWp gdyywwmama ka wzrostu
deficytu budUetowego i handl owego, wielkoSi popytu
procentowych i kurs-w walutowych, poziom inflacji,
zagraniczg ¢ h . PogarszajNca sifin sytuacja makroekonomiczn
specyficzne zwi Nzane jest z inwestowaniem w akcje |
wyni ki finansowe emitent a, pozaomNJadukkofpbkagyjwne
poziom zadguUeni a. Subfundusz poprzez dywer syfi kact
poszczeg-lnych sp-gek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War
wzrosten r ynkowych st-p procentowych. Ryzyko stopy pr.
stagym oprocentowaniu. Zal eUnoSi cen instrument - w
odwr ot na. Wraz ze wzrostem rynkowggaUsych ppacdajnkp.
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny instru
zal eUy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy ¢
wy kupu i nstrumejnesut, rtyzmy kwy Usstzcepy procentowej . I m n
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryzyko st
sN m.in. wzrost stopy inflacji (bi eUNdarezego,lspatek pr ogno
stopy oszczfidnoSci w gospodarce, negatywna ocena p
wzr ost st-p procentowych w innych krajach. Szczeg:
procentowych w Potgte map&inpowi pmbdieéznych i ddugu
oraz perspektywy ksztagtowania sin tych parametr - - w
RYZYKO KREDYTOWE

Gg- wny mi el ement ami :rryyzzyykkoa nki reeddoyttrozwengaon isaN war unk - w,
kredyt o we j i ryzyko rozpintoSci kredytowej

Ryzyko niedotrzymanla war unk - - w, nazywane r-wnieU

spadku WartoSc Akt yw-w Netto Subfunduszu spowodoy
finansowych plnslszaznteD@u/\itJlfJaryk:hw Ryzyko niewypgacal noSc
przez emitenta w terminie nansetCnuenDgnktvow ¢oh.z tytugu w
Ryzyko obniUenia oceny &kredytowej obejmuje ryzyko
spowodowanelmni Ueni em ocen kredytowych (rating-w) emitent
Ryzyko rozpintoSci kredytowej t o ryzyko spadku wa
spowodowane zmianami rozpintoSci kr edynotwey mednlta: we n
Djuyaoh o por-wnywalnych warunkach, ale wyemitowanyc!t
Il nwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje mu
poziomem ryzyka kredytowego, uzalefni onym od wiaryg
Il nwestycje w tytugy wuczestnictwa emitowane przez i
granicN lub w jednostKki uczestnictwa innych fundusz
takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe wi Nzane sN z ryzykiem kredytowym banku
RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystinpuje w przypadku rozliczar
finansowych, kt-re nie sN gwarantowane przez izby r
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

Z ryzykiem rozliczenia wiU0e sin ryzyko operacyjne obejmuj Nce ry
procedur wewnfAtrznych, niestosowania sin do proced
wyni kaj Ncej ze zdarze® zewnntrznych. :lQdzie,esystgmypodst av
zdarzenia zewnitrzne oOoraz procesy.

RYZYKO PGYNNO§C|

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoSci pr:
ceny rynkowej . Ryzyko to wystipuj ej nialj c@diiScpepi pd
aktyw-w, szczeg-Inie jeSli pgynnoSi obrotu danym i
naruszenie struktury popytu i podaUy prowadzNce do

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika zetzmwaktkuyshwwywyakhUone sN | okaty fun
dokonywana jest wycena aktyw-w Funduszu. Fundusz | i
polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwi NzklUc zzestywmcy Funduisizuz muywzyWkileinc zsygadsku Wart o$§
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

RYZYKO zZWIt ZANE Z PRZECHOWYWANI EM AKTYWEW

Akt ywa Subfunduszu przechowywane s N naiuszaaic hunkac

Subdepozytariuszy (podmioty, kt - re na podstawi e umc
Subfunduszu) . I nstrument Funfdiursarus oiwen iset amohvd dNz Nw §dacs n r
przypadku oggoszenia upmtgrosyc i Depozytariusza i Sub
RYZYKO zZWIt ZANE Z KONCENTRACJ! AKTYWEW LUB RYNKEW

Fundusz moUe koncentrowal i nwestycje Subfunduszy |
szczeg-Ilnie oddziaguje w-wczas na wartoSI i pgynn
rynkowych poszczeg:-Ilnych instrument-w finansowych

Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uczestnictwa Subfu

OPI S RYZYKA ZWI I ZANEGO Z UCZESTNI CTWEM W SUBFUNTEL
SZCZEGELNOSCI :

Poni Usze i RRbir2ma2c.j5e. )( pskt j ednakowe dl a wszystkich St
OPI S RYZYKA NI EOSI + GNI NCI A OCZEKI WANEGO ZWROTU

JEDNOSTKI UCZESTNI CTWA, Z UWZGLNDNI ENIEM CZYNNIKEW
NA POZI OM RYZYKA ZWI}t ZANEGO Z | NWESTYCJt ,EIN TYM:

ZAWARCI EM OKRESLONYCH UMC W, RYZYKO ZWI + ZANE ZE

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI ,

ZWI + ZANE Z UDZI ELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko t o polega na ni emoUnoSci przewidzeni a pr z:
wchodzNcych w skgad portfeldi Subfunduszy i w konsek
Aktyw-w Netto Subfunduszy przypadaj Ncych na Jednos
Jednost ki Uczestnictwa |jest zesnictwdw dniunabycia dednosteb d ¢ e n
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci poni esi one
ceny Jednost ki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jedn
t yt u g ueniao dednasgek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bidzie zobowi Nzany do zapgdaty podatku dochodowego,
stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwr ot dkupera Jedigstekw duUe
Uczestnictwa. tadna =z zawartych przez Fundusz um-:
i nwestycyjne opi sane w niniejszym Prospekcie. Fu
szczeg-lnych, kt -re powacdewa iy tkky wwz rFausntd ursy z ynk & dilda
podmiotom.

OPI S RYZYKA WYSTtPIENIA SZCZEGCLNYCH OKOLI CzZzNOSCI
KTERYCH UCZESTNI K FUNDUSZU NIE MA WPGYWU LUB MA O0OG
W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJI FUNDUSZUJAFENDDUSZEMCI E ZAR

PRZEZ I NNE TOWARZYSTWO, ZMI ANN DEPOZYTARI USZA
OBSGUGUJt CEGO FUNDUSZ, POGt CZENI E FUNDUSZU 4 [N
PRZEKSZTAGCENI E SPECJALI STYCZNEGO FUNDUSZU I

OTWARTEGO W FUNDUSZ | NWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKt E
INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU
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