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PROSPEKT INFORMACYJNY 
 

 

 

QUERCUS PARASOLOWY 
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
 

Fundusz uŨywa skr·tu nazwy: 

QUERCUS PARASOLOWY SFIO 
 

 

 

Subfundusze Funduszu: 

QUERCUS OCHRONY KAPITAĞU 

QUERCUS SELEKTYWNY 

QUERCUS AGRESYWNY 

QUERCUS BAĞKANY I TURCJA 

QUERCUS ROSJA 

QUERCUS CHINY 

QUERCUS LEV 

QUERCUS SHORT 
 

 

 

Funduszem zarzŃdza: 

Quercus 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 
z siedzibŃ w Warszawie, adres internetowy: www.quercustfi.pl 

 

 

 

Prospekt Informacyjny zostağ sporzŃdzony w Warszawie, dnia 17 wrzeŜnia 2007 r. i zaktualizowany w 

dniu 14 lutego 2008 r., w dniu 28 marca 2008 r., w dniu 30 maja 2008 r. (tekst jednolity), w dniu 15 

wrzeŜnia 2008 r., w dniu 29 maja 2009 r. (tekst jednolity), w dniu 14 wrzeŜnia 2009 r., w dniu 31 grudnia 

2009 r., w dniu 26 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r. (niniejszy tekst jednolity) 

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostağ sporzŃdzony w Warszawie, dnia 31 maja 

2010 r. 
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Rozdziağ I 

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym 

 
1. IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE OSčB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE 

ZAWARTE W PROSPEKCIE ORAZ NAZWA I SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTčREGO 

DZIAĞAJł TE OSOBY 

Sebastian Buczek ï Prezes ZarzŃdu 

Artur Paderewski ï Pierwszy Wiceprezes ZarzŃdu 

Piotr Pğuska ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Paweğ CichoŒ ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Wymienione wyŨej osoby dziağajŃ w imieniu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka 

Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie. 

2. OśWIADCZENIE OSčB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

PROSPEKCIE 

OŜwiadczam, Ũe informacje zawarte w niniejszym prospekcie informacyjnym sŃ prawdziwe i rzetelne oraz 

nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w prospekcie informacyjnym jest 

wymagane przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 

1546, z p·Ŧn. zm.) oraz rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie 

prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu 

inwestycyjnego otwartego, a takŨe skr·tu tego prospektu (Dz.U. Nr 17, poz. 88), a takŨe Ũe wedle mojej 

najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi w niniejszym prospekcie informacyjnym, okolicznoŜci, 

kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ funduszu QUERCUS 

Parasolowy SFIO. 

 

 

 

 

 

 

 

Sebastian Buczek  Artur Paderewski  Piotr Pğuska Paweğ CichoŒ 
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Rozdziağ II 

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 

 
1. FIRMA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI 

TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GĞčWNEJ STRONY INTERNETOWEJ I ADRESEM 

POCZTY ELEKTRONICZNEJ  

Firma:     Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Kraj siedziby:    Rzeczpospolita Polska 

Siedziba:    Warszawa 

Adres:     ul. Nowy świat 6/12, 00-400 Warszawa 

Numer telefonu:    (22) 205 30 00 

Numer telefaksu:    (22) 205 30 01 

Adres gğ·wnej strony internetowej:  www.quercustfi.pl 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@quercustfi.pl 

Towarzystwo jest sp·ğkŃ publicznŃ. Akcje Towarzystwa notowane sŃ w Alternatywnym Systemie Obrotu 

(rynek NewConnect) organizowanym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAĞALNOśCI PRZEZ TOWARZYSTWO 

Komisja udzieliğa zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo w dniu 19 lutego 2008 r. 

3. OZNACZENIE SłDU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTčRYM TOWARZYSTWO JEST 

ZAREJESTROWANE  

SŃd rejestrowy: SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego 

Numer rejestru:  KRS 0000288126 

4. WYSOKOśĹ KAPITAĞU WĞASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOśĹ 

SKĞADNIKčW KAPITAĞU WĞASNEGO NA OSTATNI DZIEő BILANSOWY 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa wedğug stanu na dzieŒ 31 grudnia 2009 r. wynosiğa 8 592 368,70 

zğ, a wysokoŜĺ poszczeg·lnych skğadnik·w kapitağu wğasnego wynosiğa: 

kapitağ zakğadowy: 7 000 000,00 zğ, 

kapitağ zapasowy : 6 839 009,45 zğ, 

strata   1 390 694,73 zğ, 

strata z lat ubiegğych: 3 855 946,02 zğ. 

5. INFORMACJA O TYM, ŧE KAPITAĞ ZAKĞADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAĞ OPĞACONY 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci. 

6. FIRMA  (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJłCEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE 

WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACJI, ORAZ  FIRM Y (NAZW Y) LUB IMIONA I NAZWISKA  

ORAZ SIEDZIB Y AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA, WRAZ Z PODANIEM LICZBY 

GĞOSčW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JEŧELI AKCJONARIUSZ 

POSIADA CO NAJMNIEJ 5% OGčLNEJ LICZBY GĞOSčW NA WALNYM ZGROMADZENIU 

AKCJONARIUSZY  

Nie istnieje podmiot dominujŃcy wobec Towarzystwa. 

Akcjonariuszami posiadajŃcymi co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy sŃ: 

1) Sebastian Buczek ï 40,91% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa, 

2) Jakub Gğowacki ï 18,76% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. 

Akcje Towarzystwa notowane sŃ w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect) organizowanym 

przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

(rynek NewConnect) wprowadzone sŃ akcje dajŃce 22,94% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy Towarzystwa. 

7. IMIO NA I NAZWISKA:  

7.1. IMIO NA I NAZWISKA CZ ĞONKčW ZARZłDU TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM 

PEĞNIONYCH FUNKCJI W ZARZłDZIE 

Sebastian Buczek ï Prezes ZarzŃdu 

Artur Paderewski ï Pierwszy Wiceprezes ZarzŃdu 

Piotr Pğuska ï Wiceprezes ZarzŃdu 
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Paweğ CichoŒ ï Wiceprezes ZarzŃdu 

7.2. IMIO NA I NAZWISKA CZĞONKčW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA, ZE 

WSKAZANIEM PRZEWODNICZłCEGO 

Jakub Gğowacki 

Andrzej Fierla 

Jerzy Lubianiec 

Jerzy CieŜlik 

Maciej Radziwiğğ 

Wiesğaw Dňbski 

Czğonkowie Rady Nadzorczej zostali powoğani na kolejnŃ kadencjň w dniu 30 kwietnia 2010 r. 

PrzewodniczŃcym Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji byğ Pan Jakub Gğowacki. Wedğug stanu na dzieŒ 

ostatniej aktualizacji Prospektu (tj. na dzieŒ 31 maja 2010 r.) Rada Nadzorcza nie podjňğa decyzji w sprawie 

wyboru nowego PrzewodniczŃcego Rady Nadzorczej. 

7.3. IMIONA I N AZWISKA OSčB FIZYCZNYCH ZARZłDZAJłCYCH FUNDUSZEM 

Funduszem zarzŃdzajŃ niŨej wymienione osoby, w podziale na Subfundusze. Poszczeg·lnymi 

Subfunduszami zarzŃdzajŃ: 

QUERCUS Ochrony Kapitağu ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Krzysztof GrudzieŒ 

QUERCUS Selektywny ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Wojciech Zych 

QUERCUS Agresywny ï Sebastian Buczek 

QUERCUS Bağkany i Turcja ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Marek Buczak 

QUERCUS Rosja ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Marek Buczak 

QUERCUS lev ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Wojciech Zych 

QUERCUS short ï wsp·lnie Sebastian Buczek i Wojciech Zych 

8. INFORMACJE O PEĞNIONYCH PRZEZ OSOBY WYMIENIONE W PKT 7 FUNKCJACH POZA 

TOWARZYSTWEM, JEŧELI TA OKOLICZNOśĹ MOŧE MIEĹ ZNACZENIE DLA SYTUACJI 

UCZESTNIKčW FUNDUSZU 

Osoby wymienione w pkt. 7 nie peğniŃ innych funkcji poza Towarzystwem, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie 

dla Uczestnik·w Funduszu. 

9. NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZłDZANYCH PRZEZ 

TOWARZYSTWO, NIEOBJŇTYCH NINIEJSZYM PROSPEKTEM 

Towarzystwo zarzŃdza nastňpujŃcym funduszem inwestycyjnym nieobjňtymi niniejszym Prospektem: 

QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 
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Rozdziağ III 

Dane o Funduszu 

 
1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU  

Komisja udzieliğa zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 19 lutego 2008 r. 

2. DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH  

Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 13 marca 2008 r., pod numerem 

RFi 364. 

3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ 

SUBFUNDUSZE 

3.1. CHARAKTERYSTYKA JED NOSTEK UCZESTNICTWA RčŧNYCH KATEGORII 

Ä 1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sŃ zbywane bezpoŜrednio przez Fundusz oraz za poŜrednictwem 

wszystkich Dystrybutor·w, w ramach oferty podstawowej Subfunduszy. Po otwarciu Konta Uczestnika 

Inwestorzy i Uczestnicy mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreŜlonych w 

Prospekcie. 

Minimalna wysokoŜĺ wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreŜlona w Ä 20 

ust. 1 CzňŜci I Statutu Funduszu oraz Ä 1 ust. 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

W zwiŃzku z nabywaniem, odkupywaniem oraz zamianŃ lub konwersjŃ Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

pobierane sŃ nastňpujŃce opğaty: Opğata Dystrybucyjna oraz Opğata Wyr·wnawcza. 

Stawki Opğaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwiŃzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

okreŜlone sŃ w Tabeli Opğat. 

Tabela Opğat jest udostňpniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie www.quercustfi.pl. 

Ä 2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu Fundusz nie przewiduje zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S. W 

przypadku rozpoczňcia zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S Fundusz dokona aktualizacji 

Prospektu. 

3.2. INFORMACJA, ŧE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA: NIE MOGł BYĹ ZBYWANE PRZEZ 

UCZESTNIKA NA RZECZ OSčB TRZECICH, PODLEGAJł DZIEDZICZENIU, MOGł BYĹ 

PRZEDMIOTEM ZASTAWU  

Jednostki Uczestnictwa reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. Jednostki Uczestnictwa nie sŃ 

oprocentowane. 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnik·w na rzecz os·b trzecich, a jedynie 

odkupywane przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Szczeg·ğowe zasady dotyczŃce ustanawiania 

zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zawiera Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych. 

4. ZWIŇZĞE OKREśLENIE PRAW UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU 

Uczestnicy Funduszu majŃ prawo: 

ï ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

ï nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, 

ï otrzymania potwierdzeŒ zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, 

ï dostňpu do Prospektu, skr·tu prospektu informacyjnego oraz sprawozdaŒ finansowych Funduszu i 

poszczeg·lnych Subfunduszy, 

ï otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych uzyskanych w zwiŃzku z likwidacjŃ Funduszu oraz Subfunduszu, 

kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ zapisane w Rejestrze Uczestnika, 

ï zgğoszenia reklamacji, 

ï obciŃŨenia Jednostek Uczestnictwa zastawem, 

ï skğadania zleceŒ przez telefon, 

ï ustanowienia peğnomocnik·w, 

ï dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa, 

ï zlecenia ustanowienia blokady, 

ï posiadania Wsp·lnego Konta MağŨeŒskiego, o ile pozostajŃ w zwiŃzku mağŨeŒskim i ustawowej 

wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej. 

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISčW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  
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nie dotyczy ï zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone, poprzez dokonanie wpğat 

wyğŃcznie przez Towarzystwo i jego akcjonariuszy, przed utworzeniem Funduszu/Subfunduszy 

6. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI ZBYWANIA, ODKUPYWANIA I ZAMIANY 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA , A TAKŧE WYPĞAT KWOT Z TYTUĞU ODKUPIENIA 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA I SPEĞNIANIA śWIADCZEő NALEŧNYCH Z TYTUĞU 

NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEő ORAZ BĞŇDNEJ WYCENY AKTYWčW NETTO 

NA JEDNOSTKŇ UCZESTNICTWA 

6.1. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU 

Ä 1 Dystrybutorzy 

Subfundusze zbywajŃ Jednostki Uczestnictwa za poŜrednictwem Dystrybutor·w wskazanych w rozdziale 

piŃtym niniejszego Prospektu. 

Dystrybutorzy przyjmujŃ zlecenia i dyspozycje dotyczŃce wyğŃcznie Subfunduszy, dla kt·rych dany 

Dystrybutor poŜredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. 

Przyjmowanie przez Dystrybutor·w zleceŒ i dyspozycji moŨe byĺ uzaleŨnione od podpisania przez 

Inwestora lub Uczestnika z tym Dystrybutorem umowy dotyczŃcej przyjmowania zleceŒ i dyspozycji lub 

posiadania statusu klienta Dystrybutora. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania i przekazywania zleceŒ i dyspozycji przez danego Dystrybutora, 

okres od zğoŨenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moŨe byĺ r·Ũny. 

Uzyskane przez Inwestora lub Uczestnika za poŜrednictwem Dystrybutora dane dotyczŃce swojego Rejestru 

Uczestnika, mogŃ byĺ nieaktualne, np. mogŃ nie uwzglňdniaĺ rozliczeŒ niekt·rych transakcji oraz korekt. 

OstatecznŃ weryfikacjň zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzŃcy rejestry Uczestnik·w i 

rozliczajŃcy zlecenia Inwestor·w i Uczestnik·w. 

Ä 2 Konto Uczestnika 

Subfundusze zbywajŃ Jednostki Uczestnictwa kategorii A po otwarciu przez Fundusz Konta Uczestnika dla 

osoby zamierzajŃcej nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa. Fundusz otwiera Konto Uczestnika na podstawie 

zlecenia otwarcia Konta Uczestnika. Dokument zlecenia otwarcia Konta Uczestnika wypeğniony w spos·b 

nieprawidğowy lub nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci 

moŨe nie byĺ uznany za waŨne zlecenie otwarcia Konta Uczestnika. 

Osoba, kt·ra posiada otwarte Konto Uczestnika, ale nie nabyğa Jednostek Uczestnictwa, posiada status 

Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. 

Otwarcie Konta Uczestnika umoŨliwia otwarcie Rejestr·w Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, tak 

wiňc osoba, kt·ra zğoŨy zlecenie otwarcia Konta Uczestnika, moŨe dokonywaĺ wpğat do dowolnego 

Subfunduszu. Po otrzymaniu wpğaty Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr Uczestnika w Subfunduszu, 

kt·rego Jednostki Uczestnictwa Inwestor zamierza nabyĺ za dokonanŃ wpğatň. 

Inwestor lub Uczestnik, za wyjŃtkiem osoby mağoletniej, moŨe ustanowiĺ czterech peğnomocnik·w, kt·rych 

dane bňdŃ wpisane do Rejestr·w Uczestnika. Uczestnik nie bňdŃcy osobŃ fizycznŃ moŨe ustanowiĺ 

dziesiňciu takich peğnomocnik·w. Udzielenie, zmiana zakresu lub odwoğanie peğnomocnictwa dotyczy 

zawsze wszystkich Rejestr·w Uczestnika w ramach danego Konta Uczestnika (r·wnieŨ w przypadku 

wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego Rejestru Uczestnika lub Subfunduszu). 

Zmiana danych stağych takich jak np.: PESEL, numer i seria dokumentu toŨsamoŜci lub adres stağy, 

dokonana przez Inwestora lub Uczestnika, skutkuje zawsze wprowadzeniem tej zmiany we wszystkich 

Rejestrach Uczestnika w ramach wszystkich Kont Uczestnika, prowadzonych przez Fundusz dla Inwestora 

lub Uczestnika (r·wnieŨ w przypadku wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego Rejestru 

Uczestnika lub Konta Uczestnika). 

Wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna byĺ dokonana przez 

Inwestora w okresie nie dğuŨszym niŨ 365 dni od dnia otwarcia Konta Uczestnika, chyba Ũe dany 

Dystrybutor, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie zostağo zğoŨone, wymaga dokonania wpğaty jednoczeŜnie 

ze zğoŨeniem zlecenia. Konto Uczestnika jest zamykane jeŨeli Inwestor nie dokona wpğaty we wskazanym 

okresie. 

Konto Uczestnika jest zamykane po 365 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, bŃdŦ na ŨŃdanie Uczestnika. 

Inwestor lub Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jedno Konto Uczestnika. Inwestor lub Uczestnik moŨe w 

kaŨdym czasie zğoŨyĺ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Konta Uczestnika za poŜrednictwem 

dotychczasowego Dystrybutora, o ile Dystrybutor dopuszcza takŃ moŨliwoŜĺ, lub za poŜrednictwem innego 

Dystrybutora. 
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Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu Fundusz nie udostňpnia moŨliwoŜci przeniesienia (transferu) Jednostek 

Uczestnictwa pomiňdzy Kontami Uczestnika i Rejestrami Uczestnika. 

MağŨonkowie pozostajŃcy we wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa 

na Wsp·lne Konto MağŨeŒskie (WKM). Otwarcie WKM nastňpuje po zğoŨeniu przez mağŨonk·w 

oŜwiadczenia, Ũe pozostajŃ w ustawowej wsp·lnoŜci majŃtkowej mağŨeŒskiej i akceptujŃ zasady 

prowadzenia WKM okreŜlone w Statucie Funduszu. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu Fundusz nie udostňpnia moŨliwoŜci zamiany Konta Uczestnika nie 

bňdŃcego WKM na WKM, jak r·wnieŨ zamiany Konta Uczestnika bňdŃcego WKM na Konto Uczestnika 

nie bňdŃce WKM. 

Uczestnik zobowiŃzany jest podawaĺ numer Konta Uczestnika na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. 

Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, kt·ra nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy 

numer Konta Uczestnika. 

Ä 3 zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ. NabywcŃ Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ 

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej. 

Podstawň zbycia Jednostek Uczestnictwa stanowi wpğata na rachunek bankowy Subfunduszu. Otrzymanie 

wpğaty jest dla Subfunduszu zleceniem zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Inwestora lub Uczestnika 

wskazanego w opisie wpğaty. W przypadku, gdy Dystrybutor, z kt·rego usğug korzysta Inwestor lub 

Uczestnik wymaga zğoŨenia pisemnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa (zbycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Subfundusz), podstawň zbycia Jednostek Uczestnictwa stanowi wpğata na rachunek 

bankowy Subfunduszu oraz prawidğowo wypeğnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨone 

przez Inwestora lub Uczestnika za poŜrednictwem Dystrybutora. 

Inwestor lub Uczestnik posiadajŃcy otwarte Konto Uczestnika nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez 

dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Subfunduszu, wğaŜciwy ze wzglňdu na 

kategoriň Jednostek Uczestnictwa, kt·re Inwestor lub Uczestnik zamierza nabyĺ. 

Moment wpğyniňcia Ŝrodk·w pieniňŨnych wpğacanych przez Inwestora lub Uczestnika na rachunek 

bankowy Subfunduszu zaleŨy od procedur banku, za poŜrednictwem kt·rego realizowana jest wpğata 

Ŝrodk·w pieniňŨnych Inwestora lub Uczestnika. 

Inwestor moŨe dokonaĺ wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora jednoczeŜnie ze zğoŨeniem zlecenia 

otwarcia Konta Uczestnika, jeŨeli Dystrybutor udostňpnia takŃ moŨliwoŜĺ. 

Kwota wpğaty nie moŨe byĺ niŨsza niŨ minimalna kwota wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej 

kategorii danego Subfunduszu. Warunek minimalnej wysokoŜci wpğaty stosuje siň tylko w przypadku, gdy 

Uczestnik nie posiadağ dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu. W 

przypadku zamiany albo konwersji jako kwotň minimalnej wpğaty rozumie siň kwotň, na jakŃ zostağa 

zlecona zamiana albo konwersja. Kwota minimalnej wpğaty musi byĺ zaksiňgowana na rachunku 

bankowym Subfunduszu jako jedna wpğata (przelew). 

Minimalna wysokoŜĺ wpğaty tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreŜlona w Ä 20 

ust. 1 CzňŜci I Statutu Funduszu oraz Ä 1 ust. 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

Od kwoty wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ pobrana Opğata Dystrybucyjna. 

WysokoŜĺ Opğaty Dystrybucyjnej jest ustalana odrňbnie dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w i sporzŃdzane 

sŃ Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. NabywajŃc Jednostki Uczestnictwa za poŜrednictwem 

danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdziĺ obowiŃzujŃcŃ u tego Dystrybutora Tabelň 

Opğat. Dodatkowe informacje dotyczŃce opğat manipulacyjnych zawarte sŃ w pkt. 4.3 rozdziağ·w IIIA-III H 

Prospektu. 

Opis wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawieraĺ nastňpujŃce 

dane: imiň i nazwisko/firmň (nazwň), adres stağy, numer Konta Uczestnika, nazwň Subfunduszu i numer 

rachunku bankowego Subfunduszu, informacjň, Ũe wpğata zostağa dokonana tytuğem nabycia jednostek 

uczestnictwa. Osoba nabywajŃca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy zamiast numeru Konta Uczestnika 

powinna podaĺ PESEL (w przypadku os·b fizycznych ï rezydent·w), datň urodzenia (w przypadku os·b 

fizycznych ï nierezydent·w) lub REGON (w przypadku pozostağych Inwestor·w). 

Opis wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych lub dokument zlecenia zbycia Jednostek Uczestnictwa wypeğniony w 

spos·b nieprawidğowy albo wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci moŨe nie byĺ uznany 

za waŨne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bňdzie zwracağ 

otrzymane Ŝrodki pieniňŨne. W przypadku drobnych nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu dokumentu wpğaty 

Ŝrodk·w pieniňŨnych lub zlecenia zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci 

w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Przy realizacji takich zleceŒ 
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decydujŃce znaczenie bňdzie miağ numer rachunku bankowego, na kt·ry zostağa dokonana wpğata. Fundusz 

doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie 

ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň takiego zlecenia. 

NiezaleŨnie od powyŨszych zasad Fundusz moŨe odrzuciĺ zlecenie, dyspozycjň lub inne oŜwiadczenie woli, 

jeŨeli nie zawiera prawidğowego numeru Konta Uczestnika. 

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moŨe byĺ odwoğane. 

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w kt·rym nastňpuje zbycie 

Jednostek Uczestnictwa. CzňstotliwoŜĺ zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin, w jakim nastŃpi 

zbycie Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te Jednostki Uczestnictwa, okreŜlone sŃ w pkt. 7 i 8 

niniejszego rozdziağu Prospektu. 

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokoŜci kwoty wpğaty na nabycie 

Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o Opğatň DystrybucyjnŃ lub Opğatň Wyr·wnawczŃ. Kwotň Ŝrodk·w 

wpğaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie kt·rej nastňpuje nabycie przez Uczestnika 

Jednostek Uczestnictwa, ustala siň po pomniejszeniu wpğaty dokonanej przez Uczestnika o opğaty 

manipulacyjne. Uczestnik nabywa takŃ liczbň Jednostek Uczestnictwa, kt·ra stanowi iloraz kwoty 

wpğaconych Ŝrodk·w i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny. 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ na podstawie zlecenia zamiany 

lub konwersji. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ przydzielane z dokğadnoŜciŃ do szeŜciu miejsc po przecinku. 

Uczestnikami Funduszu mogŃ byĺ osoby mağoletnie. Osoba mağoletnia, kt·ra nie ukoŒczyğa 13 lat, moŨe 

skğadaĺ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zaŜ po ukoŒczeniu 13 lat za zgodŃ 

przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ũe nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ nie 

przekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu majŃtkiem mağoletniego. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ opisana jest w Ä 28 CzňŜci I Statutu Funduszu. 

6.2. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU 

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeŒ. 

Podstawň odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidğowo wypeğnione zlecenie odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa zğoŨone przez Uczestnika za poŜrednictwem Dystrybutora. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zawieraĺ dyspozycjň odkupienia okreŜlonej liczby 

Jednostek Uczestnictwa okreŜlonej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa okreŜlonej 

kategorii, w wyniku kt·rej wypğacona zostanie okreŜlona kwota Ŝrodk·w pieniňŨnych (z zastrzeŨeniem, Ũe 

w przypadku koniecznoŜci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest traktowana jako kwota 

brutto ï przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa 

okreŜlonej kategorii. 

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moŨe byĺ odwoğane, bez zgody 

Towarzystwa. 

CzňstotliwoŜĺ odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz termin, w jakim nastŃpi odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia okreŜlone sŃ w pkt. 7 i 8 niniejszego rozdziağu 

Prospektu. 

Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa sŃ umarzane z mocy prawa. 

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypeğniony w spos·b nieprawidğowy lub 

nieczytelny, albo w inny spos·b wywoğujŃcy wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci, moŨe nie byĺ 

uznany za waŨne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu dokumentu, jeŨeli moŨliwe bňdzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru Uczestnika, kategorii oraz 

liczby Jednostek Uczestnictwa, kt·rych dotyczy zlecenie, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu 

zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. 

Uczestnik zobowiŃzany jest podawaĺ numer Konta Uczestnika na zleceniu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, kt·re nie zawiera lub zawiera nieprawidğowy 

numer Konta Uczestnika. 

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreŜlona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa jest wiňksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub 

kwota okreŜlona w zleceniu jest wyŨsza niŨ moŨliwa do uzyskania z tytuğu odkupienia wszystkich 

niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie jest realizowane i odkupione zostajŃ wszystkie 

niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreŜlonej kategorii. 
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W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreŜlonej kategorii, 

wartoŜĺ posiadanych przez Uczestnika niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa tej kategorii danego 

Subfunduszu byğaby mniejsza niŨ 5.000 zğ, odkupione zostajŃ wszystkie niezablokowane Jednostki 

Uczestnictwa okreŜlonej kategorii danego Subfunduszu. 

Odkupienie i/lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ na podstawie 

zlecenia zamiany lub konwersji. Realizacja zlecenia zamiany nie powoduje powstania obowiŃzku 

podatkowego. Realizacja zlecenia konwersji moŨe spowodowaĺ powstanie obowiŃzku podatkowego. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ odkupieniu w kolejnoŜci okreŜlonej wedğug metody HIFO, co oznacza, Ũe 

jako pierwsze odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa zapisane wedğug najwyŨszej dla danego Subfunduszu 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w danym Rejestrze Uczestnika. 

Osoba mağoletnia, kt·ra nie ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia jedynie przez przedstawiciela 

ustawowego, zaŜ po ukoŒczeniu 13 lat za zgodŃ przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ũe 

odkupienie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ nie przekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu majŃtkiem 

mağoletniego, jeŨeli Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostanŃ wypğacone na rachunek 

bankowy prowadzony na imiň mağoletniego. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ opisana jest w Ä 28 CzňŜci I Statutu Funduszu. 

6.3. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOśĹ OPĞAT Z TYM 

ZWIłZANYCH 

nie dotyczy ï Towarzystwo nie zarzŃdza innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi 

6.4. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI WYPĞAT KWOT Z TYTUĞU ODKUPIENIA 

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU LUB WYPĞAT DOCHODčW FUNDUSZU 

Fundusz dokonuje wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyğŃcznie w drodze 

przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy. Wypğata jest dokonywana na rachunek bankowy 

Uczestnika zarejestrowany w ramach danych Konta Uczestnika, chyba Ũe w zleceniu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa zostağ wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika. 

Wypğata moŨe byĺ dokonana na rachunek pieniňŨny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. 

Wypğata moŨe byĺ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby mağoletniej, a w przypadku 

WKM wypğata moŨe zostaĺ dokonana na rachunek jednego z mağŨonk·w. 

JeŨeli z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu nie jest moŨliwe dokonanie wypğaty na rachunek bankowy 

Uczestnika wskazany w zleceniu odkupienia, wypğata jest dokonywana na rachunek bankowy Uczestnika 

zarejestrowany w danych Konta Uczestnika. JeŨeli z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu nie jest moŨliwe 

dokonanie wypğaty na Ũaden rachunek bankowy Uczestnika i przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci nie jest 

moŨliwe ustalenie sposobu wypğaty, Fundusz nabňdzie na rzecz Uczestnika, za kwotň przeznaczonŃ do 

wypğaty, Jednostki Uczestnictwa kategorii A subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitağu, kt·re zostanŃ 

zapisane na Rejestrze Uczestnika naleŨŃcym do Uczestnika. Uczestnik bňdzie m·gğ dysponowaĺ nabytymi 

Jednostkami Uczestnictwa bez Ũadnych ograniczeŒ, na zasadach og·lnych. 

Fundusz dokonuje wypğaty niezwğocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ũe okres pomiňdzy 

Dniem Wyceny przyjňtym za dzieŒ rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a dniem 

zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na wypğatň bňdzie nie 

kr·tszy niŨ 1 dzieŒ i nie dğuŨszy niŨ 5 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Moment wpğyniňcia Ŝrodk·w wypğacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zaleŨy od 

procedur banku prowadzŃcego rachunek bankowy Uczestnika. 

Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w 

Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio wartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wypğacania dochod·w bez odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa. 

6.5. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

ZWIłZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI ZWIłZANE Z INNYM 

SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOśĹ OPĞAT Z TYM ZWIłZANYCH 

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaĺ zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy 

Subfunduszami. Zamiany dokonuje siň przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa jednego 

Subfunduszu (Subfunduszu Ŧr·dğowego) i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu 

(Subfunduszu docelowego) za Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 
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Ŧr·dğowego. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej stosowana 

jest Opğata Wyr·wnawcza. 

Okres pomiňdzy zğoŨeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a dniem jego realizacji nie powinien 

byĺ dğuŨszy niŨ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

Zamiana moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

Osoba mağoletnia, kt·ra nie ukoŒczyğa 13 lat, moŨe skğadaĺ zlecenia jedynie przez przedstawiciela 

ustawowego, zaŜ po ukoŒczeniu 13 lat za zgodŃ przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, Ũe 

zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ nie przekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu majŃtkiem 

mağoletniego. 

KolejnoŜĺ realizacji zleceŒ opisana jest w Ä 28 CzňŜci I Statutu Funduszu. 

6.6. SPOSčB I SZCZEGčĞOWE WARUNKI SPEĞNIANIA śWIADCZEő NALEŧNYCH Z TYTUĞU 

NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEő UCZESTNIKčW SUBFUNDUSZU ORAZ 

BĞŇDNEJ WYCENY AKTYWčW NETTO NA JEDNOSTKŇ UCZESTNICTWA 

W przypadku nieterminowych realizacji prawidğowo zğoŨonych zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa, 

Towarzystwo podejmie dziağania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika 

byğa taka, jakby zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa zostağo zrealizowane terminowo. W przypadku 

nieterminowych realizacji prawidğowo zğoŨonych zleceŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo 

podejmie dziağania, aby w sumie Uczestnik otrzymağ takŃ kwotň jak w przypadku, gdyby zlecenie 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostağo zrealizowane terminowo. 

W przypadku nieterminowych wypğat Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

Towarzystwo podejmie dziağania, aby wypğaciĺ Uczestnikowi odsetki ustawowe od wypğacanej kwoty, za 

okres op·Ŧnienia. 

PowyŨsze zasady bňdŃ stosowane w przypadku braku winy za op·Ŧnienie po stronie Uczestnika. 

Poprzez prawidğowo zğoŨone zlecenie rozumie siň zlecenie o prawidğowej treŜci i przekazane do Agenta 

Transferowego w prawidğowy spos·b, pozwalajŃce na jego bezzwğocznŃ realizacjň. W przypadku drobnych 

nieprawidğowoŜci w zleceniu, Subfundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania zlecenia 

zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wpğaty na 

rachunek bankowy Subfunduszu Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia 

Jednostek Uczestnictwa oraz okres od zğoŨenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moŨe jednak w takim wypadku przekroczyĺ 7 

dni. 

W przypadku wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci zlecenia zawinionej przez Inwestora lub 

Uczestnika, jeŨeli w w/w 7 dniowym terminie nie uda siň jednoznacznie ustaliĺ treŜci zlecenia, zlecenie 

ulega anulowaniu i zwracana jest otrzymana wpğata (w przypadku zlecenia nabycia), chyba Ũe Inwestor lub 

Uczestnik zaŨŃda realizacji zlecenia pomimo upğywu w/w terminu, po jednoznacznym ustaleniu jego treŜci. 

W takim wypadku Inwestor lub Uczestnik nie jest uprawniony do ŜwiadczeŒ z tytuğu nieterminowej 

realizacji zleceŒ. 

W przypadku wŃtpliwoŜci co do treŜci lub autentycznoŜci zlecenia nie zawinionej przez Inwestora lub 

Uczestnika, jeŨeli w w/w 7 dniowym terminie nie uda siň jednoznacznie ustaliĺ treŜci zlecenia, wyjaŜnianie 

jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjaŜnieniu wŃtpliwoŜci, a Inwestor lub Uczestnik 

jest uprawniony do ŜwiadczeŒ z tytuğu nieterminowej realizacji zleceŒ. Zlecenie nie jest realizowane, jeŨeli 

Inwestor lub Uczestnik zaŨŃda jego anulowania. 

JeŨeli w terminie 30 dni nie uda siň jednoznacznie ustaliĺ treŜci zlecenia, zlecenie ulega bezwzglňdnie 

anulowaniu i zwracana jest otrzymana wpğata (w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa). 

JeŨeli niemoŨnoŜĺ realizacji zlecenia nie byğa zawiniona przez Inwestora lub Uczestnika jest on uprawniony 

do Ŝwiadczenia w wysokoŜci r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ Jednostki Uczestnictwa w dniu, w kt·rym zlecenie 

powinno byĺ zrealizowanie i dniem anulowania zlecenia proporcjonalnie do wielkoŜci zlecenia. 

PowyŨsze zasady nie bňdŃ stosowane w przypadku op·ŦnieŒ zawinionych przez podmioty, za kt·re 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci lub podmioty ponoszŃce odpowiedzialnoŜĺ solidarnŃ z 

Towarzystwem, jeŨeli Inwestor lub Uczestnik uzgodni z podmiotem odpowiedzialnym za op·Ŧnienie inny 

spos·b rekompensaty. 

W przypadku bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie 

dziağania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika byğa taka, jakby zlecenie 

nabycia Jednostek Uczestnictwa zostağo rozliczone po prawidğowej wycenie Aktyw·w Netto na Jednostkň 

Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dziağania, 
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aby Uczestnik uzyskağ takŃ kwotň, jakby zlecenie zostağo rozliczone po prawidğowej wycenie Aktyw·w 

Netto na Jednostkň Uczestnictwa. 

7. CZŇSTOTLIWOśĹ ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. 

8. OKREśLENIE TERMINčW, W JAKICH NAJPčťNIEJ NASTłPI: 

8.1. ZBYCIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO DOKONANIU WPĞATY NA TE 

JEDNOSTKI  

Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika wpğaty na rachunek bankowy Subfunduszu 

Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (uznania rachunku bankowego) do dnia zbycia 

Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za 

kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. W przypadku dokonania przez Inwestora lub Uczestnika 

wpğaty do Subfunduszu za poŜrednictwem Dystrybutora, termin zbycia Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym 

mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjňcia wpğaty przez Dystrybutora. 

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym nastŃpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych wpğaconych przez Uczestnika, o ile Uczestnik posiada otwarte Konto Uczestnika.  

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym nastŃpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotŃ Ŝrodk·w 

pieniňŨnych wpğaconych przez Inwestora, jednak nie wczeŜniej niŨ w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu otwarcia dla Inwestora Konta Uczestnika. W przypadku koniecznoŜci wyjaŜnienia 

nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia otwarcia Konta Uczestnika lub dokumentu wpğaty, termin zbycia 

Jednostek Uczestnictwa moŨe ulec wydğuŨeniu. 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastňpuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnik·w 

liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za kwotň wpğaconych Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

8.2. ODKUPIENIE PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PO ZGĞOSZENIU ŧłDANIA 

ICH ODKUPIENIA  

Okres od zğoŨenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa nie moŨe przekroczyĺ 7 dni, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem okolicznoŜci, za 

kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Fundusz doğoŨy staraŒ, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğo w najbliŨszym Dniu Wyceny 

nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma prawidğowo wypeğnione zlecenie odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku koniecznoŜci wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa termin zbycia Jednostek Uczestnictwa moŨe ulec wydğuŨeniu. 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastňpuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnik·w 

liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych 

Jednostek Uczestnictwa. 

9. WSKAZANIE OKOLICZNOśCI, W KTčRYCH FUNDUSZ MOŧE ZAWIESIĹ ZBYWANIE LUB 

ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, W TYM WARTOśCI AKTYWčW NETTO, 

PO KTčREJ PRZEKROCZENIU FUNDUSZ MOŧE ZAWIESIĹ ZBYWANIE JEDNOSTEK 

UCZESTNICTWA, JEśLI STATUT FUNDUSZU PRZEWIDUJE TAKł MOŧLIWOśĹ 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 

tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn 

niezaleŨnych do Funduszu. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jeŨeli wartoŜĺ Aktyw·w 

Netto Subfunduszu przekroczy jeden miliard (1.000.000.000) zğotych. 

10. OKREśLENIE RYNKčW, NA KTčRYCH Sł ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy sŃ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

11. ZWIŇZĞE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIłZKčW PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ 

SZCZEGčĞOWE INFORMACJE NA TEMAT OBOWIłZKčW PODATKOWYCH 

UCZESTNIKčW FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIłZUJłCYCH PRZEPISčW, W TYM 

INFORMACJA, CZY Z POSI ADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA WIłŧE SIŇ 

KONIECZNOśĹ UISZCZANIA PODATKU DOCHODOWEGO, ORAZ ZASTRZEŧENIE, ŧE ZE 

WZGLŇDU NA FAKT, ŧE OBOWIłZKI PODATKOWE ZALEŧł OD INDYWIDUALNEJ 

SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU I MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI, W CELU 

USTALENIA OB OWIłZKčW PODATKOWYCH, WSKAZANE JEST ZASIŇGNIŇCIE PORADY 

DORADCY PODATKOWEGO LUB PRAWNEGO  
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Ä 1 wprowadzenie do informacji na temat obowiŃzk·w podatkowych 

PoniŨej zamieszczono jedynie og·lne informacje dotyczŃce obowiŃzk·w podatkowych Funduszu i jego 

Uczestnik·w. Ze wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 

Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest 

zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. Szczeg·lne zasady opodatkowania os·b 

fizycznych nie majŃcych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takŨe 

os·b prawnych nie majŃcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŃdu przewidujŃ 

stosowne umowy miňdzynarodowe. 

Z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa z reguğy wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczenia podatku dochodowego. 

UŨywane poniŨej okreŜlenie ĂUstawa o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznychò oznacza ustawň z dnia 

26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 

z p·Ŧniejszymi zmianami) 

UŨywane poniŨej okreŜlenie ĂUstawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnychò oznacza ustawň z dnia 

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. nr 54, poz. 654 

z p·Ŧniejszymi zmianami). 

Ä 2 zwiňzğe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu 

Fundusz inwestycyjny jest osobŃ prawnŃ, obowiŃzki podatkowe Funduszu reguluje Ustawa o Podatku 

Dochodowym od Os·b Prawnych. Zgodnie z artykuğem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od 

Os·b Prawnych zwalnia siň od podatku fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie przepis·w Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

Ä 3 szczeg·ğowe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych os·b fizycznych ï Uczestnik·w 

Funduszu ï zwiŃzanych z posiadaniem jednostek uczestnictwa 
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os·b fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od 

Os·b Fizycznych. 

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przedmiotem opodatkowania 

podatkiem dochodowym od os·b fizycznych sŃ wszelkiego rodzaju dochody, z wyjŃtkami przewidzianymi 

w tej ustawie. Dochodem ze Ŧr·dğa przychodu jest nadwyŨka sumy przychod·w z tego Ŧr·dğa nad kosztami 

ich uzyskania osiŃgniňta w roku podatkowym.  

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych nie uwaŨa siň za 

koszty uzyskania przychod·w m.in. wydatk·w na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy kapitağowych, 

wydatki te sŃ jednak kosztem uzyskania przychodu z umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach 

kapitağowych. 

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, Ŧr·dğami przychod·w 

sŃ m.in. kapitağy pieniňŨne i prawa majŃtkowe. 

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, za przychody z 

kapitağ·w pieniňŨnych uwaŨa siň m.in. przychody z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych. Zgodnie z 

art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych przez fundusze kapitağowe rozumie siň 

m.in. fundusze inwestycyjne. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych dochod·w 

(przychod·w) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytuğu udziağu w funduszach 

kapitağowych nie ğŃczy siň z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na zasadach og·lnych i pobiera siň 

od tych dochod·w 19% zryczağtowany podatek dochodowy.  

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych Fundusz jest zobowiŃzany 

pobieraĺ zryczağtowany podatek dochodowy od dokonywanych wypğat (ŜwiadczeŒ) lub stawianych do 

dyspozycji podatnika pieniňdzy lub wartoŜci pieniňŨnych z tytuğu dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach 

inwestycyjnych (Fundusz jest pğatnikiem tego podatku). 

Na podkreŜlenie zasğuguje fakt, Ũe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki 

Uczestnictwa innego Subfunduszu nie wiŃŨe siň z obowiŃzkiem uiszczenia podatku. 

Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu. W zwiŃzku z tym moŨe zaistnieĺ koniecznoŜĺ uiszczania 

podatku od spadk·w i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1997 r. o podatku od 

spadk·w i darowizn (tekst jednolity Dz.U. z roku 1997 nr 16, poz. 89 z p·Ŧniejszymi zmianami). Zgodnie z 

interpretacjami organ·w podatkowych, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych w 

drodze dziedziczenia podstawň opodatkowania zryczağtowanym podatkiem dochodowym stanowi przych·d 

(koszt uzyskania przychodu jest r·wny zero), tzn. podatek naliczany jest od peğnej kwoty z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
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Ä 4 szczeg·ğowe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych os·b prawnych ï Uczestnik·w 

Funduszu ï zwiŃzanych z posiadaniem jednostek uczestnictwa 
ObowiŃzki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od os·b prawnych reguluje 

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych.  

W przypadku osiŃgania dochod·w z tytuğu posiadania Jednostek Uczestnictwa przez osoby prawne istnieje 

obowiŃzek uiszczania podatku dochodowego od os·b prawnych. 

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych przedmiotem opodatkowania 

podatkiem dochodowym od os·b prawnych jest doch·d, bez wzglňdu na rodzaj Ŧr·değ przychod·w, z jakich 

doch·d zostağ osiŃgniňty.  

Zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych dochodem podlegajŃcym 

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os·b prawnych jest nadwyŨka sumy przychod·w nad kosztami 

ich uzyskania, osiŃgniňta w roku podatkowym.  

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych przychodami sŃ w 

szczeg·lnoŜci: otrzymane pieniŃdze, wartoŜci pieniňŨne, w tym r·wnieŨ r·Ũnice kursowe, a zgodnie z art. 

15 ust. 1 kosztami uzyskania przychod·w sŃ koszty poniesione w celu osiŃgniňcia przychodu. Zgodnie z art. 

16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych nie uwaŨa siň za koszty uzyskania 

przychod·w wydatk·w na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki te sŃ jednak 

kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z 

umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, 

podatek oblicza siň przy zastosowaniu stawki okreŜlonej w art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym 

od Os·b Prawnych. 

Na podkreŜlenie zasğuguje fakt, Ũe dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki 

Uczestnictwa innego Subfunduszu nie wiŃŨe siň z obowiŃzkiem uiszczenia podatku. 

12. WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA, W KTčRYM NAJPčťNIEJ JEST 

PUBLIKOWANA WARTOśĹ AKTYWčW NETTO NA JEDNOSTKŇ UCZESTNICTWA, 

USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKŧE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY 

ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  

Fundusz ogğasza WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa oraz cenň zbywania i 

odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl w nastňpnym dniu 

roboczym po Dniu Wyceny, niezwğocznie po ich ustaleniu. Fundusz dokğada staraŒ, aby ogğosiĺ WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa oraz cenň zbywania i odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakŨe z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu wycena 

aktyw·w oraz ogğoszenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa oraz ceny 

zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa mogŃ ulec op·Ŧnieniu. 

13. METODY I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYW čW FUNDUSZU ORAZ 

OśWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAő 

FINANSOWYCH O ZGODNOśCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWčW FUNDUSZU 

OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZłCYMI 

RACHUNKOWOśCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKŧE O ZGODNOśCI I 

KOMPLETNOśCI TYCH ZASAD Z PRZYJŇTł PRZEZ FUNDUSZ POLITYKł 

INWESTYCYJNł 

Ä 1 wycena aktyw·w Funduszu, ustalenie zobowiŃzaŒ i wyniku z operacji 

1. Dniem Wyceny jest dzieŒ, na kt·ry przypada zwyczajna sesja na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A., nazywanej dalej GPW. 

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny 

Aktyw·w Funduszu oraz wyceny Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu 

oraz zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia WartoŜci 

Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, ustalenia WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana 

wedğug stan·w aktyw·w w tym Dniu Wyceny oraz wartoŜci aktyw·w i zobowiŃzaŒ w tym Dniu 

Wyceny. 

4. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu w danym 

Dniu Wyceny o jego zobowiŃzania w tym Dniu Wyceny. 
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5. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w 

innych Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto innych Subfunduszy. 

6. Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego albo kapitağu wypğaconego jest dzieŒ 

zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa. 

7. Na potrzeby okreŜlenia WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w okreŜlonym Dniu 

Wyceny, nie uwzglňdnia siň zmian w kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, 

zwiŃzanych z wpğatami lub wypğatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 6. 

8. Nabyte skğadniki lokat ujmuje siň w ksiňgach rachunkowych wedğug ceny nabycia. 

9. Zysk lub stratň ze zbycia lokat, z zastrzeŨeniem Ä 4 ust. 1 i 2, wylicza siň metodŃ "najdroŨsze 

sprzedaje siň jako pierwsze", polegajŃcŃ na przypisaniu sprzedanym skğadnikom najwyŨszej ceny 

nabycia danego skğadnika lokat, a w przypadku skğadnik·w wycenianych w wysokoŜci skorygowanej 

ceny nabycia ï oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyŨszej bieŨŃcej 

wartoŜci ksiňgowej. 

10. Aktywa Funduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu ustala siň, wedğug wiarygodnie oszacowanej 

wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem Ä 3 ust. 2 pkt 1 oraz Ä 4 ust. 1, 2, 4 i 5. WartoŜĺ godziwŃ 

skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza siň w oparciu o ostatnie kursy dostňpne o 

godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny. 

11. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. Ksiňgi rachunkowe Funduszu 

prowadzone sŃ odrňbnie dla Subfunduszu. 

12. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowiŃzania w walucie polskiej. 

Ä 2 wycena skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bňdŃ nastňpujŃce skğadniki lokat 

Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku: 

1) akcje, 

2) warranty subskrypcyjne, 

3) prawa do akcji, 

4) prawa poboru, 

5) kwity depozytowe, 

6) instrumenty pochodne, 

7) listy zastawne, 

8) dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym obligacje zamienne, 

9) certyfikaty inwestycyjne, 

10) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, 

11) instrumenty rynku pieniňŨnego, 

12) inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z 

akcji, 

13) inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z 

zaciŃgniňcia dğugu. 

2. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli 

DzieŒ Wyceny jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug 

ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w 

Dniu Wyceny: 

1) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, na kt·rych wyznaczany 

jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs zamkniňcia, a jeŨeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na 

danym rynku nie bňdzie dostňpny kurs zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs dostňpny o godzinie 

23:00 czasu polskiego, 

2) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych bez odrňbnego 

wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostňpny o 

godzinie 23:00 czasu polskiego, 

3) w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ jednolitych ï w oparciu o ostatni 

kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jeŨeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym 

rynku nie bňdzie dostňpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego ï w oparciu o ostatni kurs 

dostňpny o godzinie 23:00 czasu polskiego. 
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3. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku aktyw·w jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku 

aktyw·w nie zawarto Ũadnej transakcji, ostatni dostňpny kurs ustalony zgodnie z metodami 

okreŜlonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 5. 

4. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jeŨeli 

DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza siň wedğug 

ostatniego dostňpnego kursu ustalonego zgodnie z metodami okreŜlonymi w ust. 2 w poprzednim Dniu 

Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 5. 

5. W przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 3 i 4 stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci 

godziwej: 

1) przyjmuje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, Ũe o wyborze 

innego aktywnego rynku decyduje wysokoŜĺ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny; 

2) jeŨeli niedostňpne sŃ wartoŜci wyznaczone zgodnie z pkt. 1, a na aktywnym rynku organizowana 

jest sesja fixingowa, to do wyceny skğadnika lokat korzysta siň z kursu fixingowego; 

3) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metodň okreŜlonŃ w pkt. 1) i 2), a na aktywnym rynku 

dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedaŨy, to do wyceny wylicza siň 

ŜredniŃ arytmetycznŃ z najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy, z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie 

ceny w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne; 

4) jeŨeli niemoŨliwa jest wycena w oparciu o metody okreŜlone w pkt. 1)-3) ï to do wyceny stosuje 

siň wartoŜĺ oszacowanŃ na podstawie danych dostňpnych w serwisie Reuters Pricing Service, a 

jeŨeli dane te nie sŃ dostňpne ï to do wyceny stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez Bloomberg 

Generic (w pierwszej kolejnoŜci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnoŜci), a jeŨeli 

oszacowania te nie sŃ dostňpne ï stosuje siň wartoŜĺ oszacowanŃ przez wyspecjalizowanŃ, 

niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez 

tň jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, przy czym jednostkň tň 

uznaje siň za niezaleŨnŃ, jeŨeli nie jest emitentem danego skğadnika lokat i nie jest podmiotem 

zaleŨnym od Towarzystwa; 

5) jeŨeli niemoŨliwe jest zastosowanie metod okreŜlonych w pkt. 1)-4) ï to stosuje siň wycenň w 

oparciu o publicznie ogğoszonŃ na aktywnym rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w 

szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

6. W przypadku skğadnik·w lokat bňdŃcych przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, 

wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym, ustalanym zgodnie z poniŨszymi zasadami: 

1) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca kalendarzowego; 

2) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skğadniku lokat w 

okresie ostatniego peğnego miesiŃca kalendarzowego; 

3) w przypadku gdy skğadnik lokat notowany jest jednoczeŜnie na aktywnym rynku na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej i za granicŃ kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest moŨliwoŜĺ dokonania 

przez Fundusz transakcji na danym rynku; 

4) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, 

kt·ry nie pozwala na dokonanie por·wnania w peğnym okresie wskazanym w pkt. 2) to ustalenie 

rynku gğ·wnego nastňpuje: 

a) poprzez por·wnanie obrot·w z poszczeg·lnych rynk·w od dnia rozpoczňcia notowaŒ do koŒca 

okresu por·wnawczego lub, 

b) w przypadku, gdy rozpoczyna siň obr·t papierem wartoŜciowym, wyb·r rynku dokonywany 

jest poprzez por·wnanie obrot·w na poszczeg·lnych rynkach z dnia pierwszego notowania. 

Ä 3 wycena skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu wyceniane bňdŃ nastňpujŃce skğadniki lokat 

Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku: 

1) akcje, 

2) warranty subskrypcyjne, 

3) prawa do akcji, 

4) prawa poboru, 

5) kwity depozytowe, 

6) instrumenty pochodne, 

7) listy zastawne, 

8) dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym obligacje zamienne, 

9) jednostki uczestnictwa, 
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10) certyfikaty inwestycyjne, 

11) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, 

12) depozyty, 

13) waluty nie bňdŃce depozytami, 

14) instrumenty rynku pieniňŨnego, 

15) inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z 

akcji, 

16) inne papiery wartoŜciowe inkorporujŃce prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z 

zaciŃgniňcia dğugu. 

2. WartoŜĺ skğadnik·w lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň, z 

zastrzeŨeniem Ä 4 ust. 4 i 5, w nastňpujŃcy spos·b: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, list·w zastawnych, instrument·w rynku 

pieniňŨnego bňdŃcych papierami wartoŜciowymi oraz innych papier·w wartoŜciowych 

inkorporujŃcych prawa majŃtkowe odpowiadajŃce prawom wynikajŃcym z zaciŃgniňcia dğugu ï 

wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej, z uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, jeŨeli ich 

utworzenie okaŨe siň konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza siň odpowiednio do przychod·w 

odsetkowych lub koszt·w odsetkowych; 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne: 

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 

papierem dğuŨnym to wartoŜĺ cağego instrumentu finansowego bňdzie wyznaczana przy 

zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny 

uwzglňdniajŃc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 

instrument·w pochodnych, zgodnie z Ä 5, 

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 

papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego instrumentu finansowego bňdzie stanowiĺ 

sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych instrument·w pochodnych) 

wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoŜci wbudowanych 

instrument·w pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla poszczeg·lnych 

instrument·w pochodnych zgodnie z Ä 5. JeŨeli jednak wartoŜĺ godziwa wydzielonego 

instrumentu pochodnego nie moŨe byĺ wiarygodnie okreŜlona to taki instrument wycenia siň 

wedğug metody okreŜlonej w punkcie a); 

3) w przypadku pozostağych skğadnik·w lokat ï wedğug wartoŜci godziwej speğniajŃcej warunki 

wiarygodnoŜci, wyznaczanej zgodnie z Ä 5. 

Ä 4 szczeg·lne metody wyceny skğadnik·w lokat 

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy 

od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 

efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty 

wartoŜci, jeŨeli ich utworzenie okaŨe siň konieczne. 

2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ 

odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

3. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoŜci godziwej, do 

wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych stanowi, 

na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia tego skğadnika i stanowi podstawň 

do wyliczeŒ skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczeg·lnoŜci w wyŨej 

wymieniony spos·b wycenia siň dğuŨne papiery wartoŜciowe, od dnia ostatniego ich notowania do 

dnia wykupu. 

4. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych wycenia siň wedğug zasad przyjňtych 

dla tych papier·w wartoŜciowych. 

5. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych ustala siň wedğug zasad 

przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. 

Ä 5 metody wyznaczania wartoŜci godziwej 

1. W przypadku skğadnik·w lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebňdŃcych 

papierami dğuŨnymi stosuje siň poniŨsze metody wyznaczania wartoŜci godziwej: 
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1) w przypadku akcji ï ich wartoŜĺ ustala siň wedğug wartoŜci godziwej wyznaczonej za pomocŃ 

powszechnie uznanych metod estymacji: 

a) ostatnio dostňpne ceny transakcyjne na wycenianym skğadniku lokat ustalone pomiňdzy 

niezaleŨnymi od siebie i nie powiŃzanymi ze sobŃ stronami, 

b) metody rynkowe, a w szczeg·lnoŜci metodň por·wnywalnych sp·ğek gieğdowych oraz metodň 

por·wnywalnych transakcji, 

c) metody dochodowe, a w szczeg·lnoŜci metodň zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, 

d) metody ksiňgowe, a w szczeg·lnoŜci metodň skorygowanej wartoŜci aktyw·w netto; 

2) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych oraz praw poboru ï ich wartoŜĺ wyznacza siň przy 

uŨyciu modelu, uwzglňdniajŃcego w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ godziwŃ akcji, na kt·re opiewa warrant 

lub prawo poboru oraz wartoŜĺ wynikajŃcŃ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 

przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru; 

3) w przypadku praw do akcji ï ich wartoŜĺ wyznacza siň na podstawie publicznie ogğoszonej na 

aktywnym rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji 

prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie moŨna wskazaĺ takiego skğadnika lokat, 

wedğug wartoŜci godziwej ustalonej zgodnie z pkt. 1; 

4) w przypadku kwit·w depozytowych ï ich wartoŜĺ wyznacza siň na podstawie publicznie 

ogğoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartoŜciowego, w zwiŃzku, z kt·rym zostağ 

wyemitowany kwit depozytowy; 

5) w przypadku innych papier·w wartoŜciowych inkorporujŃcych prawa majŃtkowe odpowiadajŃce 

prawom wynikajŃcym z akcji ï ich wartoŜĺ wyznacza siň wedğug wartoŜci godziwej ustalonej w 

oparciu o zasady, o kt·rych mowa w pkt. 1)-4), w zaleŨnoŜci od charakterystyki papieru 

wartoŜciowego; 

6) w przypadku depozyt·w ï ich wartoŜĺ stanowi wartoŜĺ nominalna powiňkszona o odsetki 

naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; 

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuğ·w uczestnictwa 

emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň 

za granicŃ ï wycena w oparciu o ostatnio ogğoszonŃ wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň 

uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych 

wpğyw na ich wartoŜĺ godziwŃ, jakie miağy miejsce po dniu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w netto na 

jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa; 

8) w przypadku instrument·w pochodnych ï wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie 

stosowane dla danego typu instrument·w, a w szczeg·lnoŜci w przypadku kontrakt·w 

terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych ï wedğug modelu 

zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych; 

9) w przypadku walut nie bňdŃcych depozytami ï ich wartoŜĺ wyznacza siň po przeliczeniu wedğug 

ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu wyliczonego na DzieŒ Wyceny dla danej waluty przez 

Narodowy Bank Polski. 

2. Do czynnik·w uwzglňdnianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o kt·rych mowa w ust. 1 

pkt 1), do wyceny skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1), naleŨŃ: 

1) dostňpnoŜĺ wystarczajŃcych, wiarygodnych informacji i danych wejŜciowych do wyceny, 

2) charakterystyka (profil dziağalnoŜci) oraz zağoŨenia dotyczŃce dziağania sp·ğki, 

3) okres, jaki upğynŃğ od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skğadnika lokat przez Fundusz, 

4) okres, jaki upğynŃğ od ostatnich transakcji, kt·rych przedmiotem byğ wyceniany skğadnik lokat, 

zawartych przez podmioty trzecie bňdŃce niezaleŨnymi od siebie i nie powiŃzanymi ze sobŃ 

stronami, o kt·rych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje, 

5) wielkoŜĺ posiadanego pakietu wycenianego skğadnika. 

3. Dane wejŜciowe do modeli wyceny, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 1) lit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodzŃ z 

aktywnego rynku. 

4. Modele i metody wyceny, o kt·rych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalane sŃ w porozumieniu z 

Depozytariuszem. Modele wyceny bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy. KaŨda ewentualna zmiana 

wyceny bňdzie prezentowana, w przypadku gdy zostağa wprowadzona w pierwszym p·ğroczu roku 

obrotowego, kolejno w p·ğrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

Subfunduszu i poğŃczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadku gdy zmiany 

zostağy wprowadzone w drugim p·ğroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz p·ğrocznym 
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jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu i poğŃczonym sprawozdaniu finansowym 

Funduszu. 

Ä 6 wycena skğadnik·w lokat denominowanych w walutach obcych 

1. Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w 

kt·rej sŃ notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku ï w 

walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w ust. 1 wykazuje siň w walucie, w kt·rej wyceniane sŃ 

aktywa i ustalane zobowiŃzania Funduszu, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego 

kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3. WartoŜĺ aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski 

nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do euro. 

Ä 7 czňstotliwoŜĺ i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz ogğasza WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa oraz cenň zbycia i 

odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl, niezwğocznie po ich 

ustaleniu. 

Ä 8 oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 

Dla ZarzŃdu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

DokonaliŜmy analizy metod i zasad wyceny aktyw·w nastňpujŃcych Subfunduszy: 

 QUERCUS Ochrony Kapitağu, 

 QUERCUS Selektywny, 

 QUERCUS Agresywny, 

 QUERCUS Bağkany i Turcja, 

 QUERCUS Rosja, 

 QUERCUS lev, 

 QUERCUS short, 

(dalej ĂSubfunduszeò), wydzielonych w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistycznego Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego (dalej ĂFunduszò), opisanych w Rozdziale III, punkt 13 Ä 1-6 Prospektu 

Informacyjnego Funduszu, kt·rego tekst jednolity zostağ sporzŃdzony w dniu 31 maja 2010 roku. 

ZarzŃd Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i 

stosowanie polityk inwestycyjnych Subfunduszy oraz za wyb·r i przyjňcie odpowiednich metod i zasad 

wyceny aktyw·w Subfunduszy. 

Naszym zadaniem byğo wydanie oŜwiadczenia o zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w Subfunduszy z 

RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859) (dalej ĂRozporzŃdzenieò) 

oraz o kompletnoŜci i zgodnoŜci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy. 

Prace zwiŃzane z wydaniem niniejszego oŜwiadczenia przeprowadziliŜmy zgodnie z Miňdzynarodowym 

Standardem Usğug Atestacyjnych 3000 w taki spos·b, aby uzyskaĺ racjonalnŃ pewnoŜĺ, Ũe opisane metody i 

zasady wyceny aktyw·w Subfunduszy sŃ zgodne z RozporzŃdzeniem oraz sŃ kompletne i zgodne z 

przyjňtymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi. 

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktyw·w Subfunduszy opisane w Rozdziale III, punkt 13 Ä 1-6 

Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrument·w, kt·rych dotyczŃ, sŃ we wszystkich 

istotnych aspektach: 

zgodne z RozporzŃdzeniem; 

kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczeg·lnych Subfunduszy okreŜlonymi w Rozdziale 2 

CzňŜci I Statutu Funduszu oraz odpowiednio: 

 w Rozdziale IIIA punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale I CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitağu, 

 w Rozdziale IIIB punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale II CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Selektywny, 

 w Rozdziale IIIC punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale III CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Agresywny, 

 w Rozdziale IIID punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale IV CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Bağkany i Turcja, 

 w Rozdziale IIIE punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale V CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS Rosja, 
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 w Rozdziale IIIG punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale VII CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS lev, 

 w Rozdziale IIIH punkt 1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w Rozdziale VIII CzňŜci II 

Statutu Funduszu dla Subfunduszu QUERCUS short. 

 

w imieniu 

Ernst & Young Audit sp. z o.o. 

Rondo ONZ 1 

00-124 Warszawa 

numer ewidencyjny 130 

 

 

 

Dorota Snarska-Kuman 

Czğonek ZarzŃdu 

Warszawa, dnia 31 maja 2010 roku 

 

14. INFORMACJA O UTWO RZENIU RADY INWESTORčW 

nie dotyczy ï Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestor·w 
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Rozdziağ IIIA 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OCHRONY KAPITAĞU 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Fundusz bňdzie inwestowağ aktywa Subfunduszu gğ·wnie w kr·tkoterminowe Instrumenty DğuŨne. Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ r·wnieŨ w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne, jako 

Ŝrodek do osiŃgniňcia dodatkowych przychod·w. 

średni udziağ Instrument·w DğuŨnych bňdzie wynosiğ ponad 90% aktyw·w Subfunduszu, z tym, Ũe w 

okresie przejŜciowego zainwestowania czňŜci aktyw·w w Instrumenty Akcyjne Ŝredni udziağ Instrument·w 

DğuŨnych moŨe byĺ odpowiednio niŨszy. Udziağ lokat w Instrumenty DğuŨne bňdzie utrzymywany na 

poziomie r·wnowaŨŃcym ryzyko spadku wartoŜci pozostağych lokat w skali roku kalendarzowego. 

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ, aby wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku 

kalendarzowego byğa nie niŨsza niŨ na koniec roku poprzedniego. Towarzystwo, Fundusz, ani Ũaden inny 

podmiot nie gwarantuje osiŃgniňcia powyŨszego celu. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu sğuŨŃ zasady polityki inwestycyjnej. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TE GO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 

nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 
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PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

ZmiennoŜĺ wartoŜci aktyw·w netto portfela jest niewielka, ze wzglňdu na specyficzny skğad portfela 

inwestycyjnego funduszu ï Ŝrednio ponad 90% wartoŜci portfela stanowiŃ Instrumenty DğuŨne. ZmiennoŜĺ 

wartoŜci aktyw·w netto portfela moŨe siň zwiňkszyĺ w okresie przejŜciowego ulokowania aktyw·w w 

Instrumenty Akcyjne. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZ YKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem QUERCUS lev i QUERCUS 

short 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem um·w 

majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne bňdŃ zawierane w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. 

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne 

przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNIC TWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň niskie ryzyko, wynikajŃce z inwestycji Ŝrodk·w 

Subfunduszu gğ·wnie w kr·tkoterminowe Instrumenty DğuŨne. Na poziom ryzyka majŃ wpğyw inwestycje 

Aktyw·w Subfunduszu w nieskarbowe Instrumenty DğuŨne. 

Na poziom ryzyka majŃ r·wnieŨ wpğyw przejŜciowe inwestycje Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty 

Akcyjne. Ryzyko to jest r·wnowaŨone przez inwestycje gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy 

procentowej. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 
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Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 

Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 
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Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKR EśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 
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Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 

ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA 

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·re planujŃ inwestowanie nawet w kr·tkookresowym horyzoncie 

inwestycyjnym, oczekujŃ stabilnych zysk·w por·wnywalnych lub wyŨszych niŨ w przypadku depozyt·w 

bankowych, jednakŨe akceptujŃ niewielkie ryzyko zwiŃzane z przejŜciowymi inwestycjami Aktyw·w 

Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne oraz ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w DğuŨne Papiery 

Korporacyjne. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 

4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 
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TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 

WskaŦnik WKC za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A wynosi 1,87%. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za dany rok. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (WKC) nie zawiera koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat 

maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela; odsetek z tytuğu 

zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w; ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne; opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika; wartoŜci usğug dodatkowych. 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 1,5% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 
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CzňŜĺ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, stanowiğa 0,59% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, za 

okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. 

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň z 

czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 1% w skali roku, naliczanej od WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w danym dniu, oraz czňŜci zmiennej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 10% wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ponad stopň odniesienia r·wnŃ stağej wartoŜci 0% 

w skali roku i nie wyŨszej niŨ 0,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

danym dniu. 

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM 

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU 

 
5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

 
5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 
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SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Od dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreŜliğ, Ũe ze wzglňdu na specyficznŃ politykň inwestycyjnŃ, majŃcŃ 

na celu wzrost wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ujňciu nominalnym (absolute return), 

Subfundusz nie posiada benchmarku. OcenŃ efektywnoŜci jest osiŃgniňcie dodatniej stopy zwrotu. 

Do dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreŜlağ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: rentownoŜĺ 12-

miesiňcznych bon·w skarbowych. 

5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

 
5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIIB 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SELEKTYWNYM 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Subfundusz bňdzie inwestowağ przede wszystkim w akcje sp·ğek niedowartoŜciowanych (biorŃc pod uwagň 

ksztağtowanie siň w przyszğoŜci wskaŦnik·w gieğdowych, takich jak np. C/Z), w przypadku kt·rych istnieje 

wysokie prawdopodobieŒstwo wzrostu ceny rynkowej w ujňciu nominalnym, bez wzglňdu na 

prognozowane zachowanie siň indeks·w gieğdowych. Do takich instrument·w w szczeg·lnoŜci moŨna 

zaliczyĺ akcje sp·ğek: bňdŃcych potencjalnym przedmiotem przejňĺ, posiadajŃcych akcjonariuszy 

strategicznych bňdŃcych osobami fizycznymi lub podmiotami zaleŨnymi od os·b fizycznych (sp·ğek 

rodzinnych) oraz oferowanych w ramach emisji na rynku pierwotnym. CzňŜĺ aktyw·w, kt·ra nie bňdzie 

ulokowana w akcjach, Subfundusz bňdzie inwestowağ przede wszystkim w dğuŨne papiery wartoŜciowe i 

instrumenty rynku pieniňŨnego, gğ·wnie emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. 

Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych limit·w alokacji lokat pomiňdzy Instrumenty Akcyjne i 

Instrumenty DğuŨne oraz zmiennoŜciŃ rodzaj·w lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz moŨe 

inwestowaĺ od 0% do 100% aktyw·w w Instrumenty Akcyjne oraz od 0% do 100% aktyw·w w 

Instrumenty DğuŨne. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,  

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 
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nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 

PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz lokuje Aktywa, 

wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. Subfundusz 

charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz zmiennoŜciŃ rodzaju lokat 

posiadanych w portfelu. Alokacja Aktyw·w Subfunduszu pomiňdzy akcje oraz Instrumenty DğuŨne nie 

bňdzie zaleŨna od oceny bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrument·w DğuŨnych, 

ale od potencjağu wzrostu ceny poszczeg·lnych instrument·w finansowych. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POC HODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem QUERCUS lev i QUERCUS 

short 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem um·w 

majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne bňdŃ zawierane w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. 

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne 

przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESI ENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji 

czňŜci Ŝrodk·w Funduszu w akcje i czňŜci Ŝrodk·w w instrumenty dğuŨne. Na poziom ryzyka ma wpğyw 

moŨliwoŜĺ zainwestowania do 100% Aktyw·w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy 

procentowej. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 
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wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 

Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 
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Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZ YKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM:  OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 
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inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 

Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 

ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA 

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·re planujŃ inwestowanie przez okres co najmniej 2-3 lat, 

oczekujŃ wysokich zysk·w w ujňciu nominalnym oraz akceptujŃ stosunkowo wysokie ryzyko zwiŃzane z 

inwestycjami w Instrumenty Akcyjne, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, 

szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 
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4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 

WskaŦnik WKC za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A wynosi 5,33%. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za dany rok. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (WKC) nie zawiera koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat 

maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela; odsetek z tytuğu 

zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w; ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne; opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika; wartoŜci usğug dodatkowych. 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 2,8% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 
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SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 

CzňŜĺ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, stanowiğa 1,58% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, za 

okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. 

4.5. WSKAZANI E MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň z 

czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 2,8% w skali roku, naliczanej od WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w danym dniu, oraz czňŜci zmiennej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 10% wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ponad stopň odniesienia r·wnŃ stağej wartoŜci 

10% w skali roku i nie wyŨszej niŨ 1% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

w danym dniu. 

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM  

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU 

 
5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 
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5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 

SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Subfundusz, ze wzglňdu na specyficznŃ politykň inwestycyjnŃ, majŃcŃ na celu wzrost wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu w ujňciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku. 

Do dnia 15 wrzeŜnia 2008 r. Subfundusz okreŜlağ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: rentownoŜĺ 12-

miesiňcznych bon·w skarbowych. 

5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

nie dotyczy ï Subfundusz nie przyjŃğ wzorca (benchmarku) 

5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIIC 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS AGRESYWNYM 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Subfundusz bňdzie inwestowağ przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne.  

CzňŜĺ aktyw·w Subfundusz bňdzie inwestowağ w Instrumenty DğuŨne, przede wszystkim w 

kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub 

Narodowy Bank Polski. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 

nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 

PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZ ANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen Instrument·w Akcyjnych, w kt·re Subfundusz gğownie lokuje swoje 

aktywa, wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 
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ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem QUERCUS lev i QUERCUS 

short 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem um·w 

majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne bňdŃ zawierane w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. 

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne 

przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWES TYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy 

procentowej. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 
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procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLI CZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 

Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 
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WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 

Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 

ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  
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Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA 

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·rzy planujŃ inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, 

oczekujŃ wysokich zysk·w oraz akceptujŃ wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w Instrumenty 

Akcyjne, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, 

wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 

4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 
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WskaŦnik WKC za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A wynosi 6,34%. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za dany rok. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (WKC) nie zawiera koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat 

maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela; odsetek z tytuğu 

zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w; ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne; opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika; wartoŜci usğug dodatkowych. 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORA Z INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 3,3% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 

CzňŜĺ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, stanowiğa 1,41% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, za 

okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. 

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň z 

czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 3,3% w skali roku, naliczanej od WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w danym dniu, oraz czňŜci zmiennej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 20% wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ponad stopň odniesienia r·wnŃ zmianie wartoŜci 

indeksu WIG i nie wyŨszej niŨ 0,5% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w 

danym dniu. 
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4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM 

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU 

 
5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

 
5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 

SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Subfundusz okreŜliğ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WIG. 

5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 
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5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIID 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS BAĞKANY I TURCJA  

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Subfundusz bňdzie inwestowağ przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne notowane na gieğdach w 

Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii. CzňŜĺ aktyw·w, kt·ra nie bňdzie ulokowana w akcjach, 

Subfundusz bňdzie inwestowağ w Instrumenty DğuŨne, przede wszystkim w kr·tkoterminowe papiery 

wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski 

oraz emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Turcjň, Grecjň, Rumuniň i Buğgariň oraz banki 

centralne tych paŒstw. 

Lokaty w Instrumenty Akcyjne notowane na gieğdach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii oraz w 

Instrumenty DğuŨne emitowane, porňczane lub gwarantowane przez Turcjň, Grecjň, Rumuniň i Buğgariň 

oraz banki centralne tych paŒstw bňdŃ stanowiğy ğŃcznie co najmniej 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Subfundusz jest funduszem regionalnym i koncentruje lokaty w okreŜlonym obszarze geograficznym. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 

nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 
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PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz lokuje swoje aktywa, 

wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMA CJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem QUERCUS lev i QUERCUS 

short 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem um·w 

majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne bňdŃ zawierane w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. 

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne 

przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJ I LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wpğyw koncentracja inwestycji w 

akcje sp·ğek notowanych na rynkach w Stambule, Atenach, Bukareszcie i Sofii. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy 

procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 
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ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 

Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 
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2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 

Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 
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ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA 

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·re planujŃ inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujŃ 

wysokich zysk·w oraz akceptujŃ wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczŃ siň z 

moŨliwoŜciŃ wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty 

czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, a takŨe akceptujŃ ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w Subfunduszu 

na rynku tureckim, greckim, rumuŒskim i buğgarskim. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 

4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 
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Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 

WskaŦnik WKC za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A wynosi 9,26%. 

Wsp·ğczynnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za dany rok. 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (WKC) nie zawiera koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat 

maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela; odsetek z tytuğu 

zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w; ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne; opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych 

opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika; wartoŜci usğug dodatkowych. 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 3,3% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 

CzňŜĺ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest 

uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu, stanowiğa 1,45% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu, za 

okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. 

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 
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PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň z 

czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 3,3% w skali roku, naliczanej od WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu w danym dniu, oraz czňŜci zmiennej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 20% wzrostu WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ponad stopň odniesienia r·wnŃ zmianie wartoŜci 

indeksu 50% ISE + 30% ATX + 15% BET + 5% Sofix i nie wyŨszej niŨ 0,5% WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w danym dniu. 

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM 

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU 

 
5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

 
5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 

SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Subfundusz okreŜliğ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks zğoŨony, na kt·ry skğada siň: 50% ISE 100 

+ 30% ATHEX CSPI + 15% BET + 5% SOFIX. 
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5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

 
5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIIE 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS ROSJA 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji. 

Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne emitowane 

przez sp·ğki koncentrujŃce swojŃ dziağalnoŜĺ w Federacji Rosyjskiej bŃdŦ instrumenty wystawione w 

zwiŃzku z akcjami takich sp·ğek (w szczeg·lnoŜci kwity depozytowe ï ADR-y i GDR-y). 

W przypadku, gdy uzyskanie ekspozycji na rosyjski rynek akcji poprzez inwestycje w Instrumenty Akcyjne 

bňdzie niemoŨliwe lub nieuzasadnione z inwestycyjnego (biorŃc pod uwagň moŨliwoŜci dokonania 

alternatywnych inwestycji) bŃdŦ ekonomicznego (biorŃc pod uwagň ponoszone koszty) punktu widzenia, 

w·wczas Subfundusz bňdzie inwestowağ w: 

a) Tytuğy Uczestnictwa emitowane przez podmioty, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje 

inwestowanie przez te podmioty w akcje emitowane przez sp·ğki koncentrujŃce swojŃ dziağalnoŜĺ w 

Federacji Rosyjskiej, lub 

b) emitowane przez podmioty typu ETF (Exchanged Traded Funds), kt·rych polityka inwestycyjna 

przewiduje odwzorowywanie zmian indeks·w RTS bŃdŦ MICEX obliczanych i publikowanych przez, 

odpowiednio, gieğdň Russian Trading System Stock Exchange bŃdŦ gieğdň Moscow Interbank Currency 

Exchange. 

Za sp·ğki koncentrujŃce swojŃ dziağalnoŜĺ w Federacji Rosyjskiej uznaje siň sp·ğki: 

- z siedzibŃ w Federacji Rosyjskiej, lub 

- kt·rych akcje sŃ notowane na rynkach dziağajŃcych w Federacji Rosyjskiej, lub 

- prowadzŃce dziağalnoŜĺ operacyjnŃ gğ·wnie w Federacji Rosyjskiej. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 
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5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 

nie dotyczy ï Subfundusz nie odzwierciedla skğadu indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 

PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen instrument·w finansowych, w kt·re Subfundusz lokuje swoje aktywa, 

wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ istotnym zmianom. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem QUERCUS lev i QUERCUS 

short 

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjŃtkiem um·w 

majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

Umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne bňdŃ zawierane w celu ograniczenia ryzyka 

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym. 

Subfundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne 

przyczyniağy siň do realizacji przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA OR AZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTY CYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji wiňkszoŜci 

Ŝrodk·w Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne. Na poziom ryzyka ma wpğyw koncentracja inwestycji na 

rosyjskim rynku akcji. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy 

procentowej i ryzyko kursu walutowego. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 
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specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 

Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALU TOWE 

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 
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Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LI KWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWEST YCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 
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inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 

Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 

ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA 

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 

2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·re planujŃ inwestowanie przez okres co najmniej 3 lat, oczekujŃ 

wysokich zysk·w oraz akceptujŃ wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami w akcje, tzn. liczŃ siň z 

moŨliwoŜciŃ wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty 

czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, a takŨe akceptujŃ ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w Subfunduszu 

na rosyjskim rynku akcji. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 
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4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne ï wskaŦnik WKC oblicza siň za 

ostatni peğny rok kalendarzowy 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 3,8% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 

Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 
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Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň z 

czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 3,8% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku, 

naliczanej proporcjonalnie od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny, oraz czňŜci 

zmiennej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 20% wzrostu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa ponad stopň odniesienia r·wnŃ zmianie wartoŜci indeksu RTS i nie wyŨszej niŨ 1% WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny. 

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM 

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA)  

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 

SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Subfundusz okreŜliğ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks RTS. 

5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIIF 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS CHINY 

 
Na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu (tj. na dzieŒ 26 maja 2010 r.) nie jest przewidziane utworzenie 

Subfunduszu QUERCUS Chiny, tym samym na podstawie aktualizacji Prospektu z dnia 26 maja 2010 r. nie 

zostanŃ przeprowadzone zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu QUERCUS Chiny. 
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Rozdziağ IIIG 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS lev 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev, 

obliczanego i publikowanego przez GPW, bňdŃcego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i 

publikowanego przez GPW. 

Fundusz bňdzie, przy dokonywaniu lokat Aktyw·w Subfunduszu, stosowaĺ zasady i ograniczenia 

inwestycyjne okreŜlone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20lev Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa Subfunduszu przede 

wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii ï Fundusz bňdzie zajmowağ dğugŃ 

pozycjň w kontraktach terminowych na indeks WIG20. 

CzňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, kt·ra nie bňdzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. 

nie bňdzie zğoŨona jako depozyt zabezpieczajŃcy, Fundusz bňdzie inwestowağ w Instrumenty DğuŨne, a 

takŨe w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiŃgniňcia dodatkowych przychod·w Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ r·wnieŨ w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne ï lokaty te 

bňdŃ dokonywane w sytuacji duŨego prawdopodobieŒstwa osiŃgniňcia zysku z danej lokaty lub moŨliwoŜci 

dokonania arbitraŨu, w zakresie akcji sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu WIG20. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 
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W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dŃŨy, aby uzyskaĺ zmianň wartoŜci 

jednostki uczestnictwa Subfunduszu por·wnywalnŃ do zmian benchmarku, kt·rym jest indeks WIG20lev 

obliczany i publikowany przez GPW, bňdŃcy indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i 

publikowanego przez GPW. 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 

PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen Instrument·w Pochodnych, w kt·re gğ·wnie Subfundusz lokuje swoje 

aktywa, wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ bardzo istotnym zmianom. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w 

Instrumenty Pochodne ï kontrakty terminowe na indeks WIG20. 

Inwestycje te powodujŃ bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W 

szczeg·lnoŜci, z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego ï zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci 

kurs·w, cen lub wartoŜci instrumentu bazowego, o kt·ry oparty jest ten Instrument Pochodny, 

2) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w Instrumenty Pochodne czňsto wkomponowany jest 

mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ 

wartoŜĺ instrumentu bazowego, istnieje w zwiŃzku z tym moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz straty 

przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego, mechanizm dŦwigni finansowej powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w i strat z inwestycji ï Fundusz moŨe byĺ naraŨony na istotne ryzyko w zwiŃzku 

z wykorzystaniem mechanizmu dŦwigni finansowej, 

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o kt·ry 

oparty jest ten Instrument Pochodny, 

4) ryzyko rozliczenia transakcji ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w 

rozliczeniach transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

5) ryzyko operacyjne ï zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i wewnňtrznych system·w 

kontrolnych. 

Subfundusz nie bňdzie zawieraĺ um·w majŃcych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

nie bňdzie zawierağ um·w majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDL ENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji 

wiňkszoŜci Ŝrodk·w Subfunduszu w Instrumenty Pochodne ï kontrakty terminowe na indeks WIG20. 

Rodzaje ryzyk zwiŃzanych z tymi inwestycjami zostağy wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdziağu 

Prospektu. 

Istnieje r·wnieŨ ryzyko nieosiŃgniňcia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie por·wnywalnym 

z benchmarkiem (WIG20lev), co jest celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz realizuje ten 
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cel poprzez inwestowanie gğ·wnie w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Ksztağtowane siň wartoŜci 

tych instrument·w moŨe w pewnym zakresie odbiegaĺ od zachowania samego indeksu WIG20, wskutek 

czego ostateczne wyniki inwestycyjne Subfunduszu mogŃ siň r·Ũniĺ (in minus lub in plus) od indeksu 

WIG20lev. Dotyczyĺ to moŨe w szczeg·lnoŜci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu bňdŃ niewielkie w relacji 

do Ŝrodk·w wpğacanych do / wypğacanych z Subfunduszu. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy 

procentowej. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 
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Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRAN SAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 
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Fundusz moŨe zostaĺ rozwiŃzany. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z 

dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz nie moŨe zbywaĺ, a takŨe odkupywaĺ Jednostek Uczestnictwa. 

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu, zaspokojeniu 

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych 

Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. 

Zbywanie aktyw·w Funduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interes·w 

Uczestnik·w Funduszu. Uczestnik nie ma wpğywu na wystŃpienie przesğanek likwidacji Funduszu. Istnieje 

ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, 

gdyby Fundusz nie zostağ postawiony w stan likwidacji.  

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moŨe zostaĺ 

zlikwidowany w przypadku podjňcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku 

rozwiŃzania Funduszu likwidacji podlegajŃ wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpğywu na 

wystŃpienie przesğanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, Ũe Ŝrodki pieniňŨne wypğacane 

Uczestnikom bňdŃ niŨsze niŨ moŨliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie 

zostağ postawiony w stan likwidacji.  

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, 

towarzystwo to moŨe przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. Przejňcie zarzŃdzania wymaga zmiany Statutu 

Funduszu w czňŜci wskazujŃcej firmň, siedzibň i adres zarzŃdzajŃcego nim towarzystwa funduszy 

inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujŃce zarzŃdzanie wstňpuje w prawa i obowiŃzki towarzystwa 

bňdŃcego dotychczas organem Funduszu, z chwilŃ wejŜcia w Ũycie tych zmian w Statucie Funduszu.  

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o prowadzenie rejestru aktyw·w funduszu, za 

wypowiedzeniem, w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakŨe zgody 

Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie o prowadzenie rejestru 

aktyw·w funduszu albo wykonuje je nienaleŨycie: Fundusz wypowiada umowň i niezwğocznie zawiadamia 

o tym Komisjň; Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych przypadkach 

wypowiedzenie moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia likwidacji lub 

ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w 

spos·b zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w depozytariusza.  

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Fundusz, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz.  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo. Nie mogŃ byĺ poğŃczone fundusze inwestycyjne otwarte, kt·re zbywajŃ jednostki 

uczestnictwa r·ŨniŃce siň od siebie sposobem pobierania opğat manipulacyjnych lub opğat obciŃŨajŃcych 

aktywa funduszu, chyba Ũe przed rozpoczňciem procedury poğŃczenia wszystkie jednostki uczestnictwa 

zar·wno w funduszu przejmujŃcym, jak i funduszu przejmowanym zostanŃ zamienione na jednostki 

uczestnictwa tej samej kategorii. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku funduszu 

przejmowanego do funduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego 

jednostek uczestnictwa funduszu przejmujŃcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu funduszy.  

PoğŃczone mogŃ zostaĺ r·wnieŨ Subfundusze. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku 

Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu 

przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmowanego. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany Statutu Funduszu w czňŜci dotyczŃcej polityki 

inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogğoszenia o dokonanych 

zmianach oraz upğywu terminu trzech miesiňcy od dnia ogğoszenia o zmianach. Uczestnik nie ma wpğywu 

na decyzjň Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu. 

2.2.3. OPIS RYZYKA NIEWYPĞACALNOśCI GWARANTA  

nie dotyczy ï Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym 

2.2.4. OPIS RYZYKA INFLACJI  

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku siğy nabywczej Ŝrodk·w pieniňŨnych powierzonych Funduszowi. 

Istnienie inflacji powoduje, Ũe realna stopa zwrotu (z uwzglňdnieniem inflacji) moŨe byĺ istotnie niŨsza od 

nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglňdnienia inflacji). 
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2.2.5. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZłCYMI FUNDUSZU, 

W SZCZEGčLNOśCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO 

Zmiany regulacji prawnych dotyczŃcych dziağalnoŜci Subfunduszu mogŃ mieĺ wpğyw na przedstawione w 

niniejszym Prospekcie prawa i obowiŃzki Uczestnik·w. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu, Fundusz jest 

podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Nie moŨna wykluczyĺ jednak 

opodatkowania dochod·w Funduszu w przyszğoŜci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochod·w 

Funduszu spowoduje obniŨenie osiŃganych przez Uczestnik·w Funduszu st·p zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa. 

3. OKREśLENIE PROFILU INWESTORA. KTčRY BŇDZIE UWZGLŇDNIAĞ ZAKRES 

CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ inwestowanie dğugoterminowe (przez okres 

co najmniej 3 lat), oczekujŃ wysokich zysk·w oraz akceptujŃ bardzo wysokie ryzyko zwiŃzane z 

inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, 

szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty znacznej czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w. 

Subfundusz przeznaczony jest r·wnieŨ dla inwestor·w, kt·rzy planujŃ zabezpieczanie pozycji, kt·rŃ 

posiadajŃ w innych produktach finansowych lub dokonujŃcych kr·tko- lub Ŝrednioterminowych inwestycji 

o charakterze spekulacyjnym. 

4. INFORMACJE O WYSOKOśCI OPĞAT I PROWIZJI ZWIłZANYCH Z UCZESTNICTWEM W 

SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA I POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ 

4.1. WSKAZANIE PRZEPISčW STATUTU FUNDUSZU OKREśLAJłCYCH RODZAJE, 

MAKSYMALNł WYSOKOśĹ, SPOSčB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTčW 

OBCIłŧAJłCYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGčLNOśCI WYNAGRODZENIE 

TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTčRYCH NAJWCZEśNIEJ MOŧE NASTłPIĹ 

POKRYCIE POSZCZEGčLNYCH RODZAJčW KOSZTčW 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Rodzaje, maksymalna wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w okreŜlone sŃ w treŜci Ä 5 kaŨdego z rozdziağ·w CzňŜci II Statutu Funduszu. 

4.2. WSKAZANIE WARTOśCI WSPčĞCZYNNIKA KOSZTčW CAĞKOWITYCH, ZWANEGO 

DALEJ "WSKAťNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJł, ŧE ODZWIERCIEDLA ON UDZIAĞ 

KOSZTčW NIEZWIłZANYCH BEZPOśREDNIO Z DZIAĞALNOśCIł INWESTYCYJNł 

FUNDUSZU W śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO FUNDUSZU ZA DANY ROK, A 

TAKŧE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTčW FUNDUSZU NIEWĞłCZONYCH DO 

WSKAťNIKA WKC, W TYM OPĞAT TRANSAKCYJNYCH 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne ï wskaŦnik WKC oblicza siň za 

ostatni peğny rok kalendarzowy 

4.3. WSKAZANIE OPĞAT MANIPULACYJNYCH Z TYTUĞU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPĞAT UISZCZANYCH BEZPOśREDNIO 

PRZEZ UCZESTNIKA  

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych opğat 

Z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Opğata Dystrybucyjna w wysokoŜci 

nie wyŨszej niŨ 3,8% wpğaty dokonanej przez nabywcň. 

Z tytuğu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Opğaty Dystrybucyjnej pobierana jest 

Opğata Wyr·wnawcza. Stawka Opğaty Wyr·wnawczej jest r·wna stawce Opğaty Dystrybucyjnej 

obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w 

Subfunduszu Ŧr·dğowym, dla danej wartoŜci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym nastŃpiğo na podstawie zamiany, w·wczas 

stawkň Opğaty Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu docelowym pomniejsza siň o stawkň Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w Subfunduszu o najwyŨszych stawkach Opğaty Dystrybucyjnej spoŜr·d 

Subfunduszy uczestniczŃcych we wczeŜniejszych zamianach tych Jednostek Uczestnictwa. 

WysokoŜĺ opğat manipulacyjnych jest zr·Ũnicowana w zaleŨnoŜci od Dystrybutor·w i ustalane sŃ oddzielne 

Tabele Opğat dla poszczeg·lnych Dystrybutor·w. Tabela Opğat obowiŃzujŃca dla danego Dystrybutora jest 

udostňpniana w Punktach Obsğugi Klient·w tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Opğat sŃ udostňpniane na 

stronie internetowej Towarzystwa. 
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Towarzystwo moŨe obniŨyĺ opğaty manipulacyjne lub zwolniĺ z tych opğat: pracownik·w Towarzystwa, 

pracownik·w Agenta Transferowego, pracownik·w i agent·w Dystrybutora, pracownik·w Depozytariusza, 

akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestor·w lub Uczestnik·w po przeprowadzeniu indywidualnych 

negocjacji (w formie jednorazowej lub stağej obniŨki lub zwolnienia), a takŨe osoby, kt·rych reklamacje 

zostağy uwzglňdnione przez Fundusz. Towarzystwo moŨe upowaŨniaĺ Dystrybutor·w do negocjowania 

indywidualnych obniŨek lub zwolnieŒ z opğaty manipulacyjnych. 

Towarzystwo moŨe prowadziĺ kampanie promocyjne polegajŃce na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bez 

pobierania Opğaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej opğaty w wysokoŜci niŨszej, niŨ wynika z Tabeli 

Opğat bŃdŦ Um·w Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokoŜci Opğaty 

Dystrybucyjnej obowiŃzujŃcej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo ogğosi w piŜmie 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogğoszeŒ Funduszu. 

4.4. WSKAZANIE OPĞATY ZMIENNEJ, BŇDłCEJ CZŇśCIł WYNAGRODZENIA ZA 

ZARZłDZANIE, KTčREJ WYSOKOśĹ JEST UZALEŧNIONA OD WYNIKčW 

SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJŇCIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO 

śREDNIEJ WARTOśCI AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

4.5. WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOśCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZłDZANIE 

SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjŃtkiem stawek procentowych 

Wynagrodzenia Towarzystwa oraz czňŜci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa 

Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skğadajŃce siň 

wyğŃcznie z czňŜci stağej, w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 3,8% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali 

roku, naliczanej proporcjonalnie od WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. 

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJłCYCH UMčW LUB POROZUMIEő, NA PODSTAWIE KTčRYCH 

KOSZTY DZIAĞALNOśCI SUBFUNDUSZU BEZPOśREDNIO LUB POśREDNIO Sł 

ROZDZIELANE MIŇDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM 

WSKAZANIE USĞUG DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPĞYWU TYCH USĞUG NA 

WYSOKOśĹ PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZłCY DZIAĞALNOśĹ 

MAKLERSKł ORAZ NA WYSOKOśĹ WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA 

ZARZłDZANIE SUBFUNDUSZEM 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Nie istniejŃ umowy ani porozumienia dotyczŃce podziağ koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu pomiňdzy 

Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziağu koszt·w pomiňdzy Subfundusz i 

Towarzystwo okreŜla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujŃ usğug dodatkowych. 

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJŇCIU HISTORYCZNYM 

5.1. WARTOśĹ AKTYWčW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOśCIł ZAPREZENTOWANł W ZBADANYM PRZEZ 

BIEGĞEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU  

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.2. WIELKOśĹ śREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.3. WSKAZANIE WZORCA SĞUŧłCEGO DO OCENY EFEKTYWNOśCI INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ODZWIERCIEDLAJłCEGO ZACHOWANIE 

SIŇ ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJłCYCH CEL I POLITYKŇ 

INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKŧE INFORMACJA O 

DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEŧELI MIAĞY MIEJSCE 

Subfundusz okreŜliğ, Ũe benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WIG20lev. 

5.4. INFORMACJA O śREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJŇTEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ 

WZORCA ZA OSTATNIE 2 LATA  (W PRZYPADKU SUBFUNDUSZU PROWADZłCEGO 

DZIAĞALNOśĹ NIE DĞUŧEJ NIŧ 3 LATA) 

nie dotyczy ï na dzieŒ ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sŃ dostňpne 

5.5. ZASTRZEŧENIE, ŧE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST 

UZALEŧNIONA OD WARTOśCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ ZBYCIA 

I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOśCI POBRANYCH OPĞAT 



 67 

MANIPULACYJNYCH ORAZ ŧE WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJł UZYSKANIA 

PODOBNYCH W PRZYSZĞOśCI 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona 

od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci 

pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych.  

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w 

przyszğoŜci. 
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Rozdziağ IIIH 

DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS short 

 
1. ZWIŇZĞY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 

1.1. WSKAZANIE GĞčWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU I ICH DYWERSYFIKACJI 

CHARAKTERYZUJłCYCH SPECYFIKŇ SUBFUNDUSZU ORAZ, JEŧELI FUNDUSZ LOKUJE 

AKTYWA SUBFUNDUSZU GĞčWNIE W LOKATY INNE NIŧ PAPIERY WARTOśCIOWE LUB 

INSTRUMENTY RYNKU PIENIŇŧNEGO - WYRAťNE WSKAZANIE TEJ CECHY 

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20short, 

obliczanego i publikowanego przez GPW, bňdŃcego indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i 

publikowanego przez GPW. 

Fundusz bňdzie, przy dokonywaniu lokat Aktyw·w Subfunduszu, stosowaĺ zasady i ograniczenia 

inwestycyjne okreŜlone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamkniňtego. 

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20short Fundusz bňdzie inwestowağ Aktywa Subfunduszu przede 

wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii ï Fundusz bňdzie zajmowağ kr·tkŃ 

pozycjň w kontraktach terminowych na indeks WIG20. 

CzňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu, kt·ra nie bňdzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe, tj. 

nie bňdzie zğoŨona jako depozyt zabezpieczajŃcy, Fundusz bňdzie inwestowağ w Instrumenty DğuŨne, a 

takŨe w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiŃgniňcia dodatkowych przychod·w Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ r·wnieŨ w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Akcyjne ï lokaty te 

bňdŃ dokonywane w sytuacji duŨego prawdopodobieŒstwa osiŃgniňcia zysku z danej lokaty lub moŨliwoŜci 

dokonania arbitraŨu, w zakresie akcji sp·ğek wchodzŃcych w skğad indeksu WIG20. 

1.2. ZWIŇZĞY OPIS KRYTERIčW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO 

SUBFUNDUSZU 

PoniŨsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy 

Gğ·wne kryteria doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŃ nastňpujŃce: 

1) dla Instrument·w Akcyjnych: prognozowany wzrost wartoŜci instrumentu finansowego w ujňciu 

nominalnym lub relatywnym, tj. w por·wnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w 

por·wnaniu do stopy zwrotu z indeksu gieğdowego; prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w 

finansowych emitenta; ryzyko dziağalnoŜci emitenta; w przypadku praw poboru ï r·wnieŨ relacja ceny 

prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej sp·ğki; w przypadku obligacji zamiennych ï r·wnieŨ 

warunki zamiany obligacji na akcje; 

2) dla Instrument·w DğuŨnych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych; 

prognozowane zmiany ksztağtu krzywej dochodowoŜci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka 

inwestycyjnego zwiŃzanego z danym papierem wartoŜciowym lub Instrumentem Rynku PieniňŨnego; 

wpğyw na Ŝredni okres do wykupu cağego portfela inwestycyjnego; w przypadku instrument·w dğuŨnych 

innych niŨ emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski ï 

r·wnieŨ wiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta, przy czym jeŜli emitent lub gwarant danej emisji posiadajŃ 

rating, to musi byĺ to rating inwestycyjny; 

3) dla Tytuğ·w Uczestnictwa: moŨliwoŜĺ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu; 

moŨliwoŜĺ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatnoŜĺ polityki inwestycyjnej 

funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania do 

polityki inwestycyjnej Funduszu; 

4) dla Instrument·w Pochodnych: efektywnoŜĺ, rozumiana jako zgodnoŜĺ zmiany wartoŜci Instrumentu 

Pochodnego z oczekiwanŃ zmianŃ wartoŜci instrumentu bazowego; adekwatnoŜĺ, rozumiana jako 

zgodnoŜĺ instrument·w bazowych z politykŃ inwestycyjnŃ obowiŃzujŃcŃ dla danego Subfunduszu; 

pğynnoŜĺ, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie 

przewyŨszajŃcego wielkoŜĺ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia 

Instrumentu Pochodnego, w relacji do koszt·w ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego; 

5) dla Depozyt·w: oprocentowanie depozyt·w; wiarygodnoŜĺ banku. 

1.3. JEŧELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKĞAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB 

DĞUŧNYCH PAPIERčW WARTOśCIOWYCH ï WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU, 

KTčREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU PRZEZ 

SUBFUNDUSZ 
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W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dŃŨy, aby uzyskaĺ zmianň wartoŜci 

jednostki uczestnictwa Subfunduszu por·wnywalnŃ do zmian benchmarku, kt·rym jest indeks WIG20short 

obliczany i publikowany przez GPW, bňdŃcy indeksem pochodnym do indeksu WIG20 obliczanego i 

publikowanego przez GPW. 

1.4. JEŧELI WARTOśĹ AKTYWčW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZ 

MOŧE SIŇ CHARAKTERYZOWAĹ DUŧł ZMIENNOśCIł WYNIKAJłCł ZE SKĞADU 

PORTFELA LUB Z PRZYJŇTEJ TECHNIKI ZARZłDZANIA PORTFELEM ï WYRAťNE 

WSKAZANIE TEJ CECHY  

Ze wzglňdu na duŨŃ zmiennoŜĺ cen Instrument·w Pochodnych, w kt·re gğ·wnie Subfundusz lokuje swoje 

aktywa, wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe ulegaĺ bardzo istotnym zmianom. 

1.5. JEŧELI FUNDUSZ MOŧE ZAWIERAĹ UMOWY, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY 

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKREśLENIEM WPĞYWU 

ZAWARCIA TAKICH UMčW, W TYM UMčW, KTčRYCH PRZEDMIOTEM Sł 

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIłZANE Z 

PRZYJŇTł POLITYKł INWESTYCYJNł 

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w 

Instrumenty Pochodne ï kontrakty terminowe na indeks WIG20. 

Inwestycje te powodujŃ bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W 

szczeg·lnoŜci, z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiŃzane sŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka: 

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego ï zwiŃzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci 

kurs·w, cen lub wartoŜci instrumentu bazowego, o kt·ry oparty jest ten Instrument Pochodny, 

2) ryzyko stosowania dŦwigni finansowej ï w Instrumenty Pochodne czňsto wkomponowany jest 

mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajŃcy w wysokoŜci niŨszej niŨ 

wartoŜĺ instrumentu bazowego, istnieje w zwiŃzku z tym moŨliwoŜĺ poniesienia przez Fundusz straty 

przewyŨszajŃcej wartoŜĺ depozytu zabezpieczajŃcego, mechanizm dŦwigni finansowej powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w i strat z inwestycji ï Fundusz moŨe byĺ naraŨony na istotne ryzyko w zwiŃzku 

z wykorzystaniem mechanizmu dŦwigni finansowej, 

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o kt·ry 

oparty jest ten Instrument Pochodny, 

4) ryzyko rozliczenia transakcji ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystňpowania bğňd·w lub op·ŦnieŒ w 

rozliczeniach transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Instrumenty Pochodne, 

5) ryzyko operacyjne ï zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i wewnňtrznych system·w 

kontrolnych. 

Subfundusz nie bňdzie zawieraĺ um·w majŃcych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

nie bňdzie zawierağ um·w majŃcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 

1.6. JEŧELI UDZIELONO GWARANCJI WYPĞATY OKREśLONEJ KWOTY Z TYTUĞU 

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ 

WARUNKčW GWARANCJI 

nie dotyczy ï nie udzielono Ũadnych gwarancji 

2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z PRZYJŇTł 

POLITYKł INWESTYCYJNł SUBFUNDUSZU 

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIłZANEGO Z POLITYKł INWESTYCYJNł 

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLŇDNIENIEM STRATEGII ZARZłDZANIA I SZCZEGčLNYCH 

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI NA 

OKREśLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKREśLONEJ BRANŧY LUB 

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKREśLONEJ KATEGORII 

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU AKCJI LUB DĞUŧNYCH 

PAPIERčW WARTOśCIOWYCH 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨe siň bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajŃcy z inwestycji 

wiňkszoŜci Ŝrodk·w Subfunduszu w Instrumenty Pochodne ï kontrakty terminowe na indeks WIG20. 

Rodzaje ryzyk zwiŃzanych z tymi inwestycjami zostağy wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdziağu 

Prospektu. 

Istnieje r·wnieŨ ryzyko nieosiŃgniňcia wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie por·wnywalnym 

z benchmarkiem (WIG20short), co jest celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz realizuje ten 
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cel poprzez inwestowanie gğ·wnie w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Ksztağtowane siň wartoŜci 

tych instrument·w moŨe w pewnym zakresie odbiegaĺ od zachowania samego indeksu WIG20, wskutek 

czego ostateczne wyniki inwestycyjne Subfunduszu mogŃ siň r·Ũniĺ (in minus lub in plus) od indeksu 

WIG20short. Dotyczyĺ to moŨe w szczeg·lnoŜci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu bňdŃ niewielkie w 

relacji do Ŝrodk·w wpğacanych do / wypğacanych z Subfunduszu. 

Z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu wiŃŨŃ siň ponadto ryzyka opisane poniŨej. 

2.1.1. RYZYKO RYNKOWE  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego spowodowane 

niekorzystnymi zmianami cen instrument·w finansowych. 

Dla Subfunduszu gğ·wnymi elementami ryzyka rynkowego sŃ: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy 

procentowej. 

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji skğadajŃ siň: ryzyko systematyczne cağego rynku 

akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleŨnione w duŨym stopniu 

od sytuacji makroekonomicznej. Wpğyw na nie majŃ m.in. dynamika wzrostu gospodarczego, poziom 

deficytu budŨetowego i handlowego, wielkoŜĺ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokoŜĺ st·p 

procentowych i kurs·w walutowych, poziom inflacji, ceny surowc·w i zmiany cen akcji na rynkach 

zagranicznych. PogarszajŃca siň sytuacja makroekonomiczna negatywnie wpğywa na ceny akcji. Ryzyko 

specyficzne zwiŃzane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg·lnych emitent·w. Wpğyw na nie majŃ m.in. 

wyniki finansowe emitenta, poziom ğadu korporacyjnego, jakoŜĺ pracy zarzŃdu, konflikty w akcjonariacie, 

poziom zadğuŨenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacjň dŃŨy do ograniczenia ryzyka specyficznego 

poszczeg·lnych sp·ğek. 

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane 

wzrostem rynkowych st·p procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w o 

stağym oprocentowaniu. ZaleŨnoŜĺ cen instrument·w dğuŨnych od rynkowych st·p procentowych jest 

odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych spadajŃ, a wraz 

ze spadkiem rynkowych st·p procentowych ceny instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej 

zaleŨy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy dochodowoŜci. Im dğuŨszy czas do 

wykupu instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. Im niŨsza stopa odsetkowa i stopa 

dochodowoŜci instrumentu, tym wyŨsze jest ryzyko stopy procentowej. ťr·dğami ryzyka stopy procentowej 

sŃ m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek 

stopy oszczňdnoŜci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestor·w przyszğej sytuacji fiskalnej kraju, 

wzrost st·p procentowych w innych krajach. Szczeg·lnie duŨe znaczenie dla wysokoŜci rynkowych st·p 

procentowych w Polsce majŃ poziom deficytu finans·w publicznych i dğugu publicznego w relacji do PKB 

oraz perspektywy ksztağtowania siň tych parametr·w w przyszğoŜci. 

2.1.2. RYZYKO KREDYTOWE  

Gğ·wnymi elementami ryzyka kredytowego sŃ: ryzyko niedotrzymania warunk·w, ryzyko obniŨenia oceny 

kredytowej i ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej. 

Ryzyko niedotrzymania warunk·w, nazywane r·wnieŨ ryzykiem niewypğacalnoŜci, obejmuje ryzyko 

spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunk·w kontrakt·w 

finansowych przez emitent·w Instrument·w DğuŨnych. Ryzyko niewypğacalnoŜci polega na niespğaceniu 

przez emitenta w terminie naleŨnej kwoty z tytuğu wyemitowanych Instrument·w DğuŨnych.  

Ryzyko obniŨenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

spowodowane obniŨeniem ocen kredytowych (rating·w) emitent·w lub emisji. 

Ryzyko rozpiňtoŜci kredytowej to ryzyko spadku wartoŜci aktyw·w netto funduszu inwestycyjnego 

spowodowane zmianami rozpiňtoŜci kredytowej dla emisji, czyli r·Ũnicy miňdzy cenami Instrument·w 

DğuŨnych o por·wnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitent·w o r·Ũnych ratingach. 

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiŃŨŃ siň z wyŨszym 

poziomem ryzyka kredytowego, uzaleŨnionym od wiarygodnoŜci kredytowej emitenta. 

Inwestycje w tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciŃŨone sŃ ryzykiem pochodzŃcym od ryzyka lokat 

takiego funduszu.  

Inwestycje w lokaty bankowe zwiŃzane sŃ z ryzykiem kredytowym banku. 

2.1.3. RYZYKO ROZLICZENIA  

Ryzyko rozliczenia wystňpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w 

finansowych, kt·re nie sŃ gwarantowane przez izby rozliczeniowe. 
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Z ryzykiem rozliczenia wiŃŨe siň ryzyko operacyjne obejmujŃce ryzyko straty wynikajŃcej z bğňdnych 

procedur wewnňtrznych, niestosowania siň do procedur, dziağania system·w bŃdŦ pracownik·w lub teŨ 

wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych. Cztery podstawowe Ŧr·dğa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, 

zdarzenia zewnňtrzne oraz procesy. 

2.1.4. RYZYKO PĞYNNOśCI 

Ryzyko pğynnoŜci wiŃŨe siň z brakiem moŨliwoŜci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu aktualnej 

ceny rynkowej. Ryzyko to wystňpuje najczňŜciej przy pr·bie sprzedaŨy znacznej iloŜci posiadanych 

aktyw·w, szczeg·lnie jeŜli pğynnoŜĺ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka. Nastňpuje w·wczas 

naruszenie struktury popytu i podaŨy prowadzŃce do istotnej zmiany ceny rynkowej. 

2.1.5. RYZYKO WALUTOWE  

Ryzyko wynika ze zmian kurs·w walut, w kt·rych wyraŨone sŃ lokaty funduszu wzglňdem waluty, w kt·rej 

dokonywana jest wycena aktyw·w Funduszu. Fundusz lokuje Ŝrodki w aktywa denominowane w walucie 

polskiej lub denominowane w walucie obcej. 

W zwiŃzku z tym Uczestnicy Funduszu muszŃ liczyĺ siň z ryzykiem spadku WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.  

2.1.6. RYZYKO ZWIłZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWčW 

Aktywa Subfunduszu przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i 

Subdepozytariuszy (podmioty, kt·re na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujŃ czňŜĺ aktyw·w 

Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowiŃ wğasnoŜĺ Funduszu i nie wchodzŃ do masy upadğoŜci w 

przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza i Subdepozytariuszy. 

2.1.7. RYZYKO ZWIłZANE Z KONCENTRACJł AKTYWčW LUB RYNKčW 

Fundusz moŨe koncentrowaĺ inwestycje Subfunduszy na okreŜlonym rynku. Sytuacja na tym rynku 

szczeg·lnie oddziağuje w·wczas na wartoŜĺ i pğynnoŜĺ aktyw·w Subfunduszu. Istotne wahania cen 

rynkowych poszczeg·lnych instrument·w finansowych mogŃ powodowaĺ wahania WartoŜci Aktyw·w 

Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.2. OPIS RYZYKA ZWIłZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W 

SZCZEGčLNOśCI: 

PoniŨsze informacje (pkt 2.2.1. ï 2.2.5.) sŃ jednakowe dla wszystkich Subfunduszy 

2.2.1. OPIS RYZYKA NIEOSIłGNIŇCIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W 

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLŇDNIENIEM CZYNNIKčW MAJłCYCH WPĞYW 

NA POZIOM RYZYKA ZWIłZANEGO Z INWESTYCJł, W TYM: RYZYKO ZWIłZANE Z 

ZAWARCIEM OKREśLONYCH UMčW, RYZYKO ZWIłZANE ZE SZCZEGčLNYMI 

WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ TRANSAKCJI, A TAKŧE RYZYKO 

ZWIłZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI 

Ryzyko to polega na niemoŨnoŜci przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszy przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek 

Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoŜci poniesionej opğaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od 

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wielkoŜci opğaty poniesionej z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik 

bňdzie zobowiŃzany do zapğaty podatku dochodowego, co obniŨy uzyskanŃ przez Uczestnika wielkoŜĺ 

stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu zaleŨy w duŨej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. ŧadna z zawartych przez Fundusz um·w nie niesie za sobŃ ryzyk innych niŨ ryzyka 

inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekcie. Fundusz nie zawierağ transakcji na warunkach 

szczeg·lnych, kt·re powodowağyby wzrost ryzyka dla Uczestnik·w. Fundusz nie udziela gwarancji innym 

podmiotom. 

2.2.2. OPIS RYZYKA WYSTłPIENIA SZCZEGčLNYCH OKOLICZNOśCI, NA WYSTłPIENIE 

KTčRYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPĞYWU LUB MA OGRANICZONY WPĞYW, 

W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJŇCIE ZARZłDZANIA FUNDUSZEM 

PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, ZMIANŇ DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU 

OBSĞUGUJłCEGO FUNDUSZ, POĞłCZENIE FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, 

PRZEKSZTAĞCENIE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, A TAKŧE ZMIANŇ POLITYKI 

INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU 




