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PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
Akcji Ma∏ych i Ârednich Spó∏ek

Fundusz przeznaczony jest dla osób, które oczekujà ponadprzeci´tnych zysków z zainwesto-
wanych Êrodków w d∏u˝szym okresie i jednoczeÊnie akceptujà bardzo wysokie ryzyko inwesty-
cyjne. Fundusz inwestuje g∏ównie w akcje ma∏ych i Êrednich spó∏ek, w tym przede wszystkim
w papiery notowane na warszawskiej gie∏dzie oraz na innych gie∏dach regionu Europy Ârodko-
wej i Wschodniej. Podstawowym przedmiotem lokat funduszu sà akcje spó∏ek, których wartoÊç
rynkowa z dnia rozliczenia ostatniej transakcji jest nie wi´ksza ni˝ 1 mld euro, posiadajàce
w ocenie zarzàdzajàcych du˝y potencja∏ wzrostu w d∏u˝szej perspektywie.

Kategoria j.u. A I

Minimalna pierwsza wp∏ata 100 z∏ 250 000 z∏

Minimalna kolejna wp∏ata 100 z∏ 100 z∏

Maksymalna op∏ata manipulacyjna 4% 1%

Maksymalne wynagrodzenie
za zarzàdzanie (% Êredniej wartoÊci
aktywów netto funduszu w skali roku) 4% 2,4%

Strategia inwestycyjna

Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje ma-
∏ych i Êrednich spó∏ek, których kapitalizacja rynkowa
w dniu rozliczenia ostatnio zawartej transakcji jest nie-
wi´ksza ni˝ jeden miliard euro, zgodnie z zasadami mi-
nimalizacji ryzyka. 

Przedmiotem lokat funduszu sà przede wszystkim ak-
cje firm notowanych na Gie∏dzie Papierów WartoÊcio-
wych w Warszawie. Dla uzupe∏nienia portfela fundusz
mo˝e nabywaç akcje ma∏ych i Êrednich spó∏ek notowa-
nych na rynkach zagranicznych.

Dobór spó∏ek do portfela inwestycyjnego dokonywany
jest w szczególnoÊci w oparciu o analiz´ fundamental-
nà, z uwzgl´dnieniem m.in. bie˝àcych i prognozowa-
nych wyników finansowych spó∏ki, jej bie˝àcej i progno-
zowanej wyceny, strategii dzia∏ania i ocena pozycji ryn-
kowej. Zarzàdzajàcy funduszem dokonujàc lokat mogà
te˝ kierowaç si´ takimi kryteriami jak: ocena bie˝àcego
i przewidywanego stosunku popytu na udzia∏owe papie-
ry wartoÊciowe i ich poda˝y, bie˝àca i oczekiwana dy-
namika zmian kursów udzia∏owych papierów wartoÊcio-
wych, potrzeba zapewnienia nale˝ytej dywersyfikacji
bran˝owej i geograficznej portfela inwestycyjnego. 

Podstawowe informacje

Pe∏na nazwa funduszu PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akcji Ma∏ych i Ârednich Spó∏ek

Kategoria funduszu akcji

Poczàtek dzia∏alnoÊci 2006-09-29

Podmiot zarzàdzajàcy PZU Asset
aktywami Management SA 

Agent transferowy PZU Centrum 
Operacji SA 

Poczàtkowa wartoÊç
jednostki uczestnictwa (j.u.) 50 z∏ – kat. A

WartoÊç aktywów netto
(30.04.2010 r.) 128,30 mln z∏ 

Benchmark  70% mWIG40, 20% sWIG80, 10% WIBID 3M x
(1 – stopa rezerwy obowiàzkowej)

Rachunek nabyç  69 1880 0009 0000 0013 0043 1018

Zlecenia
telefoniczne i internetowe TAK

Bezp∏atna reinwestycja TAK (do 90 dni) 

Profil inwestora

Fundusz jest adresowany do inwestorów, którzy: 

■ oczekujà wysokiego zwrotu z inwestycji w d∏u˝szym
terminie, 

■ sà w stanie zaakceptowaç ryzyko znacznych wahaƒ
wartoÊci jednostki uczestnictwa, zwiàzanych ze
zmianà kursów akcji na gie∏dzie, 

■ sà zainteresowani korzystnà dywersyfikacjà swoich
oszcz´dnoÊci.

Minimalny horyzont inwestycyjny

Ryzyko inwestycyjne

Bardzo wysokie

Sk∏ad portfela na dzieƒ 31.12.2009 r.

akcje, 
91,6%

pozosta∏e aktywa
7,6%

d∏u˝ne papiery
wartoÊciowe
0,4%
kwity depozytowe
0,4%



Maj 2010 r.

Zmiana wartoÊci jednostki uczestnictwa kat. A 
od poczàtku dzia∏alnoÊci funduszu* do 30.04.2010 r.

* 29.09.2006 r.

Wi´cej informacji na temat funduszu mo˝na uzyskaç:
■ na stronie internetowej: www.pzu.pl/tfifundusze
■ pod numerem infolinii: 0 801 102 102, 0 22 566 55 55
■ wysy∏ajàc e-mail na adres: tfi.sprzedaz@pzu.pl

10 najwi´kszych lokat funduszu w akcje (30.06.2009 r.)

Akcje Procentowy udzia∏
w aktywach ogó∏em

D¢BICA 4,70

NAFTA 4,33

COMP 3,59

INGBSKA 3,35

FORTE 3,23

ATMGRUPA 3,22

WSIP 3,03

EMCINSMED 2,89

EUROCASH 2,41

PU¸AWY 2,41

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

TFI PZU SA posiada du˝e doÊwiadczenie na rynku funduszy
inwestycyjnych, dzia∏a bowiem ju˝ od 1999 r. Obecnie oferuje
dziewi´ç funduszy inwestycyjnych otwartych, dwa specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz zarzàdza dwoma
funduszami inwestycyjnymi zamkni´tymi. 
TFI PZU SA wchodzi w sk∏ad Grupy Kapita∏owej PZU, jednej
z najwi´kszych instytucji finansowych w Polsce, a tak˝e w Eu-
ropie Ârodkowej i Wschodniej. Nale˝y ona do grona najbardziej
dynamicznie rozwijajàcych si´ grup kapita∏owych w Polsce.
PZU jest w swojej kategorii markà budzàca najwi´ksze zaufa-
nie, cenionà za doÊwiadczenie, tradycj´ oraz polski rodowód.

Zalety funduszy inwestycyjnych

Zysk – inwestujàc w fundusze inwestycyjne mo˝esz zyskaç
wi´cej, a Twoje potencjalne zyski mogà byç tym wy˝sze, im
d∏u˝ej trwa inwestycja. 

Bezpieczeƒstwo powierzonych Êrodków – Êrodki zgroma-
dzone w funduszu stanowià majàtek odr´bny od majàtku To-
warzystwa. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajà za zobowià-
zania funduszu.

Sta∏y dost´p do pieni´dzy i informacji – dost´p do codzien-
nej wyceny jednostek uczestnictwa w mediach oraz Internecie.
Nie trzeba deklarowaç czasu, na jaki powierzane sà pieniàdze.
W ka˝dej chwili mo˝na wyp∏aciç cz´Êç lub ca∏oÊç zgromadzo-
nych Êrodków bez utraty dotychczas osiàgni´tych zysków. 

Korzystna forma opodatkowania zysków – podatek nalicza-
ny jest dopiero w momencie wycofywania si´ z funduszu, czyli
nie pomniejsza on zgromadzonego w funduszu kapita∏u w trak-
cie trwania inwestycji.

Prezentowane wyniki oparte sà na historycznych danych dotyczàcych wyceny wartoÊci aktywów
netto na jednostk´ uczestnictwa i nie stanowià obietnicy na przysz∏oÊç. Indywidualna stopa zwro-
tu Uczestnika z inwestycji jest uzale˝niona od wartoÊci jednostki uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez fundusz oraz wysokoÊci pobranych przez fundusz op∏at manipulacyjnych
i podatków. Dane prezentowane sà na podstawie wyliczeƒ TFI PZU SA. 

W zwiàzku z faktem, ˝e cz´Êç aktywów funduszy zarzàdzanych przez TFI PZU SA jest loko-
wana w instrumenty finansowe, których historyczne kursy wykazujà du˝à zmiennoÊç, war-
toÊç aktywów netto portfeli inwestycyjnych mo˝e charakteryzowaç si´ znacznà zmiennoÊcià.

Fundusze TFI PZU SA/subfundusz PZU Globalnej Alokacji mogà lokowaç powy˝ej 35% wartoÊci
aktywów funduszu/subfunduszu w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czane lub gwarantowane
przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski lub inne podmioty wskazane w statucie danego fun-
duszu. Fundusze nie gwarantujà realizacji za∏o˝onego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreÊlonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczyç si´ z mo˝liwoÊcià utraty przynajmniej cz´Êci
wp∏aconych Êrodków.

Wymagane prawem informacje, w tym szczegó∏owy opis czynników ryzyka, zawarte sà w pros-
pektach informacyjnych publicznie dost´pnych na stronie www.pzu.pl, w siedzibie TFI PZU SA 
(al. Jana Paw∏a II 24, Warszawa) oraz w skrótach prospektów informacyjnych funduszy dost´pnych
w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Podmiot wskazany poni˝ej prowadzi dzia∏alnoÊç w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych TFI PZU SA. Dzia∏alnoÊç, o której mowa w zdaniu poprzednim, w szczegól-
noÊci polega na:
■ przyjmowaniu i przekazywaniu zleceƒ nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa, 
■ przyjmowaniu innych oÊwiadczeƒ woli zwiàzanych z przystàpieniem lub uczestnictwem w fundu-

szach inwestycyjnych, 
■ poÊrednictwie w zawieraniu umów uczestnictwa w prowadzonych przez fundusze wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania, 
■ poÊrednictwie w zawieraniu umów o sk∏adanie zleceƒ i dyspozycji za poÊrednictwem systemów te-

leinformatycznych, 
■ udzielaniu informacji na temat inwestowania w fundusze, w tym udost´pnianiu materia∏ów promo-

cyjnych i informacyjnych. 
Za bezpieczeƒstwo i prawid∏owoÊç dzia∏alnoÊci w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych odpowiada solidarnie podmiot wskazany poni˝ej oraz TFI PZU SA.

Dane dystrybutora funduszy TFI PZU SA:

Niniejsza informacja upowszechniana jest w celu reklamy lub promocji us∏ug TFI PZU SA oraz podmiotów poÊredniczàcych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  zarzàdzanych  przez  TFI PZU SA.


