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Dla Akcjonariuszy BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatagczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Lukas
Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu, przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje¢ powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdart  finansowych —oraz  wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Lukas Dynamiczny Polski subfunduszu w LUKAS
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe LUKAS Dynamiczny Polski subfundusz w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujace sktadniki lokat
Subfunduszu w wysokosci 207 039 tys. zi.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly
w wysokosci 208 616 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 5 145 tys. zi.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wysokosci 15 290 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2010 r.

31.12.2009 .

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

132 446

143 397

68,38%

133 570

150 874

66,73%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,00%

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3500

3529

1,68%

3500

3531

1,56%

Dluzne papiery wartosciowe

57 341

60113

28,66%

62 060

63 660

28,16%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach
Z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10.

Jednostki uczestnictwa

11.

Certyfikaty inwestycyjne

12.

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

13.

Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

193 287

207 039

98,72%

199 130

218 065

96,45%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto ¢
wedtug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:gngia dzie fh w aktywach
A bilansowy ogotem
(W tys. zt) (W tys. 70)
Akcje — RAZEM 6 558 198,195 132 446 143 397 68,38%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 6 558 198,195 132 446 143 397 68,38%
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
1. AGORAS.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 483 647 Polskap P 13 627 11129 5,31%
regulowany Warszawie S.A.
2. ALARKO HOLDING Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0,911 | Turcja - 0 0,00%
A.S. regulowany Exchange
Gietda Papieréw )
3. ﬁgfgﬂzs SE Aktywny rynek Wartosciowych w 120 725 Eéf’s‘fép“po"ta 9997 8209 3,91%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
4. APATOR SA. Aktywny rynek Wartosciowych w 42772 Polskap p 767 770 0,37%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznosnolita
5. BANK BPH S.A. Aktywny rynek Wartoéciowych w 113 643 Polskap p 5277 5597 2,67%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
6. SVAV'\\‘,';RHSAQAD\AL”OEV\QA Aktywny rynek Wartosciowych w 61 617 scz)lesckzposr’o“ta 2312 4560 2,17%
| regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
7. BRE BANK SA. Aktywny rynek Wartoéciowych w 1 Polskap p 0 0 0,00%
regulowany Warszawie S.A.
8. CENTRAL
EUROPEAN Stan
DISTRIBUTION Aktywny rynek NASDAQ 124776 | .0 dg’oczone 7715 9056 4,32%
CORPORATION regulowany J
LTD.
9. CINEMA CITY Gietda Papieréw
INTERNATIONAL Aktywny rynek Wartosciowych w 267 040 | Holandia 6 616 9963 4,75%
N.V. regulowany Warszawie S.A.
Gielda Papierow Rzecznospolita
10. COMARCH S.A. Aktywny rynek Wartoéciowych w 15 145 Polskap p 980 1198 0,57%
regulowany Warszawie S.A.
11. DOGAN SIRKETLER Istanbul Stock
GRUBU HOLDING | Aktywny rynek Exch 0,614 | Turcja - 0 0,00%
A.S. regulowany xchange
12. DOGUS OTOMOTIV Istanbul Stock
SERVIS VE Aktywny rynek Exchange 75 239 | Turcja 534 1098 0,52%
TICARET A.S. regulowany &
Gietda Papieréw .
13. Ei”o INVESTMENT | aktywny rynek Wartosciowych w 230 960 Eél‘zckgpos‘m“ta 956 961 0,46%
i regulowany Warszawie S.A.
14. ERSTE GROUP Vienna Stock .
Aktywny rynek 7 828 | Austria 529 855 0,41%
BANK AG regulowany Exchange
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
15. EUROCASH S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 370 565 Polskap p 3442 8034 3,83%
regulowany Warszawie S.A.
16. HACI OMER Istanbul Stock
SABANCI HOLDING | Aktywny rynek Exch 175 620 | Turcja 2158 2411 1,15%
AS. regulowany xchange
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Warto §¢ Warto $¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktyw ach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W ys. 70)
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
17.INTEGER.PL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 22003 Polskap p 337 1562 0,74%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
18.INTER CARS S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 16 000 Polskap p 469 1018 0,49%
regulowany Warszawie S.A.
19. INTERNATIONAL London Stock
PERSONAL Aktywny rynek Exchange 203 178 | Wielka Brytania 1969 1972 0,94%
FINANCE PLC regulowany 9
20. ‘lg/liﬁ??"l\ll\ll’go Aktywny rynek Lisbon Euronext 70 413 | Portugalia 1047 2201 1,05%
regulowany
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
21.K2 INTERNET S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 36 246 Polskap p 906 522 0,25%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
22.KOELNER S.A. Aktywny rynek Wartoéciowych w 86 051 Polskap p 1034 972 0,46%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
23.KOPEX S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 106 885 Polskap p 2396 1916 0,91%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
24. .'.‘éjggbiﬁl(vl\fg ":L Aktywny rynek Wartosciowych w 20 909 séles‘l’éposr’o“ta 1337 1607 0,77%
i regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
25.MAKRUM S A. Aktywny rynek Wartosciowych w 440 281 Polskap p 916 850 0,41%
regulowany Warszawie S.A.
26. NARODOWY
FUNDUSZ Gietda Papieréw Rzecznospolita
INWESTYCYJINY Aktywny rynek Wartoéciowych w 279 212 Polskap p 4170 4607 2,20%
EMPIK MEDIA & regulowany Warszawie S.A.
FASHION S.A.
Gietda Papierow Rzeczpospolita
27.NETIA S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 261 057 Polskap P 670 1235 0,59%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
28.0RBIS S.A. Aktywny rynek Wartoéciowych w 244 495 Polskap p 10 353 8687 4,14%
regulowany Warszawie S.A.
29. OTP BANK Aktywny rynek E“dﬁpe“ Stock 13 261 | Wegry 628 914 0,44%
regulowany xchange
Gietda Papieréw
30. EL\';\ZA CENTERS Aktywny rynek Wartosciowych w 1402 509 | Holandia 11 063 6998 3,34%
Ve regulowany Warszawie S.A.
31. POWSZECHNA . .
KASA Gietda Papierow Rzeczpospolita
& Aktywny rynek Wartosciowych w 337 884 10 687 12 316 5,87%
OSZCZEDNOSCI regulowany Warszamie S.A Polska
BANK POLSKI S.A. o
32. POWSZECHNY Gietda Papieréw Rzecznospolita
ZAKEAD Aktywny rynek | Wartosciowych w 44,809 | 2PCEPOSP 15 366 15683 7,48%
UBEZPIECZEN S.A. | regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
33.RADPOL S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 144 342 Polskap p 1035 1195 0,57%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw Rzecznospolita
34.RAFAKO S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 194 726 Polskap p 962 2327 1,11%
regulowany Warszawie S.A.
35. RAIFFEISEN Vienna Stock
INTERNATIONAL Aktywny rynek Exchange 21 187 | Austria 2165 2766 1,32%
BANK-HOLDING AG | regulowany 9
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Warto §¢ Warto ¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
A bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W ys. 70)
Gietda Papieréw Rzeczpospolita
36. STALPRODUKT S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 1518 Polskap p 632 597 0,28%
regulowany Warszawie S.A.
37. ;ﬁLKﬁ:\‘ASESRVE Aktywny rynek :éstar;]bul Stock 162 497 | Turcja 343 1116 0,53%
ad regulowany xchange
38. TURK EKONOMI Istanbul Stock )
Aktywny rynek 0,211 | Turcja 0 0 0,00%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
39. VIENNA Vienna Stock
INSURANCE Aktywny rynek Exch 19 520 | Austria 1907 2774 1,32%
GROUP AG regulowany xchange
40. WARIMPEX Vienna Stock
FINANZ- UND Aktywny rynek Exch 178 851 | Austria 1451 1360 0,65%
BETEILIGUNGS AG | regulowany xehange
41 WIENERBERGER | Aktywny rynek | Vienna Stock 96 911 | Austria 5377 4040 1,93%
regulowany Xchange
Gietda Papieréw Rzecznospolita
42.WOJAS S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 63 873 Polskap p 316 321 0,15%
regulowany Warszawie S.A.
43.YAPI VE KREDI Istanbul Stock .
Aktywny rynek 0,459 | Turcja - 0 0,00%
BANKASI A.S. regulowany Exchange
Lz Warto §¢
\\/,V\,ggﬁ,zc wedtug Procentowy
. - Kraj siedziby wyceny na udziat
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta cgny dzien w aktywach
habycia bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. 1)
Prawa poboru — RAZEM 64 400 - 0 0,00%
1. Nienotowane na aktywnym rynku 64 400 - 0 0,00%
1. MCI MANAGEMENT Nienotowane na . Rzeczpospolita o,
SA(PLMCIMG00095) | rynku aktywnym | ™€ dobezy 32200 | pijoka - 0 0,00%
2. MCI MANAGEMENT Nienotowane na h Rzeczpospolita ) o
S.A.(PLMCIMG00079) | rynku aktywnym nie dotyczy 32200 | 5oicka 0 0,00%
iz Warto §¢
List Warunki Warto $¢ a:z&%sc wedtug Procentowy
zastawyne Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocento- Rodzaj Podstawa nominalna Liczba cen 9 wyceny na udziat
rynku rynku emitenta wykupu pwania listu emisji (w 2l nab glia dzien w aktywach
Y bilansowy ogbtem
(w tys. z8) (w tys. 21)
Listy zastawne — RAZEM 3500 3500 3529 1,68%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 3500 3500 3529 1,68%
Ustawa z
dnia
29.08.
BRE BANK . 1997r.0
Nienotowane . BRE Bank . "
HIPOTECZN | na rynku e Hipoteczny :zzf"fp"sm“ta 2011-04-28 | zmienne | hipoteczny "StiCh 3500000 | 3500 3500 3529 1,68%
A aktywnym otyczy SA. olska zastaw-
BREHPA3 nych i
bankach
hipote-
cznych
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Dtuzne Warunki Warto $¢ Vv\\l/zg'rtéé szgﬁjzc Procentowy
" . L. Kraj siedziby Termin ) . 9 wyceny na| udziatw
papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta KUpU oprocento- nominalna Liczba ceny dzien aktywach
warto $ciowe wykup wania (w zt) nabycia bil yv;/
W ys. ) ilansowy ogotem
) (w tys. zb)
Dtuzne papiery warto $ciowe — RAZEM 52149 57341 60113 28,66%
1. O terminie wykupu do 1 roku 1250 3365 3475 1,65%
a) Obligacje 1000 974 998 0,47%
I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 1000 974 998 0,47%
OK0710 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2010-07-25 | Zerokupo- 1000 000 1000 974 998 0,47%
nieregulowany BondSpot Poland Polska nowe
b) Bony skarbowe 250 2391 2477 1,18%
1. Nienotowane na aktywnym rynku 250 2301 2417 1,18%
Nienotowane na . . Rzeczpospolita 00 zerokupo- o
BS100915 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2010-09-15 nowe 2500 000 250 2391 2477 1,18%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 50 899 53976 56 638 27,01%
a) Obligacje 50 899 53976 56638 |  27,01%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 10 10 0,00%
Aktywny rynek Gielda P_apieréw Rzeczpospolita
Dz0811 Wartosciowych w | Skarb Parstwa 2011-08-18 zmienne 10 000 10 10 10 0,00%
regulowany W. . Polska
arszawie S.A.
1. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 49619 49 966 52372 24,98%
WZz0911 Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa Rzeczpospolitd | 5011.09.24 | zmienne 7895 000 7895 7745 7985 3,81%
nieregulowany BondSpot Poland Polska
OKO0112 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa | RZ86ZPOSPOlita | 515 g 95 | ZErokupo- 5 349 000 5349 43863 4901 |  238%
nieregulowany BondSpot Poland Polska nowe ’
OKO0712 Aktywny rynek Treasury Skarb Paristwa Rzeczpospolita 2012.07-25 | Zerokupo- 3000 000 3000 2713 2722 1,30%
nieregulowany BondSpot Poland Polska nowe
120816 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa | RZ8CZPOSPONita | 516 0g 54 | INdEKSO- 151 ggg3ag.41 | 18067 | 19108 | 21056 | 10,04%
regulowany BondSpot Poland Polska wane
Wz0118 Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa Rzeczpospolita 2018-01-25 | zmienne 21908 000 2908 2721 2929 1,40%
nieregulowany BondSpot Poland Polska
Aktywny rynek Treasury . Rzeczpospolita
WS0922 nieregulowany BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 state 12 400 000 12 400 12726 12 689 6,05%
1Il. Nienotowane na aktywnym rynku 1270 4000 4256 2,03%
Nienotowane na . Rzeczpospolita .
LPPZ20120723 rynku aktywnym nie dotyczy LPP S.A. Polska 2012-07-23 zmienne 2000 000 1250 2000 2245 1,07%
Echolnvestment | Nienotowane na | o o sy Echo Rzeczpospolita | 413 0505 | zmienne 2000 000 20 2000 2011 0,96%

130525

rynku aktywnym

Investment S.A.

Polska
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto §¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

I. Grupa kapitatowa Commerzbank AG 3529 1,68%
1. Akcje BRE BANK S.A. 0 0,00%
2. List zastawny BRE BANK HIPOTECZNY S.A. BREHPA3 3529 1,68%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107

Warto §¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w aktywach

Ustawy dzien bilansowy (w tys. zt) ogodtem
BS100915 2 477 1,18%
WS0922 307 0,15%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2010 . 31.12.2009 .

1. Aktywa 209 717 226 089
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1438 713
2. Naleznosci 1240 1127
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 6184
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tym: 196 777 208 012

- diuzne papiery wartosciowe 53 380 57 138
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym w tym: 10 262 10 053

- diuzne papiery wartosciowe 6733 6522
Il. Zobowi gzania 1101 2183
11. Aktywa netto 208 616 223906
V. Kapitat Subfunduszu 222 521 232 666
1. Kapitat wptacony 1087 285 1061 146
2. Kapitat wyptacony (864 764) (828 480)
V. Dochody zatrzymane (26 532) (26 910)
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto (5 516) (4 031)
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (21 016) (22 879)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 627 18 150
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z opera  cji 208 616 223906

Liczba jednostek uczestnictwa

1518 280,933

1589 197,118

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

137,40

140,89

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.20107r.- 01.01.2009 .- 01.01.2009 .-
30.06.2010 . 31.12.2009 . 30.06.2009 1.

I. Przychody z lokat 1744 3767 1962
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 410 1155 766
2. Przychody odsetkowe 1332 2612 1196
3. Pozostate 2 0 0
1. Koszty Subfunduszu 3229 5594 2 547
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3141 5142 2167
2. Optaty dla Depozytariusza 28 98 56
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 16 4 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 12 222 217
6. Pozostate 32 128 107
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto 3229 5594 2547
V. Przychody z lokat netto (1 485) (1827) (585)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (3 660) 71 389 27 373
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1863 (23 229) (26 829)

- z tytutu réznic kursowych 109 8779 8 087
2. Wzrost (spat.lek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (5523) 94 618 54 202

lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych 3393 (4 814) (3593)
VII. Wynik z operagcii (5 145) 69 562 26 788
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (3,39) 43,77 17,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ tgcznie z notami
sprawozdania finansowego.

objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

01.01.2010r.- 01.01.2009 .-
30.06.2010 . 31.12.2009 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 223 906 156 100
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (5 145) 69 562
a) przychody z lokat netto (1 485) (1827)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1863 (23 229)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5 523) 94 618
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (5 145) 69 562
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) B -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (10 145) (1 756)
a) zmiana_kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 26 139 43019

uczestnictwa)
b) zmiana_kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 36 284 44775
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (15 290) 67 806
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 208 616 223 906
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 226 769 184 959
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 180 674,624 356 892,016
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 251 590,809 391 888,500
c) saldo zmian (70 916,185) (34 996,484)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7539 519,516

7 358 844,892

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6021 238,583

5769 647,774

c) saldo zmian

1518 280,933

1589 197,118

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1518 280,933

1589 197,118

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

140,89 96,11

sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 137,40 140,89
sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie (5,000)* 46,59%
sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 137,40 84,79
data wyceny 2010-06-30 2009-03-03

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 151,75 142,16
data wyceny 2010-04-15 2009-12-22

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 137,40 140,89

sprawozdawczym

data wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto $ci aktywow netto w tym: 2,87% 3,02%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,79% 2,78%

2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,02% 0,05%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

pétroczu osiggnat on takg samg stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty obja $niaj ace

Nota 1 Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostalo sporzgadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktoérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu,
a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitdbw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakohAczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg warto$¢ aktywdéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej
rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
atakze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje
premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytdbw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:
e 2,75%
w skali roku liczonego jako 365 dni $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych
pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: koszty
prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne, odsetki od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, koszty likwidacji Subfunduszu (nie wyzsze niz 50 000,00 zt — piec¢dziesiat tysiecy ziotych). Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wtasnych.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skiladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) Jjezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotdw na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na
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aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie
Z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczes$niej.
Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej
jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — fundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku
informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig

z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug warto$ci godziwej metodag okreslajgca stan rozliczen Subfunduszu
i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych, z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

0) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosc¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny dituznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu
pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostgpnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikdw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okre$lone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosSci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skltadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetiat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozeh
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikoéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa
a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 4,89% aktywOw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 roku — odpowiednio 4,44%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sga mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci.

15



Pétroczne sprawozdanie finansowe LUKAS Dynamiczny Polski Subfundusz w LUKAS FIO

Nota 2 Nale zno$ci Subfunduszu

Warto §¢ na dzien Warto §¢ na dzie n
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2010 . 31.12.2009 .
(w tys. zh) (w tys. zb)
1. Z tytutu zbytych lokat 186 861
2. Ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 59
3. Ztytutu dywidendy 209 207
4. Pozostate, w tym: 845 0
- zapisy na papiery warto$ciowe 845 -
Razem 1240 1127

Nota 3 Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2010 . 31.12.2009 r.
(w tys. zh) (w tys. zh)

1. Z tytutu nabytych aktywow 71 117
2. Ztytutlu wptat na jednostki uczestnictwa 7 129
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 484 1371
4. Pozostate, w tym: 539 566
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 487 527
Razem 1101 2183

Nota 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2010 .
Warto §¢ na dzie n
Warto §¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodk6w pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej w walucie :

walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego

(w tys. z)
1. Banki 1438
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 984 984
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 110 454
3. ING Bank Slgski S.A. usD 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
31.12.2009 .
Warto §¢ na dzie n
Warto §¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy W danej w walucie :

walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

1. Banki 713
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 337 337
2. ING Bank Slaski S.A. UsbD 132 376
3. ING Bank Slagski S.A. GBP 0 0
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01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Warto §¢ na dzien

4 . . . . . Warto §¢ na dzien 30.06.2010 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 30.06.2010 r w walucie
pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie ~ zacych Waluta w da‘ne'-walucit‘a sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu ] p
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1176
pieni eznych
1.ING Bank Slqski S.A. PLN 491 491
2.ING Bank Slagski S.A. usD 50 170
3.ING Bank Slaski S.A. EUR 95 394
4.ING Bank Slqski S.A. GBP 14 71
5.ING Bank Slqski S.A. TRY 9 19
6.ING Bank Slaski S.A. CzK 184 30
7.ING Bank Slaski S.A. HUF 100 1
01.01.2009r. - 31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzie n
4 . . . . . Warto §¢ na dzien 31.12.2009 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw .
A Lo . 31.12.2009 r. w w walucie
pieni @znych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta dane: walucie sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu / P
(w tys.) finansowego
(w tys. zH)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1108
pieni eznych
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 419 419
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 107 440
3. ING Bank Slqski S.A. usb 47 134
4. ING Bank Slqski S.A. CzK 202 31
5. ING Bank Slagski S.A. GBP 0 0
6. ING Bank Slqski S.A. HUF 978 15
7. ING Bank Slqski S.A. TRY 36 69
01.01.2009 r. — 30.06.2009 r.
Warto $¢ na dzie n
& . . . . . Warto §¢ na dzien 30.06.2009 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkoéw -
S T . 30.06.2009 r. w walucie
pieni eznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych Waluta w danei walucie sprawozdania
zobowi gzan Subfunduszu / p
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw 1095
pieni eznych
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 247 247
2. ING Bank Slgski S.A. CzZK 139 24
3. ING Bank Slaski S.A. usD 39 124
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slqski S.A. EUR 134 599
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 1896 31
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 34 70
8. ING Bank Slaski S.A. CHF 0 0

Nota 5 Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwiec 2010 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.
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30.06.2010
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Ood 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1roku
do 3lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

998

7713

12 689

21 400

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2477

2477

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

998

2477

7713

12 689

23877

Procentowy udziat w
aktywach ogdétem

0,47%

1,18%

3,68%

6,05%

11,38%

31.12.2009
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Ood 1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1 roku
do 3lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego
o okresie do wykupu:

6184

6184

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

985

6 807

291

8083

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2423

2423

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

6184

3408

6 807

291

16 690

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,74%

1,51%

3,01%

0,13%

7,39%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $srodkdw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

30.06.2010
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

Od1
miesigca
do 3
miesiecy

Od 3
miesiecy
do 6
miesiecy

Od 6
miesiecy
do 1roku

Od 1 roku
do 3lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

23 985

7995

31980

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2245

5540

7785

Pozostate aktywa

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

26 230

7995

5540

39 765

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

12,51%

3,81%

2,64%

18,96%
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Ood 1
miesigca
do 3
miesiecy

31.12.2009
(w tys. zt)

Do 1
miesigca

miesiecy

miesiecy

Od 3

mi

do 6 do

Od 6
esiecy
1roku

Od 1roku
do 3lat

Powyzej 3
lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego
0 okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane

na aktywnym rynku 33119

15 926

10 -

49 055

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku,

2087 -

5543

7630

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa

obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

35 206 15926

5543

10 -

56 685

Procentowy udziat w

0,
aktywach ogdétem 15,57%

7,04%

2,45%

0,01% -

25,07%

(2) Ryzyko Kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczeg6inych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen.
W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

2 30.06.2010 r. iz 31.12.2009 .
Warto ¢ na Procentow Wartosc na Procentow,
30 odezfoﬁlor ial 31 1dzzgsoggr el
. : w aktywach _— : w aktywach
(w tys. zt) ogétem (w tys. zt) ogolem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1438 0,69% 713 0,32%
Naleznosci, w tym: 1240 0,59% 1127 0,50%
lr:)a[l(lztznosm z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikow 186 0,09% 861 0.38%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - 6184 2,74%
Sktadniki Iokfat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym 53380 25 45% 57 138 25.28%
rynku, w tym:
dtuzne |nstrumepty finansowe emitowane badz gwarantowane 53 380 25.45% 57 138 25.28%
przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze - - - -
dtuznym
Sktadniki |Ok.at o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym 10 262 4,89% 10 053 4.44%
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane o o
przez Skarb Panstwa lub NBP 2477 1.18% 2423 1.07%
listy zastawne 3529 1,68% 3531 1,56%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze 4256 2,03% 4099 1,81%
dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem 66 320 31.62% 75215 33.28%
kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlinych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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iz 30.06.2010. 2z 31.12.2009 .
Warto §¢ na Warto §¢ na
L Procentowy L Procentowy
dzien udziat dzien udziat
3%/8?20;'8 I w aktywach 3%\/3‘???3 r w aktywach
¥s: ogoétem ¥s: ogoétem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym
Skarb Panstwa (RP) 55 857 26,63% 59 561 26,35%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

: 30.06.2010 r. s 31.12.2009 r.
Warto §¢ na Warto §¢ na
= Procentowy L Procentowy
dzien udziat dzien udziat
30.06.2010 . 31.12.2009 r.
w aktywach w aktywach
(w tys. zt) 7 (w tys. zt) 2
ogobtem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 454 0,22% 376 0,17%
Naleznosci 209 0,10% 206 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30563 14,58% 24 643 10,90%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obci azone ryzykiem walutowym 31226 14,90% 25 225 11,16%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 71 0,03% - -

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine

waluty..
Wartos¢ nadzien | 90620001 Warto $¢ na dzie f 31.12.2009 1.
30.06.2010 . w akt yach 31.12.2009 . Procentowy udziat
(w tys. zt) og g}\gm (w tys. zt) w aktywach ogétem
Akcje

EUR 13 996 6,68% 12195 5,39%
UsD 9 056 4,32% 7751 3,43%
CzK - - 1014 0,45%
GBP 1972 0,94% - -
HUF 914 0,44% 839 0,37%
TRY 4625 2,20% 2844 1,26%

(4) Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2009 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7 Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i ré znice kursowe

30.06.2010 .

azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do

Warto §¢ na dzie n
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 209 717
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1438
PLN 984 984
EUR 110 454
usD 0 0
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1240
PLN 1031 1031
EUR 50 209
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 196 777
PLN 166 214 166 214
EUR 3376 13 996
GBP 387 1972
HUF 63 152 914
TRY 2 156 4625
UsD 2 668 9 056
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 262
Zobowi gzania PLN 1101
PLN 1030 1030
EUR 17 71
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31.12.2009 .
- Wertos€na dreh | oy wwaluce
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sfm:r\:\;oozvcvjsgga
wiys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 226 089
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 713
PLN 337 337
usD 132 376
GBP 0 0
Naleznosci PLN 1127
PLN 921 921
EUR 48 199
CzK 45 7
EEK 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 6184
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 208 012
PLN 183 369 183 369
EUR 2968 12 195
UsD 2719 7751
CzK 6 525 1014
HUF 55 314 839
TRY 1487 2844
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 10 053
Zobowi gzania PLN 2183
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt.) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt.)
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowa ne
Akcje 109 3393 -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 109 3393 - -
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Skiadniki lokat Dodétnie ré znice kursc-Jwe (W-tys. zt) Ujemne ré6 znice kurs-owe (vY tys. zt.)
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowa ne
Akcje 8779 - - 4814
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 8779 - - 4814
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01.01.2009 r.-30.06.2009 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

. Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt.) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt.)
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowa ne
Akcje 8087 - 3593
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace - - -
siedzibe za granicg
Inne - - -
Razem 8087 - 3593
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt. Waluta
1. Dolar amerykanski 3,3946 usD
2. Euro 4,1458 EUR
3. Forint wegierski 1,4473 100 HUF
4. Funt brytyjski 5,0947 GBP
5. Korona czeska 0,1609 CZK
6. Korona estoniska 0,2650 EEK
7. Lira turecka 2,1453 TRY
Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
01.01.2010r.-30.06.2010 r.
iz . Wozrost (spadek)
Warto §¢ zreallzowane_go niezrealizowanego
Zreali Lo . . zysku (straty) ze zbycia
realizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia  lokat lokat zysku (straty) z wyceny
wiys. 20) aktywow
’ (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1863 (5 631)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 108
Razem 1863 (5523)
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Warto $¢€ zrealizowanego \.NerSt. (spadek)
. Lo ' ) zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku (straty) z wyceny
W tys. z4) aktywow
’ (W tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (23 229) 94 629
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (11)
Razem (23 229) 94 618
01.01.2009 r.-30.06.2009 r.
. . Wzrost (spadek)
Vgagtl?us(cs tZr ;Et:a)lligv;?)n(e;igao niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 Ioiat Y zysku (straty) z wyceny
wiys. 21) aktywow
¥s. (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (26 829) 54 202
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (26 829) 54 202
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Nota 11 Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2010 r.-30.06.2010 . 01.01.2009 r.-31.12.2009 r. | 01.01.2009 r.-30.06.2009 r.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 3141 5142 2167
Nota 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 208 616 223 906 156 100
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt) 137,40 140,89 96,11
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Informacja dodatkowa

A Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz gcych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  §¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno s$ci co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korek  ty z tym zwi gzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn g€ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity.

25



ING

Katowice, dnia 17 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla LUKAS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw, w tym w
szczegblnoser aktywdédw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierdéw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski za okres od 1 stycznia

2010 1. do 30 czerwca 2010 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

YREKTOR LANFRHGA R EKTORA
Departam |.Op<'3racy Ryn}fow Finansowych Departamenty-ypsracii Rynkéw Finansowych
nigw Strategicznych j K@w Sirategicanych

Krzysztof Anusiewicz Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spétka Akoyina NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 z¢
i Klientow Strategicznych 53d Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-492 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 820 40 18



