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PROSPEKT INFORMACYJNY

AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego
zarzadzanego przez AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedzibg w Warszawie (00-867) przy ul. Chtodnej 51

www.axa.pl

Prospekt zostat sporzadzony 23 kwietnia 2010 r. w Warszawie

List Zarzqdu AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
do Cztonkéw AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu kolejny prospekt informacyjny AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”’),
zarzadzanego przez AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotke Akcyjng (,Towarzystwo”), aby podzielié sie
z Cztonkami naszego Funduszu najwazniejszymi informacjami o jego dziatalno$ci w 2009 roku.

DZIALALNOSC W 2009 ROKU

2009 rok potwierdzit wysokg pozycje AXA OFE na rynku funduszy emerytalnych. Kolejny raz osiagnegliSmy
satysfakcjonujaca stope zwrotu, plasujacg nasz Fundusz w czotéwce rankingéw inwestycyjnych zaréwno w ujeciu
rocznym, jak i trzyletnim, co zostato zauwazone i docenione przez niezalezne firmy badajace rynek funduszy
emerytalnych. Powierzonymi nam funduszami zarzgdzajg najwyzszej klasy specjaliéci, ktorzy zaréwno w $rednim,
jak i w dtuzszym horyzoncie czasowym osiaggajg ponadprzecietne wyniki inwestycyjne.

AXA OFE juz kolejny rok z rzgdu moze poszczyci¢ sie najwyzszym wskaznikiem procentowego przyrostu wartosci
aktywéw. Na koniec roku warto$¢ aktywow netto naszego Funduszu w przeliczeniu na jednostke rozrachunkowg
wyniosta 27,49 zfotych. Oznacza to wzrost o 13,6% w pordéwnaniu z koricem grudnia 2008 r. Na koniec
ubiegtego roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu przekroczyta 9,2 mld ztotych, co oznacza 41-procentowy wzrost
w stosunku do roku poprzedniego.

Cieszymy sie, ze doceniajg Panstwo ponadprzecigtne efekty przyjetej przez nas polityki lokacyjnej, jak
i bezpieczenstwo w inwestowaniu $rodkéw oraz stabilno$é finansowg Grupy AXA, ktérej Towarzystwo jest
cztonkiem. Dzigkujemy za zaufanie, jakim obdarzajg nas zaréwno Ci z Panstwa, ktdérzy pozostajg klientami
Funduszu od dfuzszego czasu, jak réwniez osoby, ktére niedawno postanowity dofaczyé do grona cztonkow AXA
OFE. Mito nam poinformowac, ze na koniec 2009 roku, cztonkami naszego Funduszu byto 799 tysiecy 0s6b, co
oznacza wzrost 0 17% w stosunku do roku poprzedniego i jest jednym z najlepszych wynikéw na rynku
emerytalnym. Wedtug danych na koniec lutego 2010 roku liczba cztonkéw Funduszu przekroczyta 846 tysigcy
0s6h. Wsrod osob, ktére przystapity do Funduszu w roku ubieglym, az 113,5 tysigca 0s6b postanowito zmienic¢
swoj dotychczasowy otwarty fundusz emerytalny na AXA OFE. Tym samym AXA po raz kolejny znalazta sig tez
w Scistej czotowcee funduszy emerytalnych pod wzgledem wynikow sesji transferowych.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA W 2009 ROKU

2009 rok byt dla wigkszosci gtownych gospodarek $wiata okresem wychodzenia z recesji. Polska w tym czasie
pozostata jedynym krajem Unii Europejskiej notujgcym wzrost gospodarczy. Dziatalnos¢ inwestycyjna AXA OFE,
ktérej gtéwnym celem w 2008 roku byto zapewnienie maksymalnego bezpieczenstwa lokat i ochrona
zgromadzonych aktywdw, w 2009 roku byfa stopniowo kierowana w strong inwestycji 0 wyzszym poziomie ryzyka,
dajacych jednakze mozliwos¢ zrealizowania wyzszej stopy zwrotu w fazie ozywienia koniunktury. Oznaczato to
miedzy innymi zwigkszenie w portfelu inwestycyjnym udziatu akcji wzgledem obligacji skarbowych. Kolejne zmiany
dotyczyly zwiekszenia udziatu spoéfek wczesnocyklicznych w portfelu akcyjnym, tzn. takich, ktére po okresie
spowolnienia gospodarczego najszybciej osiagaja wzrost, a w przypadku portfela obligacji oznaczato to
zwigkszenie udziatu obligacji nieskarbowych, oferujgcych wyzszg stope zwrotu niz poréwnywalne obligacje
skarbowe.

Podjete decyzje inwestycyjne pozwolity AXA OFE osiggna¢ w 2009 roku stope zwrotu w wysokosci 13,64%.
W trakcie 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego dwukrotnie opublikowata zestawienie stép zwrotu
osiaggnigtych przez wszystkie otwarte fundusze emerytalne w okresie trzech lat, ktore stuzg do obliczania $redniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich OFE. W obu trzyletnich okresach, konczacych sie na koniec marca i wrze$nia
2009 roku, AXA OFE osiggnat stope zwrotu przewyzszajaca $rednig wazong stope zwrotu wszystkich otwartych
funduszy emerytalnych i zajat odpowiednio miejsca czwarte i drugie.

Osiggnigcie wysokiej stopy zwrotu przez AXA OFE to przede wszystkim rezultat silnego wzrostu cen akcji na
warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Cho¢ realne tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2009
roku zwolnito do 1,7% (wstepne dane GUS) z 5% zanotowanych w 2008 roku, to inwestorzy nabywali akcje
polskich spétek uwzgledniajgc w ich cenach wptyw oczekiwanego ozywienia gospodarczego. Wszystkie gietdowe
indeksy akcji zakonczyty 2009 rok duzymi zyskami. Indeks gietfdowy WIG wzrost o 46,85% w poréwnaniu
ze spadkiem o 51,07% w 2008 roku. Aby wykorzystaé wzrost cen akcji, $redni poziom zaangazowania w akcje
w 2009 roku byt wyzszy w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku.

Ozywienie gospodarcze, ktdre korzystnie wptyneto na rynek akcji, byto miedzy innymi wynikiem prowadzonej przez
Rade Polityki Pienieznej ekspansywnej polityki monetarnej. Niskie stopy procentowe, utrzymywane przez caty rok,
sprzyjaty inwestowaniu w krotkoterminowe obligacje skarbowe. Z kolei pogarszajgca sie sytuacja fiskalna kraju
miafa wptyw na wycene obligacji $rednioterminowych i dtugoterminowych. Nie bez znaczenia byfo takze
utrzymywanie sie inflacji powyzej celu inflacyjnego Rady Polityki Pienigznej. Struktura portfela obligacji o statym

oprocentowaniu AXA OFE zostata dostosowana tak, aby wykorzysta¢ wyzszg rentownos$¢ obligacji
dtugoterminowych. Pozytywny wptyw na stope zwrotu AXA OFE z cafego portfela instrumentéw dfuznych miaty
obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu, obligacje inflacyjne, a takze obligacje przedsigbiorstw
i zagraniczne obligacje skarbowe.

PLANOWANE KIERUNKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

W najblizszym czasie Fundusz bedzie kontynuowat polityke inwestycyjng polegajaca na efektywnej alokacji
aktywéw miedzy cze$¢ akcyjng i dtuzng. Decyzje dotyczace podstawowej struktury portfela bedg uwzgledniaty
analize sytuacji makroekonomicznej w kraju, z uwzglednieniem trenddw globalnych.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest zgodna z $rednioterminowg strategig, uwzgledniajgcg przewidywane procesy
makroekonomiczne, a takze znaczacy wptyw ma fakt przynaleznosci Polski do Unii Europejskiej, ktory
zapoczatkowat szereg proceséw dostosowawczych w polskiej gospodarce. Srodki pieniezne przekazywane przez
Unie Europejska, w formie réznych programéw pomocowych, majg korzystny wptyw na koniunkture gospodarczg
kraju. W okresie spowolnienia gospodarczego srodki te miaty istotny wptyw na uzyskanie wyzszego tempa wzrostu
gospodarczego niz w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Transfery unijne beda w dalszym ciagu sprzyjac¢
wzrostowi gospodarczemu w kraju. Po stabym 2009 roku oczekujemy przyspieszenia dynamiki wzrostu
gospodarczego w roku biezacym. Przewidujemy, ze tempo wzrostu nie powrédci jednak do poziomoéw sprzed
ostatniego globalnego kryzysu finansowego.

Zgodnie z tymi prognozami zaktadamy utrzymywanie takiego sktadu portfela obligacji, ktéry pozwoli maksymailnie
wykorzystac¢ szansg, jakg stwarza cztonkostwo naszego kraju w Unii Europejskiej, a w szczegolnosci mozliwos¢
przyjecia wspolnej waluty w przysztosci. Udziat obligacji w portfelu bedzie zblizony do 70%, przy czym biezaca
alokacje bedg ksztattowa¢ oczekiwania i prognozy co do wysokosci stép procentowych oraz rentownosci samych
obligacji. Duzy wptyw na alokacje aktywéw migdzy obligacje a akcje beda miaty prognozy co do ksztattowania sie
inflacji oraz sposobu i czasu wycofania sig przez Rade Polityki Pienigznej z obecnie prowadzonej, tagodnej polityki
monetarnej. Rozwazna polityka dywersyfikacji portfela z wykorzystaniem innych niz obligacje skarbowe papierow
wartosciowych bedzie kontynuowana.

Strategiczny udziat akcji w portfelu zostat zatozony na poziomie 30%. Dopuszczalne sg jednak odchylenia od tego
poziomu, w zaleznos$ci od perspektyw dla wzrostu gospodarczego. Powr6t polskiej gospodarki na Sciezke trwatego
wzrostu gospodarczego bedzie skutkowaé zwigkszeniem udziatu akcji w portfelu Funduszu. Dobor akcji bedzie,
tak jak do tej pory, dokonywany na podstawie analizy fundamentalnej. Inwestycje bedg skoncentrowane
na sektorach o dobrej sytuacji fundamentalnej, zyskownych oraz majacych korzystne perspektywy wzrostu.
Nie wyklucza to jednak inwestycji w spotki innych sektorow rynku, o ile perspektywy ich dziatalnosci, ocena
kwalifikacji oraz umiejgtnosci oséb zarzadzajacych tymi przedsiebiorstwami lub ulokowanie ich dziatalnosci
w szczeg6lnie interesujgcych niszach rynkowych dadza pozytywne rokowania co do dalszego ich rozwoju.

Rozwazane bedg takze dalsze inwestycje w papiery dtuzne gmin i przedsigbiorstw, jesli nadwyzka rentownosci
tych papieréw nad rentownoscig poréwnywalnych papieréw skarbowych bedzie kompensowa¢ dodatkowe ryzyko
inwestycji. Przy doborze papieréw dtuznych emitentdw innych niz Skarb Panstwa decydujgca bedzie ocena
wiarygodnosci emitenta i jego zdolno$ci do obstugi zadtuzenia.

Majac na uwadze potrzebe dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu utrzymywane beda inwestycje
w zagraniczne papiery udziatfowe oraz diuzne, a takze w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych sektora
nieruchomosci. Fundusz nie wyklucza innych dopuszczalnych przepisami prawa typow inwestycji, jesli
oczekiwana dodatkowa stopa zwrotu bedzie uzasadniata podejmowane ryzyko inwestycyjne.

Szanowni Panstwo, dzigkujac za okazane nam zaufanie, pragniemy zapewnié, ze priorytetem AXA Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest bezpieczenstwo Panstwa przysztych emerytur, a takize efektywne
pomnazanie powierzanych nam $érodkéw. Tak jak dotychczas, dotozymy wszelkich staran, aby zagwarantowaé
realizacje tych celow w kazdej sytuacji rynkoweji.

Z powazaniem,
Zarzad AXA PTE S.A.

S Mo

Kacper Niziotek
Wiceprezes Zarzadu

Robert Garnczarek
Prezes Zarzadu
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OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO

zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng AXA OFE,

z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegélne instrumenty finansowe

Zasady dziafalnosci lokacyjnej otwartych funduszy emerytalnych okresla ustawa o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych z 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2004 r. nr 159, poz. 1667, z p6zn. zm.).

Gfowne elementy inwestycji w instrumenty finansowe, mogace by¢ przedmiotem lokat otwartego funduszu
emerytalnego, brane pod uwage w toku procesu inwestycyjnego, to zyskowno$¢ oraz ponoszone ryzyko
inwestycyjne.

Fundusz dazy do ograniczania ryzyka inwestycyjnego m.in. poprzez dywersyfikacje portfela inwestycyjnego. Majac
na uwadze bezpieczenstwo zgromadzonych $rodkéw, Fundusz analizuje potencjalne inwestycje i dokonuje oceny
ryzyka. Podstawowe rodzaje ryzyka zwigzanego z lokatami bedacymi przedmiotem inwestycji Funduszu zostaty
wymienione nizej.

Zgodnie z przepisami powotanej ustawy, aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane m.in. w papiery dfuzne Skarbu
Panstwa, takie jak bony i obligacje. Z tego rodzaju lokatami zwigzane jest ryzyko stopy procentowej — zmieniajgca
si¢ stopa procentowa wptywa bowiem bezposrednio na warto$é tych instrumentéw finansowych (zmiang ich
ceny), przy czym wzrost stopy procentowej wptywa na spadek ceny instrumentu finansowego, natomiast spadek
stopy procentowej powoduje jej wzrost.

Innym rodzajem ryzyka zwigzanego z lokatami w te grupe papieréw wartosciowych jest ryzyko zmiany ceny, ktére
moze powsta¢ w momencie podjecia decyzji 0 sprzedazy instrumentu finansowego przed terminem wykupu.
Niekorzystna sytuacja rynkowa w momencie sprzedazy moze wptyng¢ na spadek wartosci tych aktywéw, a tym
samym uzyskanie ceny nizszej anizeli w przypadku utrzymania ich w portfelu Funduszu do terminu wykupu.
W okreslonych natomiast przypadkach decyzja o sprzedazy papieru wartosciowego przed terminem wykupu moze
by¢ konsekwencjg oceny, iz w danym terminie mozliwe jest uzyskanie korzystniejszej ceny anizeli mozliwa do
uzyskania w terminie wykupu.

Odsetki uzyskane z inwestycji w dfuzne papiery wartosciowe sg rowniez przedmiotem inwestycji, w celu
powiekszenia osiggnietego dochodu. Wigze sie to jednak z ryzykiem reinwestowania, wynikajagcym bezposrednio
ze zmian stopy dochodu osiggnietej z takich inwestycji. Stopa ta zalezy bowiem przede wszystkim od wysokosci
rynkowych stép procentowych, ktérych oszacowanie z wyprzedzeniem jest utrudnione. Zasadniczy wptyw na
wysoko$¢ stop procentowych ma polityka monetarna panstwa, ksztaftowana zaleznie od aktualnej sytuacji
ekonomicznej kraju. Polityka monetarna panstwa moze wptywa¢ na zyskownos$¢ wspomnianych reinwestycji
zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie (wzrost albo spadek zyskownosci).

Elementem analizy dokonywanej przed podjeciem decyzji inwestycyjnych jest rowniez poziom inflacji. Ryzyko
zwigzane z inflacjg pojawia sie w momencie wzrostu stopy inflacji, co bezposrednio przekfada sig¢ na obnizenie
wartosci nabywczej inwestycji. W przypadku za$ spadku stopy inflacji sita nabywcza inwestycji wzrasta.

Kolejng kategorig instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem zainteresowania AXA OFE, sg obligacje
oraz inne papiery diuzne emitowane przez przedsigbiorcow oraz gminy. Tego rodzaju inwestycje charakteryzujg
sie relatywnie wyzszym poziomem dochodu w stosunku do dochodu osigganego z tytutu lokat w papiery
skarbowe. Wigze sie to jednak z konieczno$cig zaakceptowania wyzszego ryzyka, ktdre dotyczy w szczegblinosci
sytuacji niewypetnienia przez emitenta warunkdw zawartych w prospekcie emisyjnym, tzn. niedokonania wypfaty
odsetek lub niewykupienia w terminie, jak rowniez ewentualnej niewyptacalnosci emitenta.

Przepisy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych zezwalajg rowniez na zakup akcji. Z lokatami w te
kategorie aktywow nieodfgcznie jest zwigzane ryzyko zmiany ceny. Miarg stopy zwrotu z inwestycji w akcje jest
zysk, ktory stanowi réznica migdzy ceng sprzedazy akcji a ceng jej zakupu, oraz dywidenda. Jednakze
niekorzystna sytuacja na rynku akcji czy tez nieefektywne zarzadzanie spétkg moga doprowadzi¢ do spadku kursu
akcji, a tym samym — nieosiggniecia zamierzonej stopy zwrotu lub wrecz poniesienia straty.

Ze wzgledu na fakt, ze rynek akcji jest postrzegany jako rynek jednolity, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., nalezy bra¢ pod uwage réwniez ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem tego
rynku. Sytuacja zwigzana z wartoscig akcji danego emitenta zalezy bowiem w pewnym stopniu od ogéinej sytuacji
panujacej na danym rynku. W okresie niekorzystnej koniunktury stopy zwrotu wiekszosci akcji malejg, a w takim
przypadku nawet korzystna sytuacja ekonomiczna danego przedsiebiorstwa nie moze stanowi¢ dostatecznego
zabezpieczenia przed spadkiem wartoéci jego akcji zgodnie z tendencjg panujaca na rynku. Jednakze nalezy przy
tym podkreslié, ze w okresie dobrej koniunktury akcje spotki wykazujacej mocne fundamenty zwykle dajg stope
zwrotu wyzszg od Sredniej stopy zwrotu mozliwej do osiggnigcia na danym rynku.

W przypadku inwestycji w akcje i obligacje zagraniczne zmiana cen tych instrumentéw finansowych moze wynikaé
z ogolnej sytuacji panujacej na danym rynku lub tez moze by¢ zalezna od czynnikéw specyficznych dla danego
kraju.

Podobnie jak w przypadku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa, rowniez w przypadku akcji istnieje ryzyko
niewypfacalnosci emitenta. Sytuacja taka moze by¢ konsekwencjg m.in. ztego zarzadzania spoétka, jak i innych
czynnikéw niezaleznych od spétki.

Przedmiotem inwestycji Funduszu moga by¢ réwniez certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych. Z tego typu inwestycjami wigze si¢ w szczegdlnosci ryzyko braku wptywu na
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym.

Z lokatami w papiery wartosciowe zwigzane jest tez ryzyko ptynnosci. W chwili podjecia decyzji o sprzedazy
aktualna sytuacja rynkowa moze wptywac na niski poziom popytu na dany instrument finansowy, co utrudni jego
sprzedaz po oczekiwanej cenie.

Kolejng forma lokowania $rodkéw pienigznych sa depozyty bankowe oraz certyfikaty depozytowe. Instrumenty te,
uzalezniajgce wysokos$¢ oprocentowania od rynkowej stopy procentowej, s narazone na ryzyko zmiany tej stopy.
Obnizenie stopy procentowej w przypadku tego typu lokat zmniejsza dochdd z nich uzyskany. Ponadto, sytuacja
ekonomiczna banku ma wptyw na opisane powyzej ryzyko niewyptacalnosci banku.

Fundusz moze tez lokowaé swoje aktywa w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej niz polski
ztoty. Inwestycje tego typu sg narazone na dodatkowe ryzyko zmiany kursu walut, ktére moze spowodowaé
roznice w osiggnietym dochodzie wyrazonym w ztotych i w walucie obcej (powstanie straty albo wypracowanie
dodatkowych zyskéw).

AXA OFE, realizujgc przyjeta polityke inwestycyjna, na biezaco analizuje wymienione kategorie ryzyka.
W podejmowanych inwestycjach staramy sie maksymalizowa¢ dochody z inwestycji przy jednoczesnej
minimalizacji ryzyka.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokosé stopy zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2009 roku 27,49 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2006 roku 26,01 z
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2004 roku 19,66 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci 10,00 zt
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych

(za okres od 31 grudnia 2006 roku do 31 grudnia 2009 roku) 5,690%
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych

(za okres od 31 grudnia 2004 roku do 31 grudnia 2009 roku) 39,827%
Wysokos$¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podanej do publicznej wiadomosci

przez organ nadzoru w roku poprzedzajagcym sporzadzenie prospektu

(za okres od 29 wrzes$nia 2006 roku do 30 wrzesnia 2009 roku) 10,025%
Wysokos$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,

podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym

sporzgdzenie prospektu (za okres od 29 wrzesnia 2006 roku do 30 wrzesnia 2009 roku) 7,909%
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STATUT
AXA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalnosci ,AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego”, zwanego dalej
,Funduszem”.

§2

1. Fundusz zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,ustawg”.

2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy i postanowien niniejszego statutu.

§3

1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,AXA Otwarty Fundusz Emerytalny”. Fundusz moze uzywa¢ na oznaczenie swojej
dziatalnosci skrétu ,,AXA OFE”.

2. Fundusz moze uzywaé wyrozniajgcego go znaku graficznego.

§4
Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

Il. ZASADY DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§5

1. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie i lokowanie $rodkoéw pienigznych, z przeznaczeniem na
wypftaty dla cztonkow Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych emerytur
kapitatowych.

2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w zakresie dopuszczonym
przez prawo.

3. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§6

1. Cztonkiem Funduszu moze zosta¢ osoba fizyczna spetniajgca warunki okre$lone w przepisach prawa.

2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowigzki cztonkdéw Funduszu okreslone sg
w ustawie i innych przepisach prawa.

1Il. WLADZE FUNDUSZU

§7

1. Wytgcznym organem Funduszu jest ,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna”, zwane dalej
LJowarzystwem”.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w maksymalnej wysokoéci i na zasadach

4

5
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okreslonych w niniejszym statucie.
. Firma Towarzystwa brzmi: ,,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna”.
. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
6. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

§8
1. Kapitat zakfadowy Towarzystwa wynosi 105.000.000,- (sto pie¢ milionéw) ztotych polskich i dzieli sie na
100.000,- (sto tysigcy) akcji imiennych zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych
polskich kazda oraz 5.000 (pieé tysigcy) akcji imiennych zwyktych serii B o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc) ztotych polskich kazda.
2. W sktad akcjonariuszy Towarzystwa wchodza:
1) ,Winterthur Life Insurance Company”, z siedzibg w Winterthur w Szwajcarii, posiadajgcy 70.000
(siedemdziesiat tysiecy) akcji serii A o wartoéci nominalnej 1.000,- (jeden tysiac) ztotych polskich kazda
oraz o catkowitej wartosci nominalnej 70.000.000 (siedemdziesigt milionéw) ztotych polskich oraz 3.500
(trzy tysigce piecset) akcji serii B o warto$ci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych polskich kazda oraz
o catkowitej wartosci nominalnej 3.500.000 (trzy miliony pie¢set tysiecy) ztotych polskich,
2) ,Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju”, z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii, posiadajgcy 30.000,-
(trzydziesci tysiecy) akcji serii A o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych polskich kazda oraz
o catkowitej wartosci nominalnej 30.000.000,- (trzydziesci milionéw) ztotych polskich, oraz obejmuje
1.500 (jeden tysiac pigéset) akcji serii B o warto$ci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych polskich kazda
oraz o catkowitej warto$ci nominalnej 1.500.000 (jeden milion pigcset tysigcy) ztotych polskich.

§9

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajacego jako organ Funduszu upowaznieni sa:
Dwaj cztonkowie Zarzadu — facznie,

Jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

IV. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU

§ 10

1. Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrgbnej umowy.
2. Firma Depozytariusza brzmi: ,BRE Bank S.A.”

3. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

4. Adres Depozytariusza jest nastepujgcy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

V. KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§11

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z jego aktywow oraz ze srodkéw Towarzystwa wedtug
zasad okreslonych w niniejszym statucie.

2. Z aktywéw Funduszu pokrywane sg nastepujgce koszty:

1) zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢
optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na
mocy przepisow prawa,

2) zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza,

3) zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo,

4) zwigzane z realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace
rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce wynagrodzenie Depozytariusza, przy czym
w przypadku zagranicznych instytucji rozliczeniowych, koszty o ktérych mowa powyzej s pokrywane do
wysokosci nieprzekraczajgcej odpowiednich kosztow krajowych instytucji rozliczeniowych,

5) wynikajace z pokrywania réznicy pomiedzy wysokoscig zobowigzan z tytutu sktadek a wynikajaca z ceny
zamiany wartoscig obligacji przekazanych Funduszowi przez Skarb Panstwa zgodnie z ustawg z dnia
23 lipca 2003 o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. z dnia 28 sierpnia 2003 r.).

3. Koszty dziafalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

§12
1. Optaty ponoszone przez Fundusz na rzecz 0s6b trzecich, zgodnie z § 11 ust. 2 pkt 1), w zwigzku z realizacjg
transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych os6b wynoszg maksymalnie:

1) dla akgcji spotek:
a) notowanych na regulowanych rynkach gietdowych
oraz na regulowanych rynkach pozagietdowych
b) w transakcjach pakietowych
¢) w transakcjach w trybie nabycia znacznych pakietéw akcji
(dla strony nabywajacej)
d) nienotowanych na regulowanych rynkach gietdowych
i regulowanych rynkach pozagietdowych
2) dla obligacji:
a) emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych na regulowanych
rynkach gietdowych
b) emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych na regulowanych
rynkach pozagietdowych

0,32% wartosci transakcji
0,2% wartosci transakcji

0,12% wartosci transakcji

0,3% wartosci transakcji

0,1% wartosci transakcji

0,12% wartosci transakcji
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¢) emitowanych przez innych emitentéw niz Skarb Panstwa notowanych
na regulowanych rynkach gietdowych
w transakcjach pakietowych
d) emitowanych przez innych emitentéw niz Skarb Panstwa notowanych
na regulowanych rynkach pozagietdowych
e) nienotowanych na regulowanych rynkach gietdowych i pozagietdowych
f) w obrocie poza rynkiem regulowanym
3) dla innych papieréw wartosciowych niz wymienione w pkt. 1) i 2):
a) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach gietdowych
b) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach pozagietdowych
¢) w transakcjach pakietowych na regulowanych rynkach gietdowych
4) dla obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa nabywanych
na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski 0,01% wartosci transakcji
2. Opfaty, o ktérych mowa w ust. 1, sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu za posrednictwem osob trzecich.
3. Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, nie okre$lone w ust. 1,
obcigzajg Towarzystwo.

§13
1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowg o przechowywanie aktywéw Funduszu obejmuje:

1) optate od kazdej rozliczonej transakcji takimi samymi papierami warto$ciowymi w maksymalnej wysokos$ci
10 (dziesieg) ztotych,

2) opfate za przechowywanie aktywow Funduszu stanowigcg maksymalnie réwnowarto$¢:

a) 0,03% w skali roku $redniomiesigcznej wartosci rynkowej aktywdéw netto Funduszu do wartosci tych
aktywdw nieprzekraczajgcej 1.500.000.000,- (jeden miliard pieéset milionéw) zfotych oraz

b) 0,025% w skali roku $redniomiesiecznej wartosci rynkowej aktywéw netto Funduszu od wartosci tych
aktywow przekraczajacej 1.500.000.000,- (jeden miliard pieéset milionéw) ztotych, nie nizsza jednak
niz maksymalnie 5.000 (pie¢ tysiecy) zfotych,

3) opfate za przechowywanie papieréow wartosciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 0,025%
kwartalnie wartosci przechowywanych papieréw warto$ciowych,

4) opfate za kazdy transport papierow warto$ciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 1000
(jeden tysigc) ztotych,

5) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz krajowych instytucji
rozliczeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,
wedtug aktualnie obowigzujgcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej,

ba) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz zagranicznych
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow,

5b) koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5a), stanowigce réwnowarto$¢ opfat ponoszonych na rzecz
zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sg pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci nieprzekracza-
jacej odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5),

6) opfate za obstuge rachunkdéw pienigznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50 zt (jeden zfoty
i pie¢dziesiat groszy) za kazdy przelew, jednak nie wigcej anizeli 10.000 (dziesig¢ tysiecy) ztotych rocznie,

7) optate za kazde zlecenie ptatnicze dotyczace transakcji w bonach skarbowych dokonywanych za
posrednictwem Narodowego Banku Polskiego w maksymalnej wysokosci 3,- (trzy) zfote,

8) opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu przez inne podmioty niz Depozytariusz na
podstawie umoéw zawieranych za zgodgq Depozytariusza, z tym ze maksymalna wysoko$¢ tych optat nie
moze przekroczyé réwnowarto$ci 0,03% w skali roku $redniomiesiecznej wartosci rynkowej aktywow
Funduszu przechowywanych przez inne podmioty.

2. Wynagrodzenie nalezne Depozytariuszowi pfatne jest z dotu za kazdy miesigc, a w przypadku opfat, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3), za kazdy kwartat, w terminie 14 dni od otrzymania przez Fundusz faktury wraz

z raportem zawierajgcym szczegotowe obliczenie wysoko$ci wynagrodzenia.

§ 14
1. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem wynosi w skali miesigca:

0,2% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji

0,15% warto$ci transakcji
0,1% wartosci transakcji
0,1% warto$ci transakcji

0,25% wartosci transakcji
0,3% wartosci transakcji
0,1% wartoéci transakcji

Wysokos$¢ aktywdw netto Miesigczna optata za zarzadzanie

(w min zf) otwartym funduszem od aktywow netto wynosi
ponad do
8 000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

8 000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartoséci aktywow netto,
w skali miesigca

20 000 35 000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

35 000 45 000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt warto$ci aktywéw netto,
w skali miesigca

45 000 15,5 min zt

2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartos$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.
3. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu dla celéw okreslenia wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo nie uwzglednia sie:
1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte,
2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania, majgce siedzibe
Za granica.

§ 14a

1. Fundusz przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie, w skali miesigca, 0,005%
wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci
netto Funduszu i pfatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

2. Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg $rodki, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.
Powszechne towarzystwo nie pézniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wpfaty tej
kwoty na rachunek premiowy.

3. Sposéb i tryb dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym przez Towarzystwo regulujg
odpowiednie przepisy prawa.

§ 14b

Maksymalna wysoko$¢ kosztéw okreslonych w § 11 ust. 2 pkt 5) kazdorazowo stanowi mniej niz 50% ceny
zamiany obligacji.

VI. WYPLATY Z FUNDUSZU

§ 15
Wyptaty z Funduszu dokonywane sg na zasadach okreslonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem postanowien § 16.

§ 16
1. Jezeli w zwigzku ze $miercig cztonka Funduszu osoba uprawniona do bezposredniej wyptaty Srodkow
zgromadzonych w Funduszu zazada w formie pisemnej wyptaty w ratach, wyptata dokonana zostanie na
zasadach okreslonych w ponizszych postanowieniach.
2. Fundusz dokonuje wyptaty ratalnej zgodnie z pisemnym zgdaniem osoby uprawnionej:
1) w dwoch ratach rocznych,
2) w czterech ratach poétrocznych,
3) w o$miu ratach kwartalnych.
3. Fundusz dokonuje wyptaty kolejnych rat:
1) w ostatnim dniu roboczym kazdego roku — jezeli osoba uprawniona zazgda wyptaty w dwoch ratach rocznych,
2) w ostatnim dniu roboczym kazdego pofrocza — jezeli osoba uprawniona zazgda wyptaty w czterech ratach
potrocznych,
3) w ostatnim dniu roboczym kazdego kwartatu — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w o$miu ratach
kwartalnych.
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4. Fundusz oblicza wysokos$¢ kazdej z rat przypadajgcych do wyptaty poprzez:

1) podzielenie liczby jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmarfego cztonka, odpowiadajacej
udziatowi osoby uprawnionej oznaczonemu przez zmartego lub wynikajagcemu z ustawy, przez liczbe rat
okreslonych w pisemnym zgdaniu osoby uprawnionej oraz

2) pomnozenie liczby jednostek rozrachunkowych odpowiadajgcych kazdej z rat, przez warto$¢ jednostki
rozrachunkowej w dniu poprzedzajgcym dzien wyptaty kazdej z rat.

5. Fundusz dokonuje wyptaty w ratach przekazem pocztowym lub na rachunek bankowy osoby uprawnionej,
zgodnie z pisemnym zgdaniem 0soby uprawnionej.

6. Na pisemne zadanie osoby otrzymujgcej wyptaty w ratach Fundusz dokonuje zmiany formy wyptaty
niewyptaconej dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowa.

VII. KOSZTY PONOSZONE Z TYTULU CZLONKOSTWA W FUNDUSZU

§ 17

1. Fundusz potraca ze skfadki wptacanej kazdorazowo przez cztonka kwotg stanowigca 3,5% kwoty wptaconych
sktadek.

2. Potracenie ze skfadki okreslonej w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem jej na jednostki rozrachunkowe.

§ 18
1. W przypadku przystgpienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego, na podstawie
umowy zawartej z tym funduszem przed dniem 1 kwietnia 2004 r., Fundusz dokonuje potracenia,

w momencie dokonywania wyptaty transferowej, ze $rodkéw zgromadzonych na rachunku czfonka kwoty

okre$lonej w ust. 2, jezeli od dnia wplywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia

dokonania wypfaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptynie okres krétszy niz

24 miesigce.

2. Kwota potrgcana zgodnie z ust. 1 wynosi:

1) 26 (dwadziescia sze$¢) ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka w Funduszu
do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptynefo wigcej niz
21 miesiecy, ale mniej niz 24 miesigce,

2) 52 (pig¢dziesiat dwa) zfote, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek czfonka w Funduszu do
dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyneto wiecej niz
18 miesiecy, ale nie wiecej niz 21 miesigcy,

3) 79 (siedemdziesigt dziewieé) zfotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek w Funduszu do
dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyngto wiecej niz
15 miesiecy, ale nie wigcej niz 18 miesigcy,

4) 105 (sto pig¢) ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyneto wiecej niz
12 miesiecy, ale nie wiecej niz 15 miesigcy,

5) 132 (sto trzydziesci dwa) ztote, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu
do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptynefo wiecej niz
9 miesiecy, ale nie wiecej niz 12 miesigcy,

6) 158 (sto piecdziesigt osiem) ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej skfadki na rachunek cztonka
w Funduszu do dnia dokonania wypfaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptynefo
wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wigcej niz 9 miesiecy,

7) 184 (sto osiemdziesigt cztery) zfote, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek czfonka
w Funduszu do dnia dokonania wypfaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyneto
wiecej niz 3 miesiace, ale nie wigcej niz 6 miesiecy,

8) 211 (dwiescie jedenascie) ztotych, jezeli od dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka w Funduszu
do dnia dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego uptyngto nie wiecej
niz 3 miesigce.

3. Wysoko$¢ kwoty potracanej przez Fundusz jest obliczana w pigtym dniu roboczym przed dniem wypfaty
transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.
4. Jezeli kwota wyptaty transferowej przekazywanej na rachunek cztonka w innym otwartym funduszu emerytalnym,

w zwigzku z jego przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza od kwot okreslonych w ust. 2, kwota potracenia

jest rébwna kwocie wyptaty transferowej do tego funduszu.

§ 18a

1. W przypadku przystgpienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego, na podstawie
umowy zawartej z tym funduszem od dnia 1 kwietnia 2004, Fundusz dokonuje wyptaty transferowej pod
warunkiem uiszczenia przez cztonka Funduszu, z wtasnych $rodkow, opfaty na rzecz AXA Powszechnego

Towarzystwa Emerytalnego S.A. w nastgpujacej wysokosci:

1) 160 zt, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81
ust. 1 albo ust. 6 ustawy, do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do
innego funduszu uptyneto nie wiecej niz 12 miesigcy,

2) 80 zi, jezeli od ostatniego dnia miesigca, w ktorym uzyskano cztonkostwo w Funduszu zgodnie z art. 81
ust. 1 albo ust. 6 ustawy, do dnia dokonania wyptaty transferowej z rachunku cztonka w Funduszu do
innego funduszu uptyngto wiecej niz 12 miesigcy, ale mniej niz 24 miesiace.

2. Fundusz informuje cztonka przystgpujacego do innego funduszu o wysokosci pobieranej opfaty oraz wskazuje
rachunek pienigzny, na ktéry ma by¢ przekazana.

VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 19
Fundusz zamieszcza wymagane przez prawo ogfoszenia w dzienniku ogoélnopolskim: ,Rzeczpospolita”.

§ 20

0 wszelkich zmianach niniejszego statutu Fundusz informuje poprzez ogtoszenie:
1) w dzienniku ogélnopolskim wskazanym w § 19,
2) wywieszone w siedzibie Funduszu.

§21

1. Fundusz ogfasza raz w roku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, prospekt informacyjny.

2. Prospekt informacyjny ogtaszany jest w dzienniku ogélnopolskim okreslonym w § 19.

§ 22
Fundusz podlega likwidacji w przypadkach i na zasadach przewidzianych w przepisach prawa.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego za 2009 rok

I. Organem AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”; ,AXA OFE”) jest AXA Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867, wpisane przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000110776.

Il.  Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 .

Ill.  Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Fundusz w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

IV.  Nazwa funduszu: AXA Otwarty Fundusz Emerytalny.

Podmiot jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139 poz. 934, z pdzniejszymi zmianami),
dziatajgc w oparciu o przepisy ww. ustawy i zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia
29 stycznia 1999 r. (DPL WF 1798/1/7/12).

AXA Otwarty Fundusz Emerytalny zostat wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy w dniu 9 lutego 1999 r. pod numerem Rfe 7.

V. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18.
Obowigzki Depozytariusza reguluje ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, statut Funduszu oraz umowa o przechowywanie aktywéw z dnia 14 grudnia 1998 r.

VI. Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego sa obstugiwane poszczegéine rachunki, prowadzi AXA Polska S.A.
na podstawie umowy zlecenia z dnia 20 wrzesnia 2007 r. Szczegdtowe obowigzki Agenta Transferowego okresla
ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

VII. Celem inwestycyjnym AXA OFE jest maksymalizacja stopy zwrotu z portfela inwestycyjnego z jednoczesnym
ograniczaniem ryzyka spadku wartosci jednostki. Duzy wptyw na ksztatt polityki inwestycyjnej ma oczekiwana
ptynnosé¢ portfela AXA OFE, w tym w szczeg6lnosci przewidywane przeptywy pienigzne Funduszu.
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W perspektywie najblizszych lat przewidywany jest coroczny doptyw netto $rodkéw do AXA OFE. Podstawo-
wym celem inwestycyjnym jest wiec maksymalizacja dfugoterminowej stopy zwrotu z dopuszczeniem wahan
w krétszych okresach.
Portfel AXA OFE jest portfelem zréwnowazonym, tj. zawiera zaréwno akcje, jak i papiery dtuzne. Ze wzgledu
na taki charakter podstawowe znaczenie dla polityki inwestycyjnej ma alokacja aktywow migdzy akcje oraz
papiery dtuzne. W realizacji strategii inwestycyjnej brana jest pod uwage zaréwno alokacja dtugoterminowa
(strategiczna), jak i alokacja krétkoterminowa (taktyczna).
Ze wzgledu na relatywnie dobrg kondycje polskiej gospodarki, procesy dostosowywania naszej gospodarki
do standardéw Unii Europejskiej oraz ewentualne wejscie do strefy euro uwazamy, ze strategiczny udziat
akeji w portfelu zostanie utrzymany na poziomie 30%.
Dopuszczamy odchylenia od tego poziomu (taktyczna alokacja aktywow). | tak, w przypadku korzystnej
koniunktury, udziat akcji bedzie zwigkszany maksymalnie do 40%, natomiast w przypadku stabszych
perspektyw wzrostu nastapi stosowne ograniczenie udziatu akcji w portfelu.
Towarzystwo zamierza kontynuowa¢ prowadzenie polityki lokacyjnej opartej na aktywnym dostosowywaniu poziomu
zaangazowania w poszczegdlne kategorie aktywdw do sytuacji makroekonomicznej i koniunktury na rynku.
Dobér akcji do portfela jest dokonywany na podstawie analizy fundamentalnej. Analizy sg skoncentrowane
przede wszystkim na sektorach o dobrej sytuacji fundamentalnej, wysokim poziomie i jakosci zyskow,
dobrych perspektywach wzrostu przy minimalizacji ryzyka pogorszenia koniunktury. Nie wyklucza sie takze
inwestycji w spotki z innych sektordw, dziatajacych w interesujgcych niszach rynkowych i charakteryzujacych
sig satysfakcjonujacymi perspektywami wzrostu.
W uzasadnionych wypadkach Fundusz bedzie realizowat prawa wifascicielskie poprzez uczestnictwo
w Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy i zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg bedzie wspierat uchwaty
zwigkszajgce warto$¢ portfela uczestnikéw funduszu.
Biezace zaangazowanie w papiery dtuzne bedzie zmieniaé sig¢ na skutek zmiany podstawowego parametru
polityki inwestycyjnej, jakim jest udziat akcji w portfelu.
W doborze papieréw dfuznych do portfela decydujgcym czynnikiem jest bezpieczenstwo aktywow, w zwigzku
z czym zdecydowang wiekszo$¢ stanowig papiery emitowane przez Skarb Panstwa. Biezaca alokacje czgsci
dtuznej portfela beda ksztattowaé oczekiwania i prognozy wysokosci stop procentowych oraz ksztattu krzywej
dochodowosci w terminie do wykupu.
W doborze papieréw dtuznych emitentéw innych niz Skarb Panstwa, takich jak gminy i przedsigbiorstwa,
bedziemy kierowac¢ sie oceng wiarygodnosci emitenta i jego zdolnosci do stabilnego generowania dodatnich
przeptywdw pienieznych. Nadwyzka rentownosci tych papieréw nad rentownoscig instrumentéw skarbowych
musi rekompensowac¢ wyzsze ryzyko takich inwestycji. Planujemy réwniez inwestycje w obligacje zamienne
spotek, gdzie oprécz nadwyzki rentowno$ci nad papierami skarbowymi Fundusz moze osiggna¢ dodatkowy
zysk w przypadku zamiany obligacji na akcje.

Celem utrzymywania adekwatnej dywersyfikacji portfela Funduszu bedg kontynuowane inwestycje

W zagraniczne papiery udziatowe. Rozwazane sg réwniez kolejne inwestycje w zagraniczne papiery dtuzne.

Decyzje o lokowaniu aktywoéw w powyzsze kategorie beda podejmowane, o ile oczekiwana stopa zwrotu

bedzie wyzsza badz ryzyko nizsze niz w przypadku papieréw krajowych.

AXA OFE nie stosuje ograniczen inwestycyjnych innych niz okreslone przepisami prawa, w tym

w szczegblnosci ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

(Dz.U. nr 139 poz. 934 z pdzniejszymi zmianami).

Przyjete zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu jest prowadzona w oparciu o:

— rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z dnia 29 grudnia 2007 r.),

— ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6ézniejszymi
zmianami), w zakresie nieuregulowanym szczegétowo w rozporzadzeniu,

— rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. (Dz.U. nr 51 poz. 493) w sprawie szczegétowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych,

— wskazania i pisemne zalecenia organu nadzoru,

— w przypadkach nieuregulowanych przez polskie prawodawstwo Fundusz dopuszcza stosowanie sig do zalecen
zawartych w odpowiednich Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiggi rachunkowe Funduszu sg prowadzone za pomocg metody elektronicznego przetwarzania danych,

a w szczegoblnosci:

— konta ksiggi gtéwnej, zestawienia analityczne aktywow i zobowigzan, zestawienia analityczne rozliczen
miedzyokresowych i pozabilansowa ewidencja ilosciowa aktywéw sg prowadzone w ramach
zintegrowanego oprogramowania Orlando EFOS,

— rejestr Cztonkéw Funduszu jest prowadzony w ramach zintegrowanego oprogramowania Pension.
0Ogdlne zasady wyceny
Ustalenie wartosci aktywdw netto i ceny jednostki rozrachunkowej odbywa sie kazdego dnia wyceny,
0 ktérym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjgtkiem sob6t. W dniu roboczym T ustala sie
warto$¢ aktywéw netto wedtug stanu aktywodw i zobowigzan oraz ich wyceny na koniec dnia roboczego T-1.
Wycena aktywow znajduje na biezaco (w dniu T) odzwierciedlenie w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Sktadki ujmuje sig¢ w ksiggach w dniu wptywu na wyodrebniony rachunek bankowy w warto$ci nominalnej jako
zobowigzania wobec Cztonkéw. Obligacje Skarbu Panstwa otrzymane na mocy ustawy z dnia 23 lipca 2003 r.
0 przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych
skfadek do otwartych funduszy emerytalnych ujmuje sie w ksiegach w dniu zapisania na wyodrgbniony
rachunek depozytowy w KDPW w cenie zamiany. Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegajg skfadki,
obligacje Skarbu Panstwa wraz z odsetkami z tytutu op6znien ZUS w przekazywaniu sktadek do Funduszu oraz
otrzymane wptaty transferowe. Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w dniu nastgpnym po
wptacie sktadki przekazanej przez ZUS, otrzymaniu wpfaty transferowej lub zapisaniu obligacji Skarbu Panstwa
na rachunku depozytowym w KDPW wedfug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty sktadki lub
zapisania obligacji Skarbu Panstwa. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych na
rachunku pienieznym przeznaczonym do wptat sktadek stanowig przychéd Funduszu.

Ksiegi sg prowadzone w jezyku polskim. Wartosci pieniezne sg podawane w walucie polskiej z doktadnoscig

do jednego grosza. llos¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po

przecinku i zaokraglana na zasadach ogoinych.

Naliczone odsetki od dfuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych, w kwocie nalez-

nej na dzien wyceny, do dnia zaptaty i wykazuje w portfelu inwestycyjnym. Pozostafe naliczone odsetki nalezne

ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych, w kwocie naleznej na dzien wyceny, do dnia zaptaty jako naleznosci.

Odsetki nalicza sig za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ujecia aktywu w ksiegach.

Odsetki do zaptacenia ujmuje sie w ksiggach rachunkowych, w kwocie wymagajacej zaptaty, do momentu

sptaty zobowigzania. Odsetki nalicza sie za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po

dniu ujgcia zobowigzania w ksiegach.

Nabyte aktywa w walutach obcych wycenia sie po kursie srednim NBP obowigzujagcym w dniu wyceny.

Wyliczenie zysku/straty ze zbytych skfadnikéw majgtkowych odbywa sie z zastosowaniem metody HIFO

(sktadnik portfela nabyty po najwyzszej cenie sprzedawany jako pierwszy).

Przychody i koszty naliczone za dni niebedgce dniami wyceny sg ujmowane w ksiegach w pierwszym dniu

wyceny nastepujgcym po tych dniach.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa sg wyliczane w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow netto

Funduszu, w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnych limitow wynikajgcych ze statutu Funduszu,

i uimowane w ksiggach rachunkowych jako bierne rozliczenia migdzyokresowe.

Obliczenia wynagrodzenia dokonuje si¢ na podstawie ponizszego wzoru:

3.600.000 + 0,04% x (WANy, — 8.000.000)
T = n

gdzie:

n — liczba dni kalendarzowych w miesigcu

k — koszt dzienny obcigzajacy Fundusz w dniu T

WAN 1, — warto$¢ aktywéw netto na dzien poprzedzajacy dzien wyceny T

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz powszechnego towarzystwa $rodki w kwocie nie wyzszej

w skali miesigca niz 0,005% wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na

kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Powszechne towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wpfaty

tej kwoty na rachunek premiowy Funduszu. Srodki te stanowig cze$¢ aktywow i sg przeliczane na jednostki

rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci $redniej

wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy:

m towarzystwo zarzadzajgce funduszem, ktéry uzyskat najwyzszg stope zwrotu nabywa uprawnienia do
wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
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m towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat najnizszg stope zwrotu, przekazuje niezwtocznie
wszystkie $rodki zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego funduszu,

m towarzystwa zarzgdzajgce pozostatymi funduszami uzyskujg uprawnienie do wycofania czesci Srodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym, stanowiagcej iloczyn cafosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku
premiowym i procentowego wskaznika premiowego (art. 182a ust. 4, ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych), a pozostatg kwote przekazujg niezwtocznie do otwartego funduszu.

Fundusz prowadzi rachunek, stanowigcy czes$¢ dodatkowg Funduszu Gwarancyjnego, na ktory sg przekazywa-

ne wptaty powszechnego towarzystwa. Wysokos$¢ srodkéw przekazywanych na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego wynosi nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4% wartosci aktywow netto Funduszu.

Powszechne towarzystwo ustala wielkos¢ Srodkow, ktére powinny by¢ przekazane na rachunek czgsci

dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w otwartym funduszu, w kazdym dniu wyceny aktyw6w. Towarzystwo

dokonuje dopfaty na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w terminie 3 dni roboczych
nastepujacych po dniu dokonania tego ustalenia.

Srodki na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego stanowig czesé aktywow Funduszu i sg

przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Optaty dla Depozytariusza za przechowywanie aktywéw sg wyliczane na podstawie stawek okresowych,

w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnych limitow wynikajacych ze statutu Funduszu i ujmowane jako

bierne rozliczenia miedzyokresowe.

Obliczenia optaty dla Depozytariusza dokonuje sie na podstawie ponizszych wzoréw:

A, -  preliminowana optata miesieczna na podstawie WAN; do WAN, za dany miesigc posiadajacy n dni

kalendarzowych.

WAN; — Warto$¢ Aktywow Netto na dzien i (i = 1,2,...,n)

Jezeli $rednia (WAN,;WAN;) < 2 000 000 000 to:
A = max [(0,015%/12) x $rednia (WAN,;WAN,);5 000]
Jezeli $rednia (WAN4;WAN;) > 2 000 000 000 to:
A, = max [(0,015%/12) x 2 000 000 000 +
+ (0,012%/12) x ($rednia (WAN,;WAN,) — 2 000 000 000); 5 000]

Uwagi dodatkowe:

1.
2.

3.

Dniom wolnym od wyceny przypisuje si¢ WAN poprzedzajgcy dzien wolny od wyceny.

Preliminowana optata miesigczna staje sie petng opfatg, jesli dotyczy petnego miesigca, tj. gdy Srednia

zawarta w formule obejmuje WAN za wszystkie dni danego miesigca.

W przypadku gdy co najmniej jeden z pierwszych dni miesigca jest dniem wolnym od wyceny, w celu

preliminacji kosztow w pierwszym dniu wyceny tego miesigca za okreslone wczesniej dni wolne od wyceny

stosuje sie WAN na ostatni dzien wyceny poprzedniego miesigca.

W przypadku gdy nastepuje zamkniecie roku bilansowego, w celu preliminacji kosztow na dzier bilansowy,

stosuje sie WAN na ostatni dzien wyceny poprzedzajgcy dzien bilansowy.

A, zaokraglane jest do dwoch miejsc po przecinku na zasadach ogélnych.

B, — preliminowana opfata dzienna na podstawie preliminacji optaty miesigcznej za dany miesigc posiadajgcy
n dni kalendarzowych.

B, = A/n

dlai=2,..,n

B, = [A, — Suma (By,...,Bi.9)1/ [n = (i-1)]

Uwagi dodatkowe:

1.
2.

3.

XI.
XIl.
XIl.

XIV.

Preliminowana opfata dzienna za dni wolne od wyceny jest ujmowana w najblizszym dniu wyceny nastepujgcym
po dniach wolnych od wyceny.

Do celow rozliczeniowych preliminowana optata dzienna za dni wolne od wyceny wystepujgce na przetomie
miesigca jest przypisywana w ciezar odpowiedniego miesigca.

B, zaokraglane do dwoch miejsc po przecinku na zasadach ogdinych.

Szczegdtowe zasady wyceny

Wycena aktywow i zobowigzan nastgpuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznosci,

o ktorej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami).

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu 0 kurs wyceny z dnia wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny

z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie

ustalona na rynku wyceny kursem wyceny jest:

m dla elektronicznego rynku skarbowych papieréw warto$ciowych — kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,

m dla pozostatych rynkéw wyceny — kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to kurs
odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery wartosciowe sg w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej

niz jednym systemie notowan, wowczas ustala sig rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang

wielko$¢ obrotu danym papierem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany mozna
dokonag, o ile w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty
wielko$¢ obrotu na dotychczasowym wyniku wyceny.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna wartosci

akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien

przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okre$lana jako warto$¢ akcji notowanej na

rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji, roznigcych te emisje.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug okreslonej indywidualnie dla

kazdego papieru szczegdtowej metodologii wyceny. Warto$¢ godziwa jest ustalana w oparciu o rentownos$¢

obligacji skarbowej o zblizonym okresie wykupu powiekszonej o premig indywidualnie ustalang dla kazdego
dtuznego papieru wartosciowego. Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny
sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku

wyceny do dnia wykupu sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznice

migdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej papier wartosciowy zostat wyceniony

w ostatnim dniu jego notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej

na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy

miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartoéci nominalnej

i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

Dywidendy z akcji nabytych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w kwocie naleznej

na dzien, w ktérym akcje po raz pierwszy byty notowane bez prawa do dywidendy.

Prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w kwocie naleznej na dzien nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

Zmiany stosowanych zasad wyceny w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad wyceny stosowanych przez Fundusz.

Zmiany stosowanych zasad wyceny w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad wyceny stosowanych przez Fundusz.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz.

Pozostate informacje

W 2002 roku Fundusz nabyt obligacje wyemitowane przez niepubliczng spétke Ekoenergiz S.A. za kwote

10.535 tys. PLN (,obligacje Ekoenergiz”). Zabezpieczeniem powyzszych obligacji byto przewtaszczenie

na zabezpieczenie na rzecz obligatariuszy (w tym AXA OFE) urzadzen infrastruktury gazowej. Na dzien

31 grudnia 2008 r. inwestycja zostata objeta 100-procentowym odpisem z aktualizacji wyceny. W 2008

roku miaty miejsce nastepujgce wydarzenia zwigzane z inwestycjg Funduszu w obligacje Ekoenergiz:

W dniu 16 marca 2007 r. Towarzystwo ztozyto do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie Sad

Gospodarczy IX Wydziat Gospodarczy wniosek o zniesienie wspotwtasnosci gazociggu stanowigcego

przedmiot zabezpieczenia obligacji spotki Ekoenergiz z siedzibg w Suwie, posiadanych przez AXA OFE

(,Wniosek”).

W dniu 31 marca 2008 r. Sad Rejonowy w Elblaggu wydat postanowienie wstgpne, w ktérym uznaf za

usprawiedliwione co do zasady roszczenie AXA OFE reprezentowanego przez Towarzystwo, dotyczace

Whniosku. Powodem wszczecia przedmiotowego postepowania byta niewypfacalno$¢ Ekoenergiz S.A., a jego

celem — zaspokojenie roszczen AXA OFE.

W dniu 30 czerwca 2008 r. Sad Okregowy w Elblaggu oddalit apelacje Ekoenergiz S.A. od postanowienia

wstepnego. Tym samym postanowienie wstgpne stato sie prawomocne. W dniu 26 wrze$nia 2008 r.
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Ekoenergiz S.A. ztozyt skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, zaskarzajgc postanowienie Sgdu Okregowego Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 65 335,82
w Elblagu. Towarzystwo ztozyfo odpowiedz na skargg kasacyjng w dniu 27 pazdziernika 2008 r. Termin tzw. amortyzacja premii od dfuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej
przedsadu zostat wyznaczony przez Sad Najwyzszy na dzien 29 kwietnia 2009 r. wartosci nominalnej i 0,00 65 335,82
Ponadto 15 grudnia 2008 r. Sad Rejonowy w Elblagu udzielit na wniosek Towarzystwa zabezpieczenia ~D. pozostafe koszty inwestycyjne ] 0,00 0,00
roszczenia poprzez ustanowienie zarzadu przymusowego nad przedsigbiorstwem Ekoenergiz S.A. 9. Koszly zaciagnigtych pozyczek i kredytow _ i i 112,16 0,00
Postanowienie to zostato jednakze uchylone w dniu 29 stycznia 2009 r. przez Sad Okregowy w Elblggu. 6. Praychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu $rodkami zgromadzonymi
Zasadniczo Sad ten uznat, ze skoro Gazociag (stanowigcy w istocie przedsiebiorstwo Ekoenergiz S.A.) nie na rachunku premiowym -525 586,13 -1703 792,48
A . ) ] . - 7. Rdznice kursowe ujemne 362 048,61 637 227,76
jest juz wiasnosciag Ekoenergiz S.A., to nie mozna byto ustanowi¢ zarzadu przymusowego. ! :
W dniu 16 kwietnia 2009 r. do Sadu Rejonowego w Biatymstoku Wydziat X Gospodarczy Rejestru Zastawéw 8. Pozostale koszty 172 79588 130271
; azuuo . : - 1. Wynik z inwestycji (I-1l) 291379573,59 244 896 682,52
zlozone zostaly w imieniu Towarzystwa nastepujace pisma procesowe: o ) IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 726 788 944,37 -1 082 813 355,05
u skarga 0 wznowienie postepowania, w ktqreJ m.in. zasl@rzono_w cafosci postanowienie Sad_u Rejon(_)wego 1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 40 110 862,17 6 449 130,10
w Biatymstoku Wydziat X Gospodarczy Rejestru Zastawow z dnia 8 lutego 2008 r. w przedmiocie wpisu do 7, Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny Inwestyc 766 899 806,54 -1 089 262 485,15
rejestru zastawow oraz wniesiono 0 wznowienie postepowania wszczgtego z wniosku EnergoEko-Inwest Wynik z operacji (IlI+1V) 1018 168 517,96  -837 916 672,53
Sp. z 0.0. 0 wpis zastawu do rejestru zastawdw, zakonczonego wydaniem wyzej opisanego zaskarzonego VI, Przychody z tytufu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
postanowienia, VII._Wynik finansowy (V+VI) 1018 168 517,96  -837 916 672,53
m skarga o wznowienie postgpowania, w ktérej m.in. zaskarzono w cafosci postanowienie Sadu Rejonowego
w Biatymstoku Wydziat X Gospodarczy Rejestru Zastaw6w z dnia 31 stycznia 2007 r. w przedmiocie wpisu ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
do rejestru zastawow oraz postanowienie prostujgce z dnia 20 lutego 2007 r., a ponadto wniesiono
0 wznowienie postepowania wszczetego z wniosku EnergoEko-Inwest Sp. z 0.0. 0 wpis zastawu do rejestru  dane w PLN
zastawow, 31-12-2009 31-12-2008
m wnioski 0 udzielenie zabezpieczenia. A. Zmiana wartosci aktywow netto
W dniu 28 kwietnia 2009 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku wydat dwa postanowienia w przedmiocie [, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6557 593 162,96 6 194 058 544,95
odrzucenia skarg Towarzystwa o wznowienie postgpowania. IIl.  Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 1018168 517,96  -837 916 672,53
3 czerwca 2009 r. Sad Najwyzszy uchylit postanowienie Sadu Okregowego oddalajace apelacje Ekoenergiz S.A. 1. Wynik z inwestycji 291 379 573,59 244 896 682,52
od postanowienia wstepnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu. 2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -40 110 862,17 6 449 130,10
W dniu 4 sierpnia 2009 r. do Towarzystwa wptyneto wezwanie do solidarnej zaptaty przez Capital Partners S.A., 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 766 899 806,54 -1 089 262 485,15
Dom Maklerski AmerBrokers S.A., PL ENERGIA S.A. oraz Fundusz na rzecz Ekoenergiz kwoty 4. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
722.000.000,00 zt z tytutu praktyk nieuczciwej konkurencji, skutkujacych powstaniem szkéd w majatku  ll. _ Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym _ 167558868520 1201 451 290,54
Ekoenergiz. Zdaniem Zarzadu wszelkie zgtaszane roszczenia sg bezpodstawne. 1. Zwigkszenia kapitafu z tytufu wpfat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 2 204 783 702,54 1 601 787 380,39
18 grudnia 2009 r. Sad Okregowy w Elblagu uchylit postanowienie wstepne Sadu Rejonowego w Elblagu 2. meEJszema kap|ta1ul z.tytufu umorzenia Jedno;tek rozrachunkowych 529 195 017,34 400 336 089,85
i przekazat sprawg do ponownego rozpoznania temu sgdowi. IV. taczng lzm|analwartosm aktywo_w netto w okresie sprawozdawczym (Il +1l) 2693 757 203,16 363 534 618,01
V. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I +1V) 9251 350 366,12 6 557 593 162,96
Warszawa, dnia 17 marca 2010 r. IB %m_iana _Iiczb_y jednostek rozrachunkowych ] '
. 'miana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
;’F /', %f%’ 1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
Qf 1 sprawozdawczego 271 038 479,0539 223 903 655,0995
(13/‘“ 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego 336 549 854,1300 271 038 479,0539
Robert Garnczarek Radostaw Gotaszewski 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec
okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek
BILANS FUNDUSZU okresu sprawozdawczego 25 355,3917 22 499,3645
6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
dane w PLN okresu sprawozdawczego 30 812,7128 25 355,3917
31-12-2009 31-12-2008 7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu
I Aktywa 9 264 410 415,03 6 567 635 699,29 (i_warancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego_ _ 856 389,5417 698 453,9707
1. Portfel mwestycyn 9010949 112.77 6553 244 10779 8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu
bk yiny ' ' Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 1 064 837,4801 856 389,5417
2. Srodki pieniezne 52 753 088,33 1304104129 [T Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
a.  na rachunku biezacym 0,00 0,00 1. Wartodé aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu
b.  na rachunku przeliczeniowym 52 751 502,41 12 827 541,29 sprawozdawczego 24,19 27,66
~na rachunku wpfat 48435 451,15 8422 057,34 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu
ha rachunku wyplat 4316 051,26 4 405 483,95 sprawozdawczego _ . 21,49 24,19
~do wyiadnienia 0.00 0.00 3. Procent_owa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg
wy i i w okresie sprawozdawczym 13,64 -12,55
¢. _na pozostatych rachunkach 1585,92 213 500,00 7 Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie
3. Naleznosci 708 213,93 1 350 550,21 sprawozdawczym 22,65 22,57
a.  ztytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 861 930,17 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
b.  z tytufu dywidend 139 707,99 0,00 sprawozdawczym _ _ 27,54 27,66
¢,z tytulu pozyczek 0,00 0,00 6. War&osq aktywow r(;etto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzien wyceny 2749 9419
d. Z tytulu odsetek 0,00 8 136,58 W OKIESIE Spraviozdawczym : :
e. od towarzystwa 0,00 0,00
f. Z tytulu wplat na rachunek premiowy 485 058,13 341 803,31 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
g.  pozostate naleznosci 83 447,81 138 680,15
— dane w PLN
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
il. Zobowigzania 1306004891 1004253633 o o pr— o557 5‘:;12:2032 o 154 0::_:;52;?32
o : ; i apitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego , y
é' %tﬂﬂ gzsyy?z/ZE istﬁaecijr;l;t\)/vw portfela inwestycynego 1249 143'(7)(1) Il 532'33 1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 5 720 896 606,33 4523 386 192,11
. . ! ! 1.1. Zmiany w kapitale funduszu 1669902 087,96 1197 510 414,22
3. Wobec czionkéw 4236 451,42 5957407,31 o™ yiekszenia z tytufu 2190 990 538,00 1592 140 264,08
4. Wobec towarzystwa 6 832 760,85 3545919,91 - wplat czionkow 1022186 191,68 911 176 608,26
5. Wobec depozytariusza 63 272,28 96 085,11 - otrzymanych wpfat transferowych 1168 804 346,32 680 963 655,82
6. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 - pokrycia szkody 0,00 0,00
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 485 058,13 341 803,31 - pozostate 0,00 0,00
8. Ztytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej b) _zmniejszenia z tytutu -5621 088 450,04 -394 629 849,86
Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 - Wypfat do towarzystwa 0,00 0,00
9. Pozostate zobowigzania 92 510,10 33 169,10 - Wyplat transferOWyCh _ ’492 fég gg?gg -385 3(1)3 %gg%
T — - wyptat osobom uprawnionym - , - ,
10. Rozliczenia migazyokresowe 100 849,42 10 615,18 ~Zwrotu blednie wptaconych skiadek 22232 775,62 8808 818,93
Il. Aktywa netto (I-1l) 9 251 350 366,12 6 557 593 162,96 ~ozliczenie kapitalu rezerwowego 0.00 0.00
IV. Kapitat funduszu 7 390 798 694,29 5 720 896 606,33 pozostale 5 244:12 O:OO
V. Kapitat rezerwowy -2 899 994,53 -2899 994,53 13 Kapital funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 7390 798 694,29 5 720 896 606,33
VI. Kapitat premiowy 837 790,01 597 245,14 2. Kapitaf rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2899 994,53 2899 994,53
VII. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 24 446 587,19 19 000 534,82 2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00
VIII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 1838167 289,16 819998 771,20  a) zwigkszenia z tytutu 3 816 584,84 1962 100,88
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1056 016 971,07 764 607 119,00 - wplat towarzystwa i 0,00 0,00
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestyj 217507 353,63 257 638 215,30 - preeniesienie Srodkw 2 rachunku premiowego 3764 427,33 1962 100,88
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 564 620 964,46 202 246 563,60 - rodliczenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
—— ! ! - pozostate 52 157,51 0,00
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00 b) zmniejszenia z tytulu 3816 584,84 1962 100,88
IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, ~wyptat na rzecz towarzystwa 3 816 584,84 -1870 911,25
razem (IV+V+VI+VII+VII) 9 251 350 366,12 6 557 593 162,96 ~pozostale 0,00 91 189,63
2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 899 994,53 -2 899 994,53
. 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 597 245,14 632 383,90
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3.1. Zmiany w Kapitale premiowym 240 544,87 -35 138,76
dane w PLN a)  zwigkszenia z tytutu 4530 527,33 3 709 000,35
31122009 31122008 - wpfat towarzystwa 4422211,46 3709 000,35
§ - pozostate 108 315,87 0,00
e — SmeT? WG 5 omesmarvin EE T
3. dywidendy | udziafy w zyskach 46 498 718,87 48582 587.00 - Zasliohia tachUnkl fezorwonego 4289 98(2)'33 3665 898’88
b. odsetki, w tym: 289 676 407,98 228 014 602,72 ! :
~odsetki od dfuznych papierdw wartosciowych 286513 451,06 222 382 602,64 - pozostafe _ : 0,00 -78245,75
~odsetki od depozytow | bankowych papierow Warto&siowyeh 3162 956,92 5632000,08 32 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 837 790,01 597 245,14
~pozostale 0,00 0,00 4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu
c. odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci sprz_awozdawcz_ego — - - 19 000 534,82 15 024 519,74
nominalnej 89 386,01 3081 660,57 4.1, Zm|any w_kapnale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 5 446 052,37 3976 015,08
d. przychody z tytufu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 @) 2wigkszenia z tytutu 5 446 052,37 3976 015,08
e. przychody z tytufu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00 - wpfat towarzystwa 5 446 052,37 3976 015,08
f._ pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 b zmniejszenia z tytufu 0,00 0,00
2. Przychody ze Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 824 315,49 1437 658,40 - zasilenia funduszu 0,00 0,00
3. RGznice kursowe dodatnie 343 164,39 522 303,85 - wypfat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4. Pozostafe przychody 671 645,18 646 814,57 4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu
IIl.  Koszty operacyjne 46 724 064,33 37 388 944,59 sprawozdawczego 24 446 587,19 19 000 534,82
1.  Koszty zarzadzania funduszem 40 982 639,25 33690 200,58 5. Wynik finansowy 1 838 167 289,16 819998 771,20
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 4569 755,00 3 743 355,61 Il.  Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1162 268,56 955 314,59 sprawozdawczego 9 251 350 366,12 6 557 593 162,96
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dane w tys. PLN ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
31-12-2009 31-12-2008
Instrument finansowy Liczba papieréw Warto$¢ nabycia Wartos¢ biezaca Udziat Liczba papieréw Warto$¢ nabycia Warto$¢ biezaca Udziat
wartosciowych (w szt.) (w tys. z1) (w tys. z1) w aktywach (%) wartosciowych (w szt.) (w tys. zl) (wtys. zt)  w aktywach (%)
1 Bony skarbowe 0 0 0 0,00 4 000 37483 38 941 0,59
Bon Skarbowy, 03/06/2009 0 0 0 0,00 4000 37 483 38941 0,59
2 Obligacje skarbowe 6 358 706 5994 831 6 162 554 66,51 5 051 662 4 780 980 4 943 608 75,27
DS0509, 24/05/2009 0 0 0 0,00 55 350 52 085 57 278 0,87
DS1013, 24/10/2013 267 101 257 759 265 370 2,86 242 101 233 106 241 646 3,68
DS1015, 24/10/2015 319 634 327 632 327 797 3,54 256 634 262 609 272 171 4,14
DS1017, 25/10/2017 508 657 479 785 486 856 5,26 418 657 396 715 418 716 6,38
DS1109, 24/11/2009 0 0 0 0,00 36 872 38 612 37 266 0,57
DS1110, 24/11/2010 317 097 324 908 324 194 3,50 317 097 324 908 322 830 4,92
DS1019, 25/10/2019 456 077 435 821 437 059 4,72 163 742 157 971 165 985 2,53
DZ71111, 24/11/2011 237 157 235971 236 329 2,55 237 157 235971 237 480 3,62
120816, 24/08/2016 137 718 148 510 151 816 1,64 137 718 149 085 143 708 2,19
0K0112, 25/01/2012 295 000 261 533 266 916 2,88 0 0 0 0,00
0K0709, 25/07/2009 0 0 0 0,00 160 000 145 058 155 328 2,37
0K0710, 25/07/2010 80 000 68 963 78 264 0,84 80 000 68 963 73 888 1,13
OK0711, 25/07/2011 130 000 113 647 121 043 1,31 50 000 43 488 43 825 0,67
0K0712, 25/07/2012 139 619 122 352 123 060 1,33 0 0 0 0,00
PS0310, 24/03/2010 87278 86 097 91 609 0,99 569 278 577 413 596 558 9,08
PS0412, 25/04/2012 471 986 460 122 485 310 5,24 471 986 460 122 480 685 7,32
PS0413, 25/04/2013 477 022 459 055 493 651 5,33 439 008 421 106 455 234 6,93
PS0414, 25/04/2014 783 532 781 189 816 268 8,81 85 000 84 222 90 217 1,37
PS0415, 25/04/2015 220 000 217 097 224 503 2,42 0 0 0 0,00
PS0511, 24/05/2011 276 689 267 616 282 867 3,05 276 689 267 616 277 859 4,23
SP0610, 01/06/2010 200 000 19 996 20 524 0,22 200 000 19 996 20 494 0,31
WS0429, 25/04/2029 105 000 102 294 103 160 1,11 0 0 0 0,00
WS0437, 27/04/2037 10 000 8 367 8778 0,09 0 0 0 0,00
WS0922, 23/09/2022 456 784 433676 442 943 4,78 202 018 189 430 210 866 3,21
WZ0118, 25/01/2018 368 016 368 112 359 813 3,88 388 016 388 156 377 823 5,75
WZ0911, 24/09/2011 14 339 14 329 14 423 0,16 264 339 264 348 263 752 4,02
3 Depozyty w bankach krajowych 39 795 39 990 0,44 87 796 88 088 1,34
BRE Bank SA/L031122009N001 0 21795 21795 0,24 0 0 0 0,00
BRE Bank SA/L031122008N002 0 0 0 0,00 0 9796 9796 0,15
BRE Bank SA PL0000105078 — 25/07/2010 0 0 0 0,00 64 620 60 000 60 000 0,91
NOBLE Bank SA - NOBL16072010 - 16/07/2010 36 18 000 18 195 0,20 36 18 000 18 292 0,27
4 Papiery wartosciowe emit przez banki krajowe 226 175 230 169 2,48 0 0 0,00
IDS1018, 24/10/2018 214 000 209 418 213174 2,30 0 0 0 0,00
IPS1014, 24/10/2014 17 000 16 757 16 995 0,18 0 0 0 0,00
5 Papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 15 240 16 188 0,17 0 0 0,00
WAW1019 - 25/10/2019 16 000 15 240 16 188 0,17 0 0 0 0,00
6 Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane papiery warto$ciowe 10 535 0 0,00 0 10 535 0 0,00
Ekoenergiz S.A./Ekoenergiz/10/10/2007 105 347 10 535 0 0,00 105 347 10 535 0 0,00
7 Niezabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, a emitowane przez spétki publiczne 90 500 91 102 0,98 75 500 76 369 1,16
AmRest Holdings N.V. — 30/12/2014 1500 15 000 15 003 0,16 0 0 0 0,00
Ciech SA — Ciech — 14/12/2012 60 6 000 6 016 0,06 60 6 000 6022 0,09
Empik Media Fashion — EMF120320 - 20/03/2012 60 6 000 6 105 0,07 60 6 000 6 146 0,09
Polska Grupa Farmaceutyczna SA — PGF — 28/11/2012 60 6 000 6 031 0,07 60 6 000 6 045 0,09
Powszechna Kasa Oszczednosci BP SA — PKOBP37 — 30/10/2017 450 45 000 45 405 0,49 450 45 000 45 602 0,69
TVN - TVN O - 14/06/2013 125 12 500 12 541 0,14 125 12 500 12 554 0,19
8 Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan Gietdy
Papierow Wartosciowych 1993 725 2 552 838 27,56 1 480 999 1 304 595 19,87
AB SA 517 437 8 409 7384 0,08 473 000 8 052 1656 0,03
Agora SA 961 286 39 624 21 485 0,23 961 286 39 624 15 592 0,24
Alma Market SA 80 500 2 496 2100 0,02 80 500 2 496 1744 0,03
AmRest Holdings N.V. 121 840 4693 9857 0,11 80 840 2 495 4017 0,06
Apator SA 645 953 10 503 10 277 0,11 196 130 4031 1853 0,03
Aplisens SA 200 000 1200 1372 0,01 0 0 0 0,00
Arctic SA 420 000 6 300 6779 0,07 0 0 0 0,00
Asseco Business Solutions 278 358 2 140 2411 0,03 0 0 0 0,00
Asseco Poland SA 1288 867 64 476 81 598 0,88 1288 867 64 476 61 144 0,93
Asseco Slovakia 822 442 21703 20 175 0,22 495 198 14 363 6 527 0,10
ATM Grupa SA 2 652 685 7 498 7 985 0,09 395 920 713 1873 0,03
ATM SA 1621 136 10 655 15 206 0,16 1103 475 6 689 4348 0,07
Azoty Tarnéw S.A. 95 285 878 1389 0,01 43 199 433 294 0,00
Bank Handlowy w Warszawie SA 370 958 25 807 26 468 0,29 295 958 20 823 14 292 0,22
Bank Millennium SA 2 075 462 16 821 9962 0,11 2 075 462 16 821 5 957 0,09
Bank Polska Kasa Opieki SA 1853 507 236 063 300 935 3,25 1271007 181 053 162 600 2,48
Bank Przemystowo-Handlowy SA 37 782 6 816 3174 0,03 37 782 6 816 1324 0,02
Bank Zachodni WBK SA 272792 20 243 51811 0,56 233 025 22 261 25773 0,39
Barlinek SA 2331673 10 940 8254 0,09 305 000 3087 580 0,01
BRE Bank SA 90 992 12 214 23 661 0,26 90 992 12 214 18 181 0,28
Budimex SA 292 103 19 187 21 443 0,23 68 283 2152 3505 0,05
Cersanit SA 1435 882 19 252 23 620 0,25 1435 882 19 252 20 763 0,32
CEZ 109 610 15 640 14783 0,16 10 000 884 1255 0,02
Ciech SA 97 741 2641 3641 0,04 72 500 1821 1718 0,03
Cinema City International N.V. 98 059 1988 2692 0,03 98 059 1988 1520 0,02
Comarch SA 257 636 19 198 24 478 0,26 198 092 14 601 11 943 0,18
COMP SA 0 0 0 0,00 27 797 1501 1059 0,02
Cyfrowy Polsat S.A. 670 245 8378 9 062 0,10 797 295 9 966 10 763 0,16
Decora SA 142 739 2777 2832 0,03 142 739 2777 1340 0,02
Dom Development SA 190 924 9908 8215 0,09 101 730 7971 1954 0,03
Echo Investment SA 4 865 760 1216 20 534 0,22 4 865 760 1216 10 461 0,16
Elektrobudowa SA 342 443 19 122 56 024 0,60 307 911 13 460 48 040 0,73
Elektromontaz Pétnoc SA 592 337 6 659 7 689 0,08 567 422 6 468 4 488 0,07
Elstar Oils SA 557 018 4312 4801 0,05 555 497 4306 2083 0,03
Emperia Holding SA 691 908 44 789 56 826 0,61 261 106 15 256 14 021 0,21
ENEA SA 1313 261 21 664 27 697 0,30 0 0 0 0,00
Eurocash SA 1536 745 11 448 23 758 0,26 1536 745 11 448 15 275 0,23
Euromark SA 578 317 4 697 1047 0,01 578 317 4697 613 0,01
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA 156 925 4552 6175 0,07 133 176 3668 3428 0,05
Famur SA 1529 285 3078 3242 0,03 701171 2199 757 0,01
Farmacol SA 423 294 10 124 16 466 0,18 217 824 1780 6 138 0,09
Getin Holding SA 3679 638 14 909 32933 0,36 3679638 14 909 18 214 0,28
Globe Trade Centre SA 1882 214 36 387 48 467 0,52 1859 744 35 870 28 305 0,43
Grupa Kety SA 246 507 20 073 29933 0,32 246 507 20073 14 859 0,23
Immoeast S.A. 753 478 13831 12 206 0,13 753 478 13 831 1424 0,02
ING Bank Slaski SA 68 644 27 048 53 507 0,58 68 442 31421 29 413 0,45
Instal Krakow SA 256 382 1900 4287 0,05 449 861 3763 5578 0,08
Inter Cars SA 530 497 25 101 41872 0,45 389 797 14 261 10 045 0,15
Inter Groclin SA 116 008 6721 1466 0,02 116 008 6721 345 0,01
Interferie SA 464 982 2790 2488 0,03 464 982 2790 1944 0,03
Introl SA 225 141 986 1015 0,01 206 419 846 923 0,01
Ipopema SA 220 000 1102 1782 0,02 0 0 0 0,00
Kernel Holding SA 472 268 7 686 19 646 0,21 486 803 8034 5 949 0,09
KGHM Polska Miedz SA 1 469 288 44 675 155 700 1,68 920 338 56 764 26 266 0,40
Koelner SA 349 558 4 096 5 065 0,05 349 558 4 096 2838 0,04
Kopex SA 285 385 12 037 7 400 0,08 285 385 12 037 2925 0,04
Kro$nienskie Huty Szkta Krosno SA 0 0 0 0,00 147 960 464 67 0,00

K2 Internet S.A. 95 000 2 375 835 0,01 95 000 2 375 1329 0.02
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31-12-2009 31-12-2008
Instrument finansowy Liczba papieréow Warto$¢ nabycia Wartos¢ biezaca Udziat Liczba papieréw Wartos$¢ nabycia Wartos$¢ biezaca Udziat
warto$ciowych (w szt.) (w tys. zi) (w tys. zi) w aktywach (%) wartosciowych (w szt.) (w tys. zi) (w tys. zi) w aktywach (%)
LC Corp SA 729 300 3633 1138 0,01 729 300 3633 423 0,01
LPP SA 41 567 25 617 65 978 0,71 39773 22 881 46 457 0,71
Lubelski Wegiel Bogdanka 112 000 6 054 7941 0,09 0 0 0 0,00
Magellan SA 83378 3502 3184 0,03 83378 3502 740 0,01
MNI S.A. 2221731 7900 9176 0,10 1654 029 5510 3589 0,05
MOL Magyar Olaj-es Gazipari Nyilvanosan Mukudo Reszvenytarsasag 158 857 39 055 41927 0,45 99 708 28 985 15 355 0,23
Mondi Packaging Paper Swiecie SA 257 302 14 381 19 810 0,21 257 302 14 381 10 199 0,16
Multimedia Polska SA 1744692 16 012 12 265 0,13 1 062 264 11 338 7404 0,11
NG2 SA 222 498 11 482 10 749 0,12 214 880 11133 7944 0,12
Orbis SA 249 199 6399 11 067 0,12 249 199 6399 8 047 0,12
Orco Property Group 15 000 6 559 393 0,00 15 000 6 559 393 0,01
PA. Nova SA 28 900 1098 663 0,01 28 900 1098 664 0,01
Pamapol SA 713 425 4036 3375 0,04 713 425 4 036 2169 0,03
PBG SA 232 981 41 635 47 980 0,52 156 393 25761 30920 0,47
Pegas Nonwovens SA 259 817 18 027 18 247 0,20 170 291 11 601 5902 0,09
PEKAES SA 549 176 7548 5349 0,06 549 176 7548 4937 0,08
Petrolinvest SA 4170 947 929 0,00 4170 947 167 0,00
Pfleiderer Grajewo SA 546 169 10 479 8 455 0,09 546 169 10 479 3 566 0,05
PGE SA 4113 000 94 599 100 439 1,08 0 0 0 0,00
Police S.A. 518 627 3362 2 604 0,03 30 584 457 150 0,00
Polimex-Mostostal Siedice SA 12 135 219 49 406 48 055 0,52 6335170 31308 19 132 0,29
Polish Energy Partners SA 579 329 11 835 19 170 0,21 339 469 4080 6 582 0,10
Polnord SA 42 289 8 275 1461 0,02 42 289 8275 1247 0,02
Polska Grupa Farmaceutyczna SA 166 976 9 414 6 196 0,07 166 976 9 414 4527 0,07
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 3908 201 116 458 132 762 1,43 2955 770 93 624 76 022 1,16
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA 20 411 261 72 291 77 767 0,84 12 724 133 40 663 46 061 0,70
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 8 007 962 215 258 303 262 3,27 4 562 801 127 382 162 116 2,47
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe BOMI SA 783 510 16 156 9739 0,11 503 803 12 430 5164 0,08
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych Pol-Aqua SA 45 839 3298 815 0,01 167 234 12 265 2876 0,04
Ruch SA 517 077 9075 3961 0,04 457 077 8 552 2989 0,05
Sfinks Polska S.A. 440 267 6 499 4 865 0,05 440 267 6 499 5 045 0,08
Silvano Fashion Group AS 994 799 8 697 3740 0,04 992 299 8 689 1975 0,03
Sonel S.A. 602 828 4539 3448 0,04 595 000 4 498 2701 0,04
Spray S.A. 0 0 0 0,00 145 000 3 556 1160 0,02
Sygnity SA 253 703 5313 3633 0,04 456 185 22 923 11 546 0,18
Synthos SA 9 260 204 7 305 10 742 0,12 9 260 204 7 305 4074 0,06
SZPG Stomil Sanok SA 910 674 10 757 9 280 0,10 660 674 9303 3449 0,05
Telekomunikacja Polska SA 5 741 153 89 320 90 997 0,98 5 568 703 86 574 110 205 1,68
Trakcja Polska S.A. 3105134 13 690 12 824 0,14 2 867 099 12 709 11554 0,18
TVN SA 1931 399 19 410 27 600 0,30 407 547 2 964 5 457 0,08
Unibep S.A. 100 637 906 566 0,01 100 637 906 483 0,01
Vistula & Wolczanka SA 2 886 766 2 095 6 409 0,07 2 886 766 2 095 6293 0,10
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 65 000 2 490 587 0,01 55 000 2 356 282 0,00
Wielton SA 100 000 700 406 0,00 100 000 700 238 0,00
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne SA 890 878 13 330 14 869 0,16 718 711 10 508 9882 0,15
Zaktady Azotowe Putawy S.A. 101 311 7 854 7952 0,09 101 311 7 854 5 452 0,08
Zelmer SA 85 000 1122 3283 0,04 85 000 1122 2041 0,03
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja SA 147 763 4 084 11701 0,13 147 763 4084 7709 0,12
9 Prawa do akcji notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych 0 0 0,00 14 938 13 609 0,21
ENEA SA 0 0 0 0,00 970 000 14 938 13 609 0,21
10 Prawa poboru nienotowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych 0 0 0,00 0 43 0,00
Barlinek SA 0 0 0 0,00 305 000 0 43 0,00
Sfinks Polska S.A. 440 267 0 0 0,00 0 0 0 0,00
11 Akcje narodowych funduszy inwestycyjnych 30 733 25 638 0,28 29 910 15 752 0,24
NFI Empik Media & Fashion S.A. 1768 117 30733 25 638 0,28 1 659 840 29 910 15 752 0,24
12 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
zamknigte 28 700 27 964 0,30 28 700 23134 0,35
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 195 877 19 000 16 236 0,18 195 877 19 000 12 703 0,19
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 100 000 9 700 11728 0,13 100 000 9 700 10 431 0,16
13 Razem lokaty krajowe 8 430 235 9 146 443 98,72 6 546 841 6 504 139 99,03
14 Akcje spéiek notowanych na gieldach panstw obcych 69 825 45 460 0,49 80 944 30 612 0,46
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 262 500 42 666 28 103 0,30 312 500 53 785 21123 0,32
OTP Bank Ltd. 209 470 27 159 17 356 0,19 209 470 27 159 9 490 0,14
15 Obligacje skarbowe notowane na gietdach panstw obcych 20 089 19 046 0,21 20 089 18 493 0,28
2023/A, 24/11/2023 138 000 20 089 19 046 0,21 138 000 20 089 18 493 0,28
16 Razem lokaty zagraniczne 89 913 64 506 0,70 101 033 49 105 0,74
17 Razem lokaty 8 520 148 9 210 949 99,42 6 647 874 6 553 244 99,77

Dodatkowe informacije i objasnienia

dane w PLN
. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycii: . Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycii:
31-12-2009 31-12-2008 31-12-2009 31-12-2008
1. ,Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 1 585,92 213 500,00 b. sk’radnikc’_)w portfela inwestycyjnego, w tym: 126 157 208,59 106 167 149,53
a. $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 - obligacji* 125 962 690,15 105 866 673,15
b.  srodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 - depozytow bankowych 0,00 8 136,58
c. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 - paqkowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
d.  $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 - listéw zastawnych 0,00 0,00
- certyfikatow depozytowych** 194 518,44 292 339,80
e. waluty EUR 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
f.  waluty USD 0,00 0,00 -
- c.  kredytéw 0,00 0,00
g innych walut 0,00 0,00 .
” 7 d. pozyczek 0,00 0,00
h.  $rodkéw w drodze 0,00 0,00 -
- . ~ - 158592 51350000 e. innych 0,00 0,00
L. |npych §ro.dko.w. . . —— . . — 585, 3 500, 6. ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 485 058,13 341 803,31
2. ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 48 435 451,15 8 422 057,34 a.  rachunku rezerwowego 0,00 0,00
a. $rodkéw wptaconych za cztonkow 48 435 287,50 8 422 057,34 b. rachunku premiowego 485 058,13 341 803,31
b.  srodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 ¢, rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
c.  $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 0,00 0,00 d. pokrycia niedoboru 0,00 0,00
d.  $rodkéw wptaconych na rachunek czeséci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 e. innych 0,00 0,00
e.  $rodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 7. ,Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”;
f.  innych $rodkéw 163,65 0,00 informacje o wielkos$ci zobowigzan z tytutu nabycia: 1249 146,71 57 536,41
3. ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; a.  akeji i praw z nimi zwigzanych 1249 146,71 57 536,41
informacje o wielkosci $rodkéw: 4316 051,26 4 405 483,95  b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
a. przeznaczonych na wyptaty transferowe 128 955,77 0,00 ¢ bonow _ 0,00 0,00
b. przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 72 133,93 2428793 O pozostafygh obligacji 0,00 0,00
c. na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 & certffikatow _ 0,00 0,00
d. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 [ bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e, nienaleznych 411406156 438119602 & {?f?oStekt“"zeStr:"tha 8*88 8'88
f.  wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 h. TIstow zastawnye ! s
>~ - - i.  praw pochodnych 0,00 0,00
g wycofanych z rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00 j innych 0.00 0.00
h. innych ; ; ; 0,00 000 g Zobowigzania z tytulu pozyczek | kredytow”;
4. ,Naleznosci z tytutu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu zaciagnietych: 0,00 0,00
infqrmacje o vyiglkoéci naleznosci z tytutu sprzedazy: 0,00 861 930,17 a.  pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
a. akc_p i p_raw Z nimi zwigzanych 0,00 861 930,17 b. kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
b.  obligacji skarbowych 0,00 0,00 ¢, kredytow krétkoterminowych 0,00 0,00
c.  bonow 0,00 0,00 d. innych 0,00 0,00
d.  pozostatych obligacji 0,00 0,00 9. ,Zobowiazania wobec czlonkéw”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 4 236 451,42 5 957 407,31
e. certyfikatow 0,00 0,00 a. wptat 4060 229,64 5830 184,66
f.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 b.  wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
g jednostek uczestnictwa 0,00 0,00  c.  wypfat transferowych 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00  d. pokrycia szkody 0,00 0,00
i.  praw pochodnych 0,00 0,00 e. _innych 176 221,78 127 222,65
j.__innych 0,00 0,00 * naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostaly zaprezentowane w bilansie funduszu w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 126 157 208,59 106 167 149,53 ** naleznosci z tytutu odsetek od certyfikatow depozytowych zostaly zaprezentowane w bilansie funduszu w pozycii I.1.
a. rachunkéw bankowych Portfel inwestycyjny
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I.  Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozyciji: 31-12-2009 31-12-2008
31-12-2009 31-12-2008 4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: -362 048,61 -637 227,76
10. ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytulu: 6 832 760,85 3 545 919,91 @ Ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: -23 669,41 -502 735,57
a.  wycofania nadpfaty 0,00 0,00 - akq|’ i praw z nimi zwigzanych -23 669,41 -502 735,57
b. oplaty od skiadki 2780 534,53 466 771,74 - gg{l‘gawa 8'88 8'88
c. opfat transferowych 0,00 0,00 ~certyfikatow 0100 O:OO
d. opfat za zarzadzanie 4 052 226,32 3079 148,17 “bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
e. optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
. innych 0,00 0,00 - listéw zastawnych 0,00 0,00
11. ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu: 92 510,10 33 169,10 - innych 0,00 0,00
a.  wyptat bezposrednich 0,00 0,00 b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: -338 379,20 -134 492,19
b.  wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00 - akeji i praw z nimi zwigzanych -338 379,20 -134 492,19
c.__innych 92 510,10 33 169,10 - bondw _ 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00 - obligacji 0,00 0,00
a. rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich warto$ci nabycia oraz wartosci - certyfikatow __ 0,00 0,00
godziwej 0,00 0,00 - bznkowyﬁh pap|$r_ovt<N wartosciowych 8,88 8,88
Il. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskoéw i strat za poprzedni - Jednostek uczestnictwa : !
i biezacy gkres lglprawgzd;/wlczy w odniesien‘i/u do pozyci: hop - listow zastawnych 0,00 0,00
31-12-2009 31-12-2008 - Innyeh . 0.00 0.00
- - — - 5. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”;
1. Informacje o wielkosci przychodow z: 338 103 637,92 282 285 627,11 informacje o wielkosci zysku (straty) z: -40 110 862,17 6 449 130,10
a. rachunkéw $rodkow pienigznych 824 315,49 1 437 658,40 a.  akeji i praw z nimi zwigzanych -30 564 306,29 -146 515,08
b. depozytéw bankowych 3162956,92 5632000,08 b. obligacji skarbowych -9 775610,31 6 643 868,00
c.  obligacji 286 513 451,06 222 382 602,64 c. bondw 229 054,43 -48 222,82
d.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
e. listow zastawnych 0,00 0,00 e. certyfikatow 0,00 0,00
T kredytow 0,00 000 Ff pankowych papier_r')w wartosciowych 0,00 0,00
g innych, w tym: 47 602 914,45 52 833 365,09 & jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- dywidend i udziatéw w zyskach 46 498 718,87 48582587,00 - listow zastawnych 0,00 0,00
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci L. praw pochodnych 0,00 0,00
nominalnej 8038601 308166057 L e et : 0,00 0,00
., Niezrealizowan: rata) z ny inwe i}
- pozostae S — : 101480957 1 169 118,42 informacje o wielkosoi sysku (Gram 2 766 899 806,54 -1 089 262 485,15
2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 343 164,39 522 303,85 — ———
- - . - a.  akcji i praw z nimi zwigzanych 771843 219,64 -1180784 710,56
a. UJete“w. zreahzowgnym ;ysku (stracie) z inwestycji: 37 250,45 429 985,52 b. obligacji skarbowych 0 774 034,18 102 386 635,04
- akc“'l praw z nimi zwigzanych 37 250,45 429 985,52 c. bonow 0,00 0,00
- bonow 0,00 0,00 g, pozostalych obligacji 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00 e. certyfikatow 4 830 621,08 -10 864 410,53
- certyfikatow 0,00 0,00 f.  bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 g.  jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 h. listéw zastawnych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 1. praw pochodnych 0,00 0,00
- innych 0’00 0’00 Je |nnych _ _ 0,00 0,00
b._ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 305 913,94 9231833 I I:f’:ryrf'gg;’g’ z %;L‘:’ggikgggh’gﬁgg?”“"? 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 305 913,94 92 318,33
T bonow 0.00 0.00 a. z rqchunku rezerwowego 0,00 0,00
— : ! b.  ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00 ™76 grodkow czesci podstawowe] Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00 4. ze rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 e, ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00  f.  ze $rodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00 g. innych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00 ll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
3. ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 1 162 268,56 955 314,59 w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym
a. refinansowania opfat na rzecz innych podmiotow krajowych 205 369,54 134 753,48 31-12-2009 31-12-2008
b. refinansowania opfat na rzecz subdepozytariusza 0,00 0,00 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 55 638,73 61 375,73
c. opfat za przechowywanie 945 141,52 808 632,61 2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
d. opfat za rozliczanie 10 610,00 10850,00 3. Koszty przechowywania 0,00 0,00
e.  weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00 4. Koszty transakcyjne 18 600,04 882,30
f.  prowadzenia rachunkéw i przelewéw 1 147,50 1 078,50 5. Koszty zarzgdzania 0,00 0,00
g. _innych 0,00 0,00 6. Inne 5 882,49 7 936,57

/ /
sl

Robert Garnczarek
Prezes Zarzadu

%ﬁ
Radostaw Gotaszewski
Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2010 roku

WIEE M A Z ARS
OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa — Polska, tel. +48 22 25 55 200, fax +48 22 25 55 299
e-mail: main@mazars.pl, www.mazars.pl

BRE BANK SA %
- -~

00-950 Warszawa
I. IV. ul. Senatorska 18
Dla Akcjonariuszy AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotki Akcyjnej. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe tel. (0-22) 829 00 00
. i objasnienia stowne: fax (0-22) 829 00 33

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego AXA Otwarty a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informace istotne dia oceny sytuacji majatkowej www.brebank.com.pl
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 51, na ktore sktada sie: i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku finansowego e-mail: biuro@brebank.pl
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego, za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow netto  b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
i kapitatow zamyka sie kwotg 9 251 350 366,12 zfotych, w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
2009 r.°kL.J wyka_zumcy wynik finansowy w wysokpsm 1 0.18 168. 517'96,ﬁ°ty°h' ¢) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
4. zestawienie zmian w aktywach netto wykazujace zwiekszenie aktywow netto i postanowieniami statutu Funduszu.
o0 kwote 2 693 757 203,16 ztotych,
5. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku V-
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zwiekszenie wartosci kapitatow o kwote Informacja Zarzadu Towarzystwa AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
2 693 757 203,16 ztotych, skierowana do cztonkéw Funduszu zawiera informacje, o ktdrych mowa w par. 38 punkt 1
6. zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2009 roku o tacznej Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
wartosci 9 210 949 tys. ztotych, zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2007 r., nr 248, poz. 1847).
7. dodatkowe informacje i objasnienia. Informacje te sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad AXA Powszechne Do sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza.
Towarzystwo Emerytalne S.A. (Towarzystwo). Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie
opinii 0 rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz W imieniu
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Mazars Audyt Sp. z 0.0. nr 186

1. Warszawa, ul. Pigkna 18

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:

1. przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

2. wiedzy i do$wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
— W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z kto-
rych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg

ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Warszawa, dnia 17 marca 2010 .

Oswiadczenie

BRE Bank SA, wypetfniajgc obowiazki depozytariusza na
rzecz AXA Otwartego Funduszu Emerytainego potwierdza
zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2009 r.
za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu,
BRE Bank SA prowadzit rejestr aktywoéw Funduszu oraz
nadzorowat miedzy innymi terminowe rozliczenie transakcji
dotyczacych aktywow Funduszu, obliczanie wartosci aktywow
netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu BRE Banku S.A.

Jarostaw Wylot-Szumanski

75

Zastepca Dyrektora
ds. Obstugi Funduszy

i Ustug Powierniczych
Departament Rozliczen
i Ustug Powierniczych

Magdalena Toporowska

mbﬁ@t‘w(\p

Wicedyrektor
Departament Rozliczen
i Ustug Powierniczych

Monika KACZOREK

v

Kluczowy Biegly Rewident
nr 9686

Monika KACZOREK

o

Partner

Warszawa, dnia 17 marca 2010 .



